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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 10 de mayo de 1994. La actividad principal es la venta al
por mayor de combustible. Su actividad esta regulada por la Agencia de Regulacion de
Hidrocarburos y controlada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Abatangelo S.A. forma parte del Grupo Vepamil, el cual se dedica principalmente 2 la
importacidn, exportacion, venta, distribucion, comercializacién de petrdleo crudo y de toda
clase de combustibles y lubricantes. Por su parte, Abatangelo S.A. distribuye combustible
el cual es adquirido en su totalidad a su compafiia relacionada Vepamil S.A.

Déficit acumulado

l.a Compalfiia durante el afto 2018 mantuvo una aita carga de gastos operalivos, lo cual
generd que exponga al cierre del afio 2018 una pérdida neta del afio de US$45.380 y un
patrimonio negativo de US$14.604.

A fin de revertir estas situaciones al mediano plazo, la Administracion ha evaluado distintas
alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y expeciativas de mejora en
su rentabilidad, analizando su esiructura comercial y financiera a fin de incorporar los
cambios que permitan generar utilidades en el futuro v absorber las pérdidas acumuladas.

La Administracién de la Compafiia basada en las acciones descritas y contando con el
apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha v por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios
en &l evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas.

Situacion Financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2018 v 2017,
aun continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del
petrdleo, los bajos niveles de inversidn, asi como el alto endeudamiento del estado vy
déficit de la caja fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda
adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas puablicas, a fravés de la eliminacién y optimizacion de
clertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con
organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas
reformas tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las

(10)



13

2.1

2.2

ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

nuevas inversiones privadas o en alianzas plblico-privadas para los sectores estratégicos
de la economia.

La Administracion de la Compafifa considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
cperaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 25 de abril del 2012 de |la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos esiados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIiF), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad {IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita v sin
raeservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de acuerdo con el principio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIiF requiere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de La Compafija. En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de esios estados financieros, no se han publicado enmiendas,

mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El [ASB considera como necesarios y
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urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria
fechas indicadas a continuacién:

Norma

NIF 3 y NIUF 11

NIIF &
NIIF 16
NIC 12

NIC 19
NIC 23

NIC 28
CINIIF 23
NIC 1y NIC 8

NIF 3
NIIF 17

Tema

Enmienda. La NUF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negocio que
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en diche
negocio. La NIIF 11 aclara gue cuando una entidad cbiiene el control conjunto de una
empresa gue es una operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses
previamente conoctidos en esa empresa.

Enmiendza. Caracteristicas de prepago con compensacién negativa.

Publicacién de ta norma: "Arrendarientos” esta norma reemplazarg a la NIC 17,
Enmienda. Clarifica que tcdas las consecuencias del Impuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en resultades, independientemente de ¢émo surja el
impuesto. Adicionaimenie znaliza las consecuencias del impuesto sobre la renta de
los pages de instrumentos clasificados como patrimonio

Enmienda, Modificacidn, reduccian ¢ liquidacion del plan.

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permansce pendiente después de
que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previste, ese endeudamiento
se convierte en parte de los fondos que la entidad foma generaimente en préstamo al
calcular la tasa de capifalizacion de los préstamos generales. Adicionalmente aclara
sobre los costos per préstamos elegibles para capitalizacion

Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.

Enmienda. Incertidumbre sobre fratzrmientos al Impuesto a la Renta.

Modificaciones para aclarar el concepto de materiafidad y alinearlo con otras
medificaciones,

Enmienda. Definicidn de un negocio.

Publicacion de Ja norma; "Contratos de seguros” que reemplazard a la NIiF 4.

a partir de las

Aplicacidn obliggieria
para ejercicios
iniciados g padir de:

1 de enero del 2019

1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero dei 2019

1 de enero del 2012
1 de enero def 2018

1 de enero del 2018
1 de enero del 2019
1 de enero del 2020

1 de enero del 2020
1 de enero del 2021

La Administracion de la Compafiia estima que [a adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a [as NIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus aclividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

En cuanto a la NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

® Reconocimiento de activos por el derecho de use y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

® Reconocimiento de amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resuliado integrales.

® Separacién del monto total de dinero pagado en una porcion de principal
(preseniada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
deniro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.
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Sobre la citada norma, la Administracion efectud un analisis general y concluyd gue no se
esperan impactos en su aplicacién, debido a que la Compania no mantiene contratos de
arrendamiento en calidad de arrendatario.

Adopcion de nuevas normas NIF 8 y NlIF 15

NIF 9 “Instrumentos financieros™

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de [a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicidn” e incaorpara principalmente lo siguiente:

° La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
° Deterioro de los activos financieros, vy
° Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad, asi
como [as caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo NIIF 9
se presentan las siguienies categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; vy, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamenie pagos de capital (principal) e
ntereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide ai valor razonable con cambics en
“Otros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es mixto
(cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Para el caso de instrumenios de patrimonio se puede realizar una eleccidn irrevocable en el
momenio de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Otros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorias de costo
amortizado v valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de 1os mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifigue sin

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida
inmediatamente en resultados.
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Deterioro de activos financieros

La NIIF 8 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicion de las pérdidas
por deterioro de activos financieros, estableciendo un nueve modelo que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incurrida
aplicado baje la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede utilizar dos alternativas
de medicion:

Enfoque general de fres fases: Para este enfoque los aclivos financieros deben ser
clasificados en ires categorfas o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro, Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente para
los actives financieros que tienen componentes de financiamiento (devengan interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
(cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se apliqgue un
porcentaje fijo en funcion al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general ias pérdidas crediticias esperadas se fundamentan scbre los hechos pasados,
las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de [as condiciones
economicas futuras.

Aplicacién en la Compania

Segun lo permitide en las disposiciones de fransicién de la NIIF 8, la Compafiia decidid
no reexpresar las cifrags comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
con respecto al afio anterior.

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar comerciales y demas
activos financieros relacicnados con la operacién de la Compafiia contintan midiendose at
cosio amoriizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de [a clasificacidn de
costo amortizado, sin modificacion con respecto a la medicién del afo 2017.

En lo referente a la implementacién del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto o; la Compariia utilizé el enfoque simplificado y los niveles de provision
previamente reportados no presentaron modificaciones frente a este nuevo modelo de
medicion, principalmente por la calidad crediticia y nivel de riesgo de sus clientes.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la NIC
18, “Ingresos de actividades ordinarias®, NIC 11, “Contratos de construccién” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.
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Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de ingresos:

(i}  Identificar los contratos con clientes,

(i)  Identificar [as obligaciones de desempefio,

(i)  Determinar el precio de la transaccion,

(iv) Asignar el precio de la transaccidn de cada obligacién de desempefio; v,

(v) Reconocer el ingresc de las actividades ordinarias cuando la Compariia satisface
cada obligacién de desempefic.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunio pero que individuaimente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacién de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcion al total de la transaccién.

- . Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos, rebajas,
comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultade, costos capitalizables de
contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una reduccion del valor
vendido y/o como activos ¢ pasivos del contrato, segdn corresponda; diches valores
se van reconociendo en los resuliados integrales del afio conforme se vayan
devengando o realizando.

Aplicacion en la Compalia:

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compafiia decidid no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos con respecio al
afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligacidn de desempeafio, su reconocimienio se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
bien o servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de
estrategia comercial.

Moneda funcional y presentaciéon
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ia moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a [a
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compania, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacion de los activos financieros depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modeloe de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contraciuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propodsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania mantuvo activos financieros en la
caiegoria de “activos financieros a costo amortizado”; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado™ Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros a costo amortizadg

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde 1a fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuenias por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de fa fecha del estado de situacidn financiera.
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2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Comparfiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”™ Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacién:

Medicidn posterior

(a) Activos financiergs a costo amortizadg
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
método del interés efective, menos una provision por deteriore. La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio ¢ menos se clasifican come actives corrientes, de o
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por préstamos de corio
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentre de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de page por hienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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nominal que es eguivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y sOn pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes entre otros,
se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado,
puas se liquidan hasta en 80 dias.

(i) Qtras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que s equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.6.3 Deterioro de actives financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del active, para todos los instrumentos financieres en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluade sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para tas cuentas
por cobrar comerciales y partes relacionadas, ia Compahia utiliza el enfoque simpiificado,
permitido por la NIIF 9, mediante el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde
el registro inicial de los mencionados activos financiercs, ufilizando una matriz de
provisiones por tramos, en los que se aplican porcentajes fijo en funcidn al numero de dias
gue el saldo esta pendiente de pago. Ver ademas Nota 7.

Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta scbre los hechos pasados, [as
condiciones presentes y las eslimaciones justificables respecto de las condiciones
econdmicas futuras.

A partir del 1 de enero del 2018, la Compafiia registra el detericro por pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas. La metodologia
aplicada inciuye ia determinacién de si se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado
provisiones por deterioro de sus cuentas par cobrar por cuanto no se identificaron
variables macroeconémicas gue afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus
deudas con la Compafiia.

Si, en un periodo posterior, el mento de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo

del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos vy beneficios del activa. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrate se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a [a renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito fributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando fa Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resuitados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién el que resulie menor.
El cosio de los productos terminados comprende el valor de adquisicidn y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso
normal de los nagocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Activos fijos

Los activos fijos estan presentados al costo histérico menos |la depreciacidén acumulada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia adquisicidn o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capifalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida Uil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numere de afios
Equipos de computo 3

Equipos , 10
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lL.as pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el vator en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamenta hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definide como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
fodos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a un afto.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venia o su valor en uso. Para efectos
de evaluar ei deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas peqguefios en o8 que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estades financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracidn ha realizado los analisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiguen gue sus activos no cotrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gaste por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a [a renta corriente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i Impuesto a [a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesio aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.
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(it Impuestc a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores moestrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a [a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Remuneraciones fijas vy variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la politica
interna establecida por la Compafiia

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legistacidn ecuatoriana vigenie. Se registra con cargo a resultados y se presenta en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente g [as vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer v cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién _patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las fteyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacidon de la
relacion laboral por desahucio solicitado peor el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ulitima
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remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gasios (resultados integrales) del afic aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, ei cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4,18%
(2017: 4,02%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del tesoro de los Estados
Unidos de Norte América que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo., afics de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en [a
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en
el periodo en el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidén presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar |a obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisicnes que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar Ia obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en
el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia Los ingresos se muesiran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a

un plazo de crédito de 60 dias a terceros y a partes relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Companiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. L.a Compafiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccidén vy
condiciones espeacificas de cada acuerdo.

(i) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado
los productos al cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mismos y no existe
ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por
parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido
transferidos en el medio de transporte gue designe, en la ubicacidn especificada o en
el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y perdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicion de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada.

Adicionalmente, para el regisiro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia tenga evidencia
objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independieniemente de |la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez. El programa general de adminisiracion de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros vy
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compatiia; ademas, se encamina a gue las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

La administracién de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
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minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo estc acompafado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuenias por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que hace mas competitiva
en el mercado a la Compafiia, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(@)

Riesgos de mercado

(i)

(i)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compariia no registra activos ni pasivos que generen intereses
a tasas variables, no estd expuesta zl riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

Riesgo de precio v conceniracion:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicidn a la variacién de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los Ultimos afios debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y fesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores aliernativas en cuante a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tantc no tiene riesgos sighificatives de
concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el area de crédito vy finanzas. El riesgo de crédito se encuenira presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas vy otras por

cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy

respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidn “A”.
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La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Guayaquil AAA [ -AAA AAA L -AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Bancoe del Pacffico S.A. AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidon de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endsudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables, Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compafia mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compalfiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuenias por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas 0 pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluysn:

o Revisidon de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre oiras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

¢ Anaiisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para [a toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico v herramientas disponibles).
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(€)

Riesao de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesge de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigedad menor a
un ano.

La Compariia durante el afio 2018 y 2017 concentré su apalancamientc netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Companfia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
infernamente se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes
puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
esfructura administrativa descentralizada que Ia soporte.

¢ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

e |a cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compartia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ho descontados:

Menos de 30
Afo 2018 dias
Proveedores y ofras cuentas por pagar 21.093
Cuentas por pagar ccmpaniias relacionadas 920.200
941.993
Afio 2017 T
Proveedores y ciras cuentas por pagar 39.427
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 565.538
604.265
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de [a misma de continuar como empresa en marcha con el propodsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguienies puntos:

e Se frazan horizontes de retorno de capital de corto {menores a 1 afio), mediano

(entre 1 v 3 afios) v largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
acondmico a la Compafiia.

e Se parie de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como fa deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efeciivo y

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula coma el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Proveedores 21.093 38.427
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 920.900 565.538

941.993 604.985
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {19.542) (176.486)
Deuda neta 922.451 428.479
Total patrimonio neto (14.604) 49,229
Capital total 907.847 477.708
Ratio de apalancamiento 102% ' 90%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que [a Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los
resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de log activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, pedrian hacer que la vida Gtil fuera
diferente de las esiimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion de las vidas
utiles se evaltan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.9.

(b) Deteriorg de aclivos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios g3 empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en
el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucic, para lo cual utiliza estudios
aciuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumenios
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017

Activos financieros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efectivo 19.542 176.486
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes, neto 293,715 97.965

Cuentas por cobrar relacionadas 7.000 6.000
Total activos financieros 320.257 673.033
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Proveedores 21.093 38.427

Cuentas per pagar relacionadas 920.900 565.538
Total pasivos financieros §41.993 897.277

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

¢ [nformacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(gue se deriven de precios) (nivel 2). :

e Informacion sobre el active o pasivo que no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuenias por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

018 2017

Bancos 19.542 176.486

(1) Corresponde principalmente a depédsitos mantenidos en Bance Bolivariano C.A.,
Banco del Pacifico S.A., Banco Pichincha C.A. y Banco Guayaquil C.A.
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DOCUMENTQOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion;

2018 2017
Negocios Industriales Real "Nirsa" S A. 293.715 73.360
Otros menores - 24.605

293.715 97.965
La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2018 017
Por vencer ‘ 293.715 §6.402
Vencido
0 a 30 dias - 11.563

293.715 97.965

Como se menciona en la Nota 2.3, [a Compafiia decidié aplicar el “enfoque simplificado”,
a partir del 1 de enero de 2018, para la determinacién de las pérdidas crediticias
esperadas de su cartera de clientes. Para realizar esta medicién, la cartera de clientes
fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, segln s& muestra en el cuadro
anterior, y en su historial de vencimiento, estableciendo una matriz de provisiones por
tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las estimaciones
justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras.

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en
perfiles de pago de las ventas realizadas por la Compafia en el periodo de 12 meses
anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimd que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroeconémicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con
la Companiia.

Con base en lo indicado anteriormente, y considerando el tipo de negocio de la
Compafiia donde la cartera no genera cuentas que se consideren incobrables, no se
determinaron ratios esperados de pérdida crediticia.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Credito tributario

INVENTARIOS

Composicidn:

Diesel Nacional

ACTIVO FIJO

Composicion:

Descripcion

Al 1 de enero del 2017
Costo

Depreciacion acumuliada
Valor en libros

Movimiento 2017

Depreciacion

Valer en libros al 31 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre de! 2017

Cosio

Depreciacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2018

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018
Al 31 de diciembre del 20118

Costo

Depreciacion acumuiada

Valor en libros

2018 2017
52.589 37.198
20.304 20.696
72.893 57.894
2018 017
573.317 347.854
Equipos de
computagcion Eguipos Tcotal
1.859 515 2.474
(1.959) (330) (2.289)
- 185 185
- {58) (56)
- 1289 129
1.958 515 2.474
{1.958) (386) {2.345)
- 129 129
- (56} (58)
- 73 73
1.959 515 2.474
{1.958) (442) (2.401)
- 73 73
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a las personas naturales o juridicas (compafifas) que
directamente o indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:;

2018 2017
Docurmentos v cuenias por cobrar
Oceanbat S.A. 6.000 6.000
Compafiia de Transportes Vetrans $S.A. 1.000 -
7.000 6.000
Documentos y cuentas por pagar
Vepamil S A, 920.511 560.149
Oceanbat S.A. 60 5.080
Navestation S.A. 329 329
920.900 565,538
Transacciones efectuadas durante los afios:
2018 2017
Vepamil S.A
Compra de inventario 6.288.494 6.338.992
Servicios administrativos 10.000 -
6.298.484 6.338.892

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y tienen
plazo de cobro y/o pago menor a un afo.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

PROVISIONES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2018
Beneficios sociales 16.637 107.480 (104.274) 19.853
Provisién para jubilacion patronal 3.272 16.566 - 16.838
Provisién para Desahucio 1.785 7.480 - 8.265
Afio 2017
Beneficios scciales 14.315 88.311 (85.989) 16.637
Provisién para jubilacion patronai 3.272 - - 3.272
Provision para Desahucio 1.785 - - 1.785

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2016
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es [a siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 41.040 33.661
Impuesto a la renta diferido {1.401) -
Cargo a los resultados integrales del afio 39.63%8 33.661

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
(Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral e impuestos (5.751) 8.054
Menos: Participacion laboral - (908)
Utilidad antes de impuestos {5.751) 5.146
Més: Gastos no deducibles 15.807 1.623
Base imponible total 10.056 6.769
Tasa de impuestc a |z renta 25% 22%
Impuesic a la renia corriente causado 2.514 1.489
Anticipo minimo de impuesto a la renta £1.040 33.661

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado 41.040 33.661
(Menos):
Anticipos pagados {22.021) {(22.077)
Retenciones en la fuente gjercicio fiscal {18.627) (19.019)
Credito tributario {20.696) (13.261)
Saldo a favor {20.304) (20.696)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a |las utilidades gravables. L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a [a renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 158% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafiias de turismo receptivo.

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un *anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
eh la norma gue rige este anticipo.

Durante los afies 2018 y 2017, la Compafia determind gue el anticipo minimo de
impuesto a la renta ascendia a US341.040 (2017: US$33.661), monto que supera el
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impuesto a la renta causade, por lo cual se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta el monto del anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido es el siguiente:

2018
Impuesto diferido activo 1.401
El movimiento del impuesio a la renta diferido es el siguiente:
Actives
Jubilacion
patronal Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enerc de 2018 - -
Crédito a resultados por impuestes diferidos 1.401 1.401
Al 31 de diclembre del 2018 1.401 1.401

Precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, enire otros, para aguellas compariias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de los
ingresos gravados y que no tengan fransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones gue superen
dicho monto. '

Otros asuntos

“l.ey Organica para la Reactivacion de {a Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
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Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publict [a “Ley Organica para [a Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién
Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segunde Suplemento del Registro
Cficial No. 150, cuyas principales reformas, que enfraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidén de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monio de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales;
i} a tas que se dediguen a la produccidén de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspendiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente ef empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a [a Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique gue se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el célculo del anticipo dei Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y decimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, fransferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o cualguier otro
medio de pago electrénico.

Se establece la devolucidn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como credito tributario.

“L ey Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Empleo, v Estabilidad vy Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicd la
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referida Ley en el Suplemenio del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, gque incorpord cuya administracion yfo recaudacién le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segin los términos vy
condiciones establecidos por dicho organismo

Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en confrol posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracidn y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, deferminadas al 2 de abril del 2018.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales ©
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccién de estos conceptos.

Exoneracién del Impueste a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cadigo Crganico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho
a la exoneracidén del impuesto a [a renta, y su aniicipo, por 12 afos (que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaquit.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito v
Guavyaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

L.as nuevas inversiones preductivas gue se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, deniro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracién del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en &l
Ecuador o en el exterior.

Las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
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por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

- Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientes de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacién [e corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversionas en los sectores econdmicos determinados como industrias
pasicas {definicion del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo™: El 6 de abril del 2018 se publicé la Ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

La Administracidon de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PASIVO A LARGO PLAZC - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicidn:

2018 017
Jubilacion patronal 19.838 3.272
Bonificacién por desahucio 8265 1.785
29.103 5.057

Ei saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independienie para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban presiando servicios para la Compafiia.

l.as presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos son las siguientes:

2018 2017
Tasa(s) de descuento 4.18% 4.18%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2C02 T™ IESS 2002
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{1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas par el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afic 2002.

El importe reconocido en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo
para el afio 2018 fue de US$5.603 (2017: USS$0).

L.os cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2018 2017
Provision al inicio del ano 5.057 5.057
Costo laboral y financiero por servicios actuales 5.603 -
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (2) 18.443 -
Provision al final del afio 29.103 5.057

(2) De acuerdo a la NIC 12 “Beneficios a los empleados’, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en ef Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 v

2017 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US3$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacidn.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva L.egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva iegal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultades acumulades

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
maniienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS DE ACUERDQC A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre;

Costo Gastos
2018 de Ventas Operativos Total
Costo de ventas 5.863.909 - 5.863.909
Asesorias - 166.631 166.631
Sueldos y beneficios sociales - 121.698 121.698
impuestas - 2134 2.134
Gastos de vigjes - 3.682 3.682
Depreciacion’ - 56 56
Seguro - 589 599
Mantenimientos - 1.300 1.300
Otros menores - 4,823 4.823
5.963.909 300.923 5.264.832
Costo Gastos
2017 de Ventas Operativos Total
Costo de ventas 6.160.478 - 6.160.478
Asesorias - 190.012 190.012
Sueldos y beneficios sociales - 99.125 99.125
impuestos - 9,238 9.238
Gastos de viajes - 3.005 3.005
Depreciacion - 56 56
Mantenimientos - 203 203
Ofros mencres - 4,135 4.135
6.160.478 305.774 6.466.252

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron evenios gue, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.
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