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ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaiiia fue constituida el 10 de mayo de 1994. La actividad principal es la venta al
por mayor de combustible. Su aclividad estd regulada por la Agencia de Regulacion de
Hidrocarburos y controlada por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Anrobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el ario terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compairiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2017 con
los del afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en ei proceso de aplicacion de las politicas contabies de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoplado con antlicipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Normma
NIC 32

NIC 36
NIC 39

NIIF 10

FRIC21

NIC 19

NIC 27

NIIF 10
NIC 28
NIIF 14

NIC 6
NIC 38

NI 11

NIC B
NIC 41

NIIF 15

NIF 8
NIIF 9
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activos o pasivos de ocuardo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para
nordiferidos,
Enmienda. Aclaraclén sobre los melodos aceptablos de doprociacién y
amortizaclon,
Enmienda. Sobre la contablizacion de adquisiclones de participaciones en
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propledad, planta y equipo, ya gue su funcionamiento es similarnlde fabneacion,
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contraton con cllentes (excopto por contraton de leasing, contratoa do seguros o
Instrumentos financiaros).
Mojora, Reconocimiante y medicién do activoe financleron
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La Administracion de la Compariia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
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evaluacién, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para =l
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con ios activos totaies de Ia entidad; iv) "NilF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiia
que preste servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién
anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable’, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién", donde aclaraque laNIC 40 y
la NITF 13 no son excluyentes.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 5 - Aclives no corrientes mantenidos para la venla y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) “NIIF 7 = “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacién
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacidn de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.
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La Administracion de la Compariia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde onera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta".lLos pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende dei proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Comparia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Comparia mantuvo
Gnicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
como aclivus no currientes,
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Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior -

(@) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coslo amorlizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curse normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afno o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compariias relacionadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 365 dias.
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(iii) Funcionarios vy empleados: Representadas principaimente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otlros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes entre otros,
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 360 dias.

(iii) Qlras cuenias por pagai. Correspunden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta.

El coslo de los inveniarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta,
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Activos fijos

Losactivos fijosestan presentados al costo histérico menos la depreciaciéon acumulada. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciaciéon de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida dtil
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas (tiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compaiia estima que el valor de realizacién de sus propiedadesy
equipos ai término de su vida Giil no es irrelevante, Las estimaciones de vidas utiies y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos
son las siguientes:

Tioo de bienes Nimero de afios
Equipos de computo 3
Otros activos 10

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

(i) Impuesto 2 la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

(i) Impuesto a la renta diferido:El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
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de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden princCipalments a;

(i) Remuneraciones fijas y variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Compaiiia

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta en funcién de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Décimos tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislaciéon vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
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servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobiermo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los coslos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Companiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos., Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compairiia, con base en su experiencia acumulada, evalia al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provision correspondiente en el caso de aplicar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectes adverses en ¢l desempeiic financicro de la
Compafiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compariia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.

Los departamentos de credito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escrilas
que cubren areas especificas, lales como el riesgo de tasas de inlerés, el riesgo de
crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de
los excedentes de liquidez.
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Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaido adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”".

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédilos directos olorgados por la Compaiiia
corresponden al 100% del tolal de las ventas, Debido a que la Compariia mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacién de riesgo -crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funciéon del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resuitados de calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuenlas por cobrar comerciales y iimites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falla de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiia para
reducirlo se cuenta.con diferentes controles, -que incluyen:

» Revision de clientes de acuerdeo a las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
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(@)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

e NMejoramiento continto de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.,
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un ano,

La Compaiia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafias relacionadas) y mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso deventa de productos que la Comparia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes

puntos:

= Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

= Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compania no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de la Comparfia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontadoes.
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Menos de
Afio 2017 a0 dins

Proveedoras y otrae cuentas por pagar 598,976
Cuentas por pagar compariias relacionadas 5,389

604,365

Menos de
Ario 2016 a0 di

Proveedores y otras cuentas por pagar 348,459
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 715

__349,174

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
oplima para reducir el coslo dei capilal,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compaiia,

» Se parte de |a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

= El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Comparia monitorea su capital sobre la
base de! ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento ai 311 de diciembre de 2017 y 20116 fueron los siguientes:
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2017 2016

Proveedores 598,976 348,459
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas ) 5,389 715

604,365 349,174
Menos: Efectivo o equivalentes de efectivo (176.486) (102,665)
Deuda neta 427,879 246,509
Total Patrimonio Neto 49.00 77,745
Capital Social 800.00 800.00

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuenles externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoidgicos, cambios en ei uso planificado, podrian hacer que la vida otil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion de las vidas
utiles se evaluan al cierre de cada afio. Ver Nota 2.8.

(b) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipdtesis empleadas en
el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.
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INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio.

2017 2016
Corrienta Corniente

Actlves financioros medidos al costo:

Efectivo y equivalente de efactivo (Nota 6) 176,486 102,665
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cabrar clientes, neto (Nota 7) 97,965 137,681

Cuentas por cobrar relacionadas (Nota 11) 6,000 6,526
Total astives financierss 200,451 pLiR T

_— —_—

Pasivos financleros medidos al costo amortizado;

Proveedores 598,976 348,459

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 11) 5,389 715
Total pasivos financieros BU4.365 . — 3A9I7E

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

» Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), ¢ indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagara
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Cajas - 24613
Bancos (1) 176,486 78,052
176,486 102,665

(1)

Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en Banco Bolivariano C.A.,

Banco del Pacifico S.A., Banco Pichincha C.A.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2017
Clientes (1) 97,965

(1)

2016

__137681

Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias. Un detalle de las

principales clientes es como sigue:

2017 2016
Negocios Industriales Real "Nirsa" S.A. 73,359 108,7G6
Otros menores 24,605 28,915
97,965 137,681
La antigiledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:
2017 2016
Cartera corriente 55,172 108,766
Vencido de:
0 a 30 dias 42,792 28,915
97 ‘9'65 o7, o
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién
2017 2016

Impueslo al Valor Agregadoe (IVA) 37.198 17.362
Crédito tributario 20,896 13,261

—__57.8B85 30,823
INVENTARIOS
Composicién:

2017 2016

Diesel Nacional 7,854 169,340
ACTIVO FJO
Composicion:
Costo 1.080 4590 2,410
Deprociacién acumulada {1.920) (210) (2,147)
Valor en libros R Za0 Py
Movimiento 201G
Adiclones - 6u 80
Deopreclacion (31) (111) (143)
Valor en libros al 31 de diclembre desl 2016 3] 106 o
Al 21 de digicnabro del 2018
Conto 1,000 516 2,474
Depreciacién acumulada (1,950) (3230) (2,200)
Valor on libroa 0 180 180
Movimlento 2017
Doprociacion - (50) (50)
Valor en libros al 31 da diclembre del 201€ [¥] 120 1zu
Al 31 do diclembro del 2017
Costo 1,080 515 2,474
Daprociaclén acumulada (1.350) {800) {a,335)
Valor on libros [#] T2l

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo ia denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
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conjunto © influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia ©

administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

2017 2016
Documentos y cuentas por cobrar:
A companiias relacionadas:
Oceanbat 6000
Vepamil S.A. _ - 526
Documentos y cuentas por pagar
a companias relacionadas:
Vepamil S.A. 541,570 333,024
Dialsouth 5,600
Navestation S.A. - 329
Transacciones efectuadas durante los afos:
017 20186
Vepamil S.A.
Compra de inventario 6,338,992 6,283,627
Servicios administrativos - 49,000
6,338,992 6,332,627

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menor a un ano.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos
2010/2011 al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2017 y 2016 se determiné como sigue:

2017 2016

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 6.053 15.526

Menos: Participacion laberal (908) (2,329)
Utilidad antes de impuestos 5,145 13,197

Mas: Gastos no deducibies 1,623 11,725
Base imponible total 6,768 24 977

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 1,489 5,483
Anticipo minimeo de impuesto a la renta 471,384 46,433

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2017 2016

Impuesto a la renta causado 1,489 5482
(Menos):

Anticipos pagados (22,077) (25,030)

Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (19,019) (19,306)

Credito tributario (20,696) (15,383)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto 2 la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.
Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.
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Precio de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre olros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 6,000,000, o Gnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compariias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionaimente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El monto de las transacciones de la Companfia con partes domiciliadas locales y en el
exterior para los afios 2017 y 2016 superan el monto acumulado de US$6.000.000 para
cada afno indicado por el Servicio de Rentas Internas por lo cual se encuentra en la
obligacién de presentar un estudio de precios de transferencia,en la fecha méaxima
requerida por las autoridades tributarias.

La Administracién de la Compaiia ha concluido que no existen impactos sobre la
provision de impuesto a la renta corrienle para los anos 2017 y 20186, considerando que
las transacciones mantenidas con Companias y partes relacionadas locales y del exterior
cumplen con el principio de plena competencia.

PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 2016
Jubilacién Patronal 3,272.00 3,272.00
Bonificacién Por desahucio 1,785.00 1,785.00
5,057.00 5,057.00

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, se mantiene y corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores,
que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y

2016 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacién.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resuliados acumuladcs

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resuilados acumuiados 0 se compensan con ia Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

Costo Gastos Gastos
2017 de Ventas de Administracion de Ventas
Costo de venta 6,160,478 - 5
Sueldo - 72,709
Asesorias - 190,012 -
Beneficios sociales - 26,416 -
Estudio Ambiental - -
Impuestos - 9,238 -
Gaslos de vigjes - -
Suministros - -
Depreciacion - 56 -
Seguro - -
Gastos No Deducibles - =
Otros menores - 7.344 -

5,160,478 305,774 -
2016
Costo de venta 6,419,885 - -
Sueldo 61,458
Asesorias - 3,560 136,039
Beneficios sociales - 23,676 -
Estudio Ambiental 4,420
Impuestos 4 427
Gastos de viaies 6,354

Suministros
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion,
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