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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida el 10 de mayo de 1994. La actividad principal es la venta al
por mayor de combustible. Su actividad esla regulada por la Agencia de Regulacién de
Hidrocarburos y controlada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Abatangelo S.A. forma parte del Grupe Vepamil, el cual se dedica principalmente a la
Importacion, exportacion, venta, distribucion, comercializacion de petréleo crudo y de toda
clase de combustibles y lubricantes. Por su parte, Abatangelo S.A. comercializa
combustible el cual es adquirido en su totalidad a su compariia relacionada Vepamil S.A.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizaciéon de fecha 30 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como Io requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estdn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Comparila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Namn
NIF 10y
NiC28
NIIF 11

NIIF 14

NIC1Gy
NIC 28
NIC 16y
NIC 41

NIC 27

NIF 5

NIF 7

NIC 1

NIC 1D

NIC 34

NIIF 10, NIF
12Y NC28

NIF 9
NIIF 9

NIIF 15

Tomn
Enmiandn. Sebra In vonin o aponan dn aclivos onlro un Invorslonista y aus
anoclndns y nogocion conjuntos,
Enmienda, Scbre ln contublizuclén do adquisiclones do paricipaciones en
ODOIBCIDHEECDH[UHH'II.
Mojorn. Deseribe les suldos do lns cuentaz deo diferimientos de actividades
mwguludus como los monlos do gaslos o ingroso que no se reconocerlan como
activos o pazivas de acuerdo » oirns Normas, pero que cumplan los requizitos para
sordiferidos.
Enmienda. Aclaracion gsobre los melodos aceplables de depreclaclen y
amortizaclén.
Enmienda. Plantas deo producclén, |as cuales deben contabllizase como
propledad, plunta y equipo, yo que su luncionamlento os similar al de fabreaclon,

Enmionda. Parmile quo las ontidados utiicon ol malodo dol valor patimanial parm
lag ¢onlabilizacionos do las Inversiones en subsidianag, nugociod conjunios y
nsocipdnd en dus estadoa financloros soparndos, de acuerdo a NIC 20.

Mejora. Clarficacién de ciertos lomas relacionindos u s clasificacion entre aclivos
mantenidas para la venta o pam su distribucion

Majora. Modificacidn do la revalacion de los conlralos de prestucion do arvicion y
relovaciones requurdas para lon ostadoy financierod intennoy

Enmiendu. Relevacionos roluclonadas con materialidad, disgregoclény
sublololes, nolas y otros resuliados Intagmins

Majorn. Clarificaclén da modo do doterminnrin tasa de deacuonto para lne
obligaciones porbenalicios poast-omploo

Mojora, Clanficoeion do lo relacionade con infermacién ravolada on el reporta
Intenno y las referencias delmiamo

Enmiondac, Clanficacién do clortos agpectos sobre 1a proparacion y elaboracién
do vetndos financioros consolidndos y ncerca de In opelén dol método du valar
patrimanial propercionalen entidades que no son entidades do inversidn

Majorn. Reconocimiento y medlcidn de activos financioron

Enmignda. Se ho ovisndo do forma sustuneial lo contabilidod do coborturaa pam
parmmillr reflajar maojor las octividades de geostlén deo rosgos deo los asiades
finnnclaron; ndamia, permilo lon cambioa de los lamados *crddilon prapioa”.
Mojora, Requerimionlos para reconocimienta do Ingrosos quo aplican o todoe los
conliralos con cliontos (exceplo por caniralos de leasing, coniralos do segurot o
instrumentos financloeros).

Anlicncionoblnntoraparg.

glerglelon Inigiados o paric

de
1da onaro dol 2018
1due unoro del 2016

1de enero dol 2016
1de onero dol 2016
1de anaro del 2016
1do onuro dol 2010

1de julio del 201G
1de jullo dal 2016
1do Jullo do12016
1do Julle dal 2016

1do |ulio del 2016

1do Julio dal 207G

1de encrodel 2018
1de enoro dal 2010

1de onoro del 2018

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significative en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
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no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de ofectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacidn

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de gananclas y pérdidas” y
“otros pasivos financieros", La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiila mantuvo activos financieros en la
categorfa de "préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la calegoria de “otros pasivos [linancieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a companias relacionadas. Son actives financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacién financiera que se presentan
como activos no corrientes,

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situaciéon financiera por obligaciones con terceros,
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
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pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o0 vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacidn;

Medicion posterior
(a) Pr m n rar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compariia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un aio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se prasentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dlas.

(i) Cuentas por cobrar a comparias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compariias relacionadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(iii) Funcionarios vy empleados: Representadas principalmente por préstamos a

empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la compra de combustibles y lubricantes entre otros,
se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en xx dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el imporie en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efective futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva ariginal
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que

se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compairiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.
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Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del arfo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor,
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta,

El costo de los inventarios vy de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. E| valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

Activos fijos

Los activos fljos estan presentados al costo histérico menos la depreclacién acumulada.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién
del active. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciaciéon de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Comparila estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al termino de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los actives fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numera de anos
Equipos de cémputo 3
Equipos 10

Las perdidas vy ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos inferiores a un ano.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacidon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en
libros. Las pérdidas por deterloro correspenden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos
de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequerios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos na financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una lasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente,

(i) Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
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en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado

de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar |las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera vy
correspondan principalmeante a;

(i) Remuneraciones fijas v variables: Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la
politica interna establecida por la Compariia

(iiy Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta en funcién de |a labor de la persena beneficiaria de
este beneficio.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iv) Déecimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Comparfiia tiene un plan de

beneficio definide para Jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado per el empleador o por

(15)



212

2.13

ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

el trabajador, el empleador bonificara al trabajador can el vainticinco por ciento dal
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada une de los arlos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia delermina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicadeos por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacidn actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gohierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en |la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidén a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuncraciones, tasa de rotacidén, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al clerre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Participacidn de los trabajadores en las utilidades

El 15% de |a utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concepto de participacion
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, en base a |as sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la abligacién vy (iii) el monte se ha estimado de forma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconacimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, develuciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
ecanomicos fluyan hacia la Comparfia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandao la
Compariia hace la entrega de sus productos al cemprador, la cobranza de las cuentas por
cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compariia, con base en su experiencia acumulada, evalla al final de cada ejercicio la
existencia de devoluciones y registra la provisién correspondiente en el caso de aplicar,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al coslo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devenge) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania |la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de Ia
Compafila; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Companiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidn, medicién y control.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieras en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de I1a Companiia. La Gerencia General proporciona
por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de

crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversién de
los excedentes de liquidez,

(17)



ABATANGELO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La administracién de riesgos se efectUa a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
inverlir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compaiila, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compaiila no registra activos ni pasivos que generen intereses
a tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

(i) Riesgo de precio y concentracién:

Ries reci ctos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios esta relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos
costos no han sufrido un incremento significativo en los ultimos afos debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan aheorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores,

La Compaila mantiene un portafelio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

(b) Riesqo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar,

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A".
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La Comparia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Caliﬂcacién
Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolivariano C. A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco del Paclfico S.A. AAA- AAA.-

Cuentas por cobrar

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compariia mantiene
una cartera de clientes homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes, anligledad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en
funcién del analisis de |la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracidn los resultados de calificaciones internas y/o externas,

La diversificaciéon de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por [a falta de pago de facluras o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Companla para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

= Mejoramiento continuo de los procesoes inmersos en las peliticas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).
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()

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar [a liquidez de corto plazo, la Comparia se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto |la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivas
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un aro,

La Compariia durante el afio 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compaiias relacionadas) y mantiene plazos que

permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que |la Comparila
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomande en consideracién los siguienles
puntos:

= Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a soporte.

» Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

= La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadre siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados scbre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados:

Menos de
Afio 2015 30 dlas
Froveedores y otras cuenlas por pagar 36.767
Cuenlas por pagar compaflas relacionadas 773.061

—809.828

Afio 2014
Proveedares y otras cuentas por pagar 9,595
Cuentas por pagar companias relacionadas 887.682

897.277
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
éptima para reducir el costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
ecenémico a la Compariia,

« Se parte de |a identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como |la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companias relacicnadas) menos el efective y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio nete” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 201
Proveedores 36.767 9,595
Cuentas por pagar a comparnilas relacionadas 773.061 887.682

809.828 897.277

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (29.539). _ (50.431).
Deuda neta 780.289 846,846
Total patrimaonio neto 109.490 95,171
Capltal total 889.779 942.017
Ratio de apalancamiento 88% 90%
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31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Campafia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juiclo por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de los activos fijos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida til fuera
diferente de las estimaclones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacién de las vidas
utiles se evalGan al cierre de cada afio, Ver Nota 2.8.

(b) Deterioro de activos no financieres: El deterioro de los activos no financieros se
evalua con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hipotesis empleadas en
el cdleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Actlvos financieros medidos al costo:
Efectiva y cquivalonte de efoctive (Nola 8)

Actlvos financleros medidoa al costo amortizado
Cuenltas por cobrar clientes, noto (Nota 7)
Cuentas por cobrar relnclonadas (Nata 11)

Total actives financleros

Pasivos financieros modidos al costo amortizado:
Provecdores
Cuenlas por pagar relacionadas (Nota 11)

Total paalves flnancleros

Valor razonable de instrumentos financieros

2015 2014
Corrienta Corrianle
29,539 50.431
566,335 G22.070
6.526 526
G02.400 673.033
36.767 9.595
773.061 887.682
800.828 897.277

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién;

« Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1),

« |Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2),

= Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerclales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa en el mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 9,76%; y para emision

de obligaciones vy titularizacién de flujos entre el 6.00% vy el 8,50%.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(23)



8.

ABATANGELO 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014

Bancos 29,539 50.431

(1) Corresponde principalmente a depdsitos mantenidos en Banco Balivariano C.A.,
Banco del Paclfico S.A,, Banco Pichincha C.A.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:
2015 2014
Clientes (1) 566,335 622.076

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 90 dias. Un delalle de las
principales clientes es como sigue:

2015 2014
Negocios Industriales Real "Nirsa" S.A, 531.653 616.102
Otros mencres 34,682 5974
566.335 522,076

La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2015 2014
Por vencer
0 a30dias 71.898 620.739
Vengiclo
0a30dias 468,427 1,337
mas de 90 dias 26.010 -
566.335 622.076

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién:

(Vease pagina siguiente)
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Credito tributario

INVENTARIOS

Composicion:

Diesel Nacional

ACTIVO FIJO

Composicién:

Descripgi

Al 1 de enero del 2014
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2014
Depreclacién
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 do diclombre del 2014
Costo
Depreciacién acumulada

Valer en libras

Movimionto 2015

Deprociacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diclembre del 2015
Coslo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

2015 2014
34,643 2.458
15.383 15.607
50.026 18.065
2015 2014
305.598 288,123
Equipos da
computngion Equipos Total
1.958 515 2,474
(1.539) (163) (1.702)
420 352 772
(222) (56) (278)
198 296 494
1,959 515 2.474
(1.761) (219) (1.980)
198 206 494
(167) (55) (222)
K} 211 272
1,859 515 2474
(1.928) _ (274) (2.202)
31 241 272
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los arfios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos al 31 de diciembre:

2015 2014
Documentos y cuentas por cobrar:
A compafiias relacionadas:
Oceanbat S.A, 6.000 -
Vepamil S.A. 526 526

Documentos y cuentas por pagar
a companias relacionadas:

Vepamil S.A. 716.732 887.353
Expodelta S.A. 50.000 -
Oceanbat S A, 6.000 -
Navestation S.A. 329 329
773.061 B87.682
Transacciones efectuadas durante los arios:
2015 2014
Vepamil S.A.
Compra de inventario 7.110.169 8.101.136
Servicios administrativos - 66,000
7.110.169 8.167.136
Expodelta S.A.
Préstamos 50.000 -
Oceanbat S.A.
Préstamos 6,000 -

Los saldos por cobrar y pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y tienen

plazo de cobro y/o pago menar a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operacionos oquiparables a las indicadas

precedentemente.
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PROVISIONES
Composicién;

Saldoa al Pages ylo Soldos al
Ao 2015
Banaficlos soclales (1) 13.112 88.234 (79.566) 21,780
Provisién para jubllaclén patrenal (Nata 14) 2.124 760 - 3.184
Pravision para Desohucio (Nota 14) 686 1,703 (700) 1.689
Aflo 2014
Beneficios sociales (1) 8.946 89.326 (85,160) 13.112
Provision para jubllacidn patronal (Nota 14) - 2424 - 2.424
Provisién para Desahuclo (Nota 14) - 686 - GBG

(1) Incluye US311.132 (2014: USS5376) de participacidon de trabajadores en las
utilidades del afo.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacidn del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue;

2015 2014

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 74213 35.838

Menos: Participacién laboral (11.132) (5.376)
Utllidad antes de Impuestos 63.081 30.462

Mds:; Gastos no deducibles 3.077 1.586
Base imponible total ~ 66.158 32,048

Tasa deimpuesto ala renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente causado 14.555 7.051
Anticipo minimo de Impuestao a la renta 49.136 41.085
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a determinacién del impuesto a la renla por pagar
fue como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 49,136 41.085
(Menos):
Anticipos pagados (27.483) -
Retenciones en la fuente gjerciclo fiscal (21.429) (45.381)
Credito tributario (15.607) (11311
Saldo por recuperar (15.383) {(15.607)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas
Internas su develucldn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el arfio 2015 y 2014, la Comparila determind que el anticipo minimo de ascendia
a US$49,136 (2014: US%41,085), monto que supera el impuesto a la renta causado, por
lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto del
anticipo minimo.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compaila no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a |a renta diferide.

Precio de transferoncia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de maye del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
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Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones,

La Administracién de la Companiia concluyé que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a la renta del afo 2015 basada en los resultados del estudic de precios de
lransferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucién, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencidén del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos f{inancieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se eslablecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos Incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas, serviclos técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y

adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.
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PASIVO A LARGO PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

201 2014
Jubilacién patronal 3.184 2.424
Bonificacion por desahucio 1,689 686
4.873 3.110

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todes los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compa#ia.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

2015 2014
Tasa(s) de descuento 6.31% 6,54%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa do rotaciéon 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 3.0 2.5

nm Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas per el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

El importe reconocido en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo
para el afio 2015 fue de US$2,137 (2014: US$1,365)

Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2015 2014
Provisién al inicio del aro 3.110 -
Costo laboral y financiero por servicios actuales 2137 1.365
(Ganancia) Perdida actuarial por ajustes y experiencia (2) (374) 1.745
Provisién al final del afio 4.873 3.110

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de la Compariia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprenden 800 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacién,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con |a legislacién vigente, la Comparila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulades

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |a aprobacién
de la Junta General de Acclonislas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicion al 31 de diciembre;

Costo Gastos
Costo de ventas 7.091.444 - 7.091.444
Aspsorias - 228,719 228,719
Benelicios scciales - 89,587 89,587
Impueslos - 9.375 9,375
Gastos de viajes - 1.394 1,394
Suministros - 342 342
Depreclacién - 223 223
Seguro - 480 480
Manlenimienios - 2.676 2.676
Otros menores - 1.269 1.269

7.091.444 334.065 7.425.509
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(véase pagina siguiente)
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Costo Gastos
2014 de Ventas Operativos Total
Coslo de venlas 7.581.079 - 7.581.079
Asesorlas - 216.717 216,717
Beneficios sociales - 93.636 93.636
Estudio Ambiental - 6.750 6,750
Impuestos - 2.941 2.941
Gaslos de viajes - 2.4B81 2,481
Suministros - 505 505
Depreciacion - 277 277
Seguro - 239 239
Gostos No Deducibles - 160 160
Olros menores E 776 776

7.581.079 324.482 7.905.561

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.
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