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Se revelan las politicas contables significativas seleccionadas y Ia informacion mas sensible sobre las

estimaciones y otros juicios empleados al aplicar dichas politicas contables. La revelacion de los mas

importantes juicios de esta naturaleza permite a los usuarios de los estados financieros comprender LU BRI FONS S_A_
mejor como se aplican las politicas contables, asi como hacer comparaciones entre entidades con

respecto a los fundamentos sobre los que |a gerencia efectia dichos juicios



LUBRIFONS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

2.

INFORMACION GENERAL
La Compaiiia LUBRIFONS S.A. es una entidad constituida en Guayaquil, cuya actividad principal es el
venta al por mayor y menor de todo tipo de lubricantes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafia y su subsidiaria es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), la cual la moneda de circulacién en la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas adelante. El costo histérico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. El valor
razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes en un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo —Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios, si hubieren, son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta estimacion se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipos:



Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segan lo previsto por la Gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento inicial -modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de las
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas uatiles y valores
residuales usados en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios) Valor residual
Magquinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 10%
Equipos de computacion 3 10%

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiia evalua los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es el
mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuentas por Pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El



pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2. Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Beneficios a empleados

1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - E| costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo.

2. Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las

utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.



Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
... Diciembre 31 ....

2019 2018
Caja y equivalentes de caja 10,090.96 3,193.65
Total 10,090.96 3,193.65

Al 31 de diciembre del 2019, representa principalmente saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR, NETO
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, 2019
Cuentas por cobrar comerciales 228722.45
Provision por Cuentas Incobrables (6032.08)
Otras Cuentas por Cobrar 6730.71
Impuestos Corrientes 7767.64

Total Cuentas por Cobrar 237188.72




6. INVENTARIOS
Los movimientos de las propiedades durante el afio 2019 fueron como sigue:

Diciembre 31, 2019
Inventarios 106656.20
Total de Inventarios 106656.20

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los movimientos de las propiedades durante el afio 2019 fueron como sigue:

2019
Saldos netos al comienzo del afio 84696.26
Adquisiciones 38417.56
Saldos netos al final del afo 123113.82

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

CORRIENTES:
Diciembre 31, 2019
Cuentas por pagar a proveedores 114825.51
Otras cuentas por pagar . 4672.06
Beneficios sociales por Pagar 13190.35
Préstamos Bancarios 1641.78
Total Cuentas por Pagar 134329.70
NO CORRIENTES:
Diciembre 31, 2019
Otras cuentas por Pagar 228035.82
Préstamos Bancarios 16841.84
Total Cuentas por Pagar 244877.66

9. IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, 2019
Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de Renta 7767.64
Total 7767.64



Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre |a
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

2019

Utilidad segun estados financieros antes

impuesto a renta, neta de participacion a trabajadores 23311.51
Efectos impositivos de:

Gastos no deducibles 2704.60
Amortizacion Pérdida tributaria 5155.69
Utilidad gravable 20862.42
Impuesto a la renta causado 5215.10

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia de acuerdo a la normativa vigente registro un impuesto a
la renta de $ 5215.10

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias desde el afio 2016 al 2019, sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos no deducibles y otros.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no superaron el importe acumulado mencionado.

11. PATRIMONIO

Capital Social = La composicion accionaria es como sigue:

Nombre Nacionalidad Capital
ALAVA GARCES NEREIDA NOEMI ECUADOR 3,000.00
NUNEZ SOLANO FAUSTO ORLANDO ECUADOR 7,000.00
Total 10,000.00

Reserva Legal — La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Utilidades retenidas - Incluye valores resultantes de las operaciones de la Compaiiia el saldo puede
ser capitalizado, utilizado en absorber pérdidas; o distribuido a los accionistas de la Compaiiia



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SEINFORMA

Como resultado del brote del virus coronavirus (Covid-19) que fue notificado por primera vez en
Wuhan (China) a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo del
2020 la Organizacion Mundial de Salud (OMS) declaro a esta enfermedad como “pandemia”, es
decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera
simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo
tomen medidas que restringen la movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para
contenerla, que afectan a todas las actividades econémicas. Ecuador también se han visto afectado
por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitio un decreto presidencial que establecia varias
medidas de prevencion y control, sin embargo, posteriormente el 16 de marzo del 2020 el Gobierno
decreto el “estado de excepcion” el cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas
condiciones. Las operaciones de la Compaiiia se han visto afectadas por las medidas tomadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compaiiia ha activado sus planes de continuidad de negocios y se encuentra
evaluando permanentemente esta situacion y ha definido prioridades principales como: cuidar de la
salud de los empleados de la Compaiiia, comunicacion permanente con empleados, proveedores y
clientes; y mantener adecuados niveles de liquidez para la operacion.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compafia, sin embargo, hasta la fecha de
emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente los efectos y consecuencias
de estas medidas en la posicion financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiiia debido
a que se desconoce el tiempo durante el cual se mantenga esta situacion, por lo tanto, los estados
financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la Administracion de la
Compaiia, y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de
la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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