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1. OPERACIONES

La Comparnia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 27 de enero del
2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de enero del mismo afio con la razon
social INSTALASA HIDROSOLUCION S.A.

Su objeto principal es la actividad de disefio y construccion e instalaciones
hidrosanitarias. La Comparnia se encuentra domiciliada tributariamente en la ciudad de
Guayaquil, en el KM. 1 via terminar terrestre Pascuales, Urbanizacién Metrépolis 2
fase C Mz. 922 Solar 6 Oficina 2.

Las acciones de INSTALASA HIDROSOLUCION S.A. estan distribuidas de la
siguiente manera:

# de
Nombre del accionista Pais Acciones %
Sandra Noemi Alvarado Arreaga Ecuador 5.000 50%
Luis Alexander Ugufa Soto Ecuador 5.000 50%

10.000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidbn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), cada partida significativa del
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensién adicional a la
situacion financiera de la Compania, se presentardn partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de INSTALASA HIDROSOLUCION S.A., han sido
preparados integramente y sin reservas de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

4.3 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.4  Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez, incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.5 Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, cobros, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto
-
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plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos mayores a un afo, el costo
financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.6 Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y
no relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del
valor (si los hubiere).

4.7 Propiedad, planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible, adquiridos para su uso en la
producciéon o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propositos administrativos, si, y so6lo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo, el cual
gue incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

- Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

- Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de la Compafia.

A continuacién, se presenta la partida de propiedades, planta y equipos y la vida util
usada en el célculo de la depreciacion:



INSTALASA HIDROSOLUCION S.A.
Politicas contables significativas

Activos Tasas
Edificaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%
Otras propiedades, planta y equipos 10%

4.8 Propiedades de inversiéon

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios, considerados
en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tienen (por parte del duefio o por parte del
arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) para obtener rentas,
plusvalias o0 ambas, en lugar de para: su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curso ordinario de las
operaciones, cuando y solo cuando: sea probable que los beneficios econémicos
futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la
entidad; y el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma fiable.

4.9 Deterioro del valor de los activos

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o de su valor
de uso. La administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

410 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un ano, que
no poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.
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4.11 Cuentas por pagar accionistas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.12 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.13 Pasivos por beneficios a los empleados

- Pasivos corrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

- Pasivos no corrientes. - En este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado
(al final del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

414 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias que se
realicen al exterior con o sin intervencién de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales.

- Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente
mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

v' Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios
2019 y 2018 asciende al 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

v' Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

4,15 Patrimonio

- Capital social.- En este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se miden a su valor nominal.

- Aportes para futura capitalizaciéon.- En este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.
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- Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

- Ofros resultados integrales.- En este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
(diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

- Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafia no ha
determinado un destino definitivo.

4.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

- Contratos de construccién.- en este grupo contable se registran los ingresos
provenientes por contratos relacionados a la construccion e instalacion de
sistemas hidrosanitarios. Se miden utilizando el método de avance de obra al
final del periodo sobre el que se informa.

417 Costosy gastos

- Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

- Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta y otros.

4,18 Medio ambiente

Las actividades de la Compariia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafnos y/o restauracion de ubicacién actual.

4.19 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.
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4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
5.1 Factores de riesgo financiero

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

(a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Compania potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significativas.

(b) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

(c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafnia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

- Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

- Oftros riesqgos de precio. - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
(a) Deterioro de inversiones corrientes

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del
mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o
institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros
excede el valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

(b) Deterioro por cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el
saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros
excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

(c) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable
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resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. EI valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

(d) Provisién por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia evidencia objetiva de que no
se podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta
para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y
los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

(e) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de impuestos fiscales
futuros.

(f) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas Utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

(9) Deterioro de activos no corrientes

La Compafia evalta peridodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
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Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdultiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.
(h) Provisiones por desmantelamiento y/o medioambientales

Al final de cada periodo contable se evalua bajo criterio técnico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamiento principalmente de la maquinaria o planta
industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar los lugares ocupados
para la actividad de la Compania por los efectos causados sobre el medio ambiente.

(i) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que
es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual
un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion;
las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja 1,420 1,359
Caja Chica 1,420 1,359
Bancos nacionales: 69,200 95,541
Banco del Pacifico 1,183 7,614
Banco Pichincha 9,848 87,927
Banco Bolivariano 58,169 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 70,620 96,900
Al 31 de diciembre del 2019, representan valores en efectivo en caja y valores
disponibles en bancos locales que no tienen ninguna restriccién para su
utilizaciéon inmediata.
8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes (1) 351,845 205,912
Cuentas por cobrar empleados 120 18
Fondos de garantia (2) 95,421 156,701
Anticipo a proveedores 37,707 51,837
Otras cuentas por cobrar 3,643 110,330
Compensacién de deudas (3) 710,793 548,032
Total clientes y otras cuentas por cobrar 1,199,529 1,072,830

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a las facturas pendientes de
cobro a los clientes principalmente por la construccion e instalacién de
sistemas hidrosanitarios en proyectos inmobiliarios.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a un porcentaje determinado en

el contrato, que los clientes retendran de

los pagos que se efectuen por cada

una de las planillas de avance de obras como garantia, que serviria para cubrir
las reparaciones en caso de que los trabajos finales presenten fallas. Estos

valores seran devueltos a los 180 dias

posteriores a la firma del Acta de

Entrega Recepcidén y ambas partes se encuentren en total satisfaccién.
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(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a bienes inmuebles dados por
los clientes como parte de pago, los mismos que se encuentran en proceso de
regularizacion para que consten a nombre de la Compania, para cuando ya
sean regularizados pasar a formar parte estos inmuebles como activos no
corrientes disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compafia no cree
necesario constituir un deterioro de cuentas incobrables, ya que consideran
que no existen indicios de incobrabilidad.

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Activos por impuestos corrientes (1)
Crédito tributario impuesto al valor agregado 55,884 29,562
Crédito tributario impuesto a la renta 45,553 28,579
Total de activos por impuestos corrientes 101,437 58,141
Pasivos por impuestos corrientes (2)
IVAen ventas 24,950 -
Retencion en la fuente de IVA por pagar 1,567 9,690
Retencion fuente de I.R. por pagar 3,006 6,838
Total pasivos por impuestos corrientes 29,523 16,528
Total de activos por impuestos corrientes, neto 71,914 41,613

(1) Corresponden al registro del IVA en compras, asi como retenciones en la
fuente de IVA y crédito tributario de impuesto a la renta que no fueron
compensadas al cierre del periodo 2019.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por concepto de IVA,
retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la
renta pendientes de pago al cierre del periodo 2019.

9.2 Conciliacion contable - tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:
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31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a
la renta 134,177 23,535
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Méas gastos no deducibles por diferencias permanentes 12,799 7,014
Utilidad Gravable 146,976 30,549
Impuesto a la renta causado 25% 36,744 7,637
Anticipo del impuesto a la renta del afo (impuesto minimo; - 9,450
Impuesto a la renta del periodo 36,744 9,450
Crédito tributario a favor de la empresa (82,297) (38,029)
(Saldo a favor) de la empresa por impuesto a la renta (45,553) (28,579)

Provision para los afios 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del
25%.

El articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que
la tarifa para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

e La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

» La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccibn de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.
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> La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales referidas en el articulo 37 de la LORTI sea igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando la mencionada participacidén sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Para el afno 2019 la Compafia gener6 como impuesto a la renta causado un
valor por US$ 36.744.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias y es
susceptible de revision las declaraciones de los anos 2016 al 2018.

9.3 Provision de impuesto a la renta

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Saldo inicial (28,579) (1,454)
provision del periodo 36,744 9,450
Pagos - -
Retenciones en la fuente (53,718) (36,575)
Saldo final (45,553) (28,579)

9.4 Precio de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2019, esta orientada a
regular con fines ftributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y establecié que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$ 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
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superior a US$ 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas estableci6 las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucibn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacién del andlisis de precios de transferencia, el cual
establece el contenido de presentacién del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicaciéon del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$ 3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos
de América (US$ 15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al
periodo fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes condiciones:
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2. El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

ii. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversion;

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

V. Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales
no renovables; o,

Vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo
subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién
anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios
de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaraciéon del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$ 15.000.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compania no estaria obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con
Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de 31 de
diciembre del diciembre del Tasa anual de

2019 2018 depreciacion %
Propiedades de inversion, neto
Terrenos 166,250 - -
Edificaciones 85,683 85,683 5.00%
Muebles y enseres 6,567 6,567 10.00%
Equipos de oficina 10,000 10,000 10.00%
Equipos de computacién 11,717 10,894 33.00%
Maquinarias y equipos 1,986 57,018 10.00%
Vehiculos 46,296 10,582 20.00%
Otras, propiedades, plantas y equipos 22,231 21,553 10.00%
350,730 202,297
(Menos) Depreciacion acumulada: (44,633) (38,582)
Total propiedades de inversion, neto 306,097 163,715
Los movimientos de la depreciacién acumulada, fueron como sigue:

Costo: 2019 2018

Saldos al 1 de enero 202,297 175,237

Adiciones, netas 205,451 27,060

Ventas (57,018) -

Saldo final 350,730 202,297

Depreciacion acumulada: 2019 2018

Saldos al 1 de enero (38,634) (21,119)

Gasto del afo (17,640) (17,515)

Ventas 11,641 -

Saldo final (44,633) (38,634)

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31de 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018

Obligaciones con instituciones financieras
Tarjeta Visa 11,759 8,909
Total obligaciones con instituciones financieras 11,759 8,909

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a consumos realizados y pagados
con la tarjeta de crédito Visa Titanium a nombre de la Compafia.
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12. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar
Proveedores (1) 292,540 736,917
Sobregiro contable (2) 511 7,901
Anticipo de clientes (3) 266,763 301,543
Ingresos diferidos (4) 650,312 82,211
Otras cuentas por pagar 7,471
Total proveedores y otras cuentas por pagar 1,210,126 1,136,043

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a valores pendientes de pago a
proveedores locales, los cuales no generan intereses y seran cancelados
dentro del periodo 2020.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a valores pagados en cheques a
proveedores y terceros, que se encontraban pendientes de ser cobrados por
sus beneficiarios.

(3) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a anticipos dados por clientes
para inicio de trabajos principalmente por servicios de instalacion de sistemas
hidrosanitarios, los cuales iran siendo devengados conforme se vaya
ejecutando la planificacion de los trabajos.

(4) Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a valores facturados a clientes
principalmente por servicios de instalacion de sistemas hidrosanitarios, los
cuales estan pendientes de concluir y realizar la entrega de la obra o el
servicio.

13. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
diciembre del  diciembre del

2019 2018
Pasivos corrientes por beneficio a empleados
Obligaciones con el IESS por pagar 7,067 6,760
Némina por pagar 7,023 -
Beneficios sociales por pagar 18,543 17,239
Otras cuentas por pagar a empleados 41,178 47,588
Participacion de trabajadores por pagar 23,678 5,733
Total pasivos corrientes por beneficio a empleados 97,489 77,320
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Al 31 de diciembre del 2019, los pasivos acumulados corresponden a las
provisiones de aportes por pagar al IESS, remuneraciones adicionales por
beneficios de Ley y el 15% de participacién de las utilidades a favor del
personal que labora en la Compafia.

14. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31de
Transaccién diciembre del  diciembre del
2019 2018
Cuentas por pagar accionistas
Alexander Ugufa Préstamo 400 -
Total cuentas por pagar accionistas 400 -
Cuentas por pagar accionistas L/P
Alexander Ugufa Préstamo - 7,581
Total Cuentas por pagar accionistas L/P - 7,581

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a préstamos y pagos realizados por
los accionistas a favor de la Compania y seran liquidados de acuerdo a la
disponibilidad del efectivo.

15. PASIVO NO CORRIENTE POR PLANES DEFINIDOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31de 31 de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Pasivo no corriente por planes definidos empleados
Jubilacion Patronal 4,408 3,325
Desahucio 2,993 6,915
Total pasivo no corriente por planes definidos empleados 7,401 10,240

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Comparia entregara el 25% de la dltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal y
desahucio, fueron como sigue:

31de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2019
Jubilacién Desahucio
Patronal

Saldos al inicio del periodo 3,325 6,915
(+)Costo laboral por servicios actuales 2,750 5,276
(+)Costo Financiero 257 526
(+)Perdida (ganancia) Actuarial Reconocida en el ORI (1,924) (7,801)
(-)Beneficios pagados - (1,923)
Saldos al final del periodo 4,408 2,993

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2019. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afno de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del afio.
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16.

17.

18.

19.

20.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compania esta
constituido por 10.000 acciones ordinarias, suscritas y pagadas con valor
nominal de US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se presentan aportes para futuras
capitalizaciones realizadas por los accionistas en periodos anteriores que
ascienden a US$ 11.600 los cuales estan pendientes de ser capitalizados.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

Ganancias (pérdidas) actuariales

Corresponde al efecto neto por mediciones de los planes de pensiones de
beneficios definidos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta otros
resultados integrales reflejan ganancias actuariales por US$ 7.134 y US$
(2.591), respectivamente.

RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafnia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, capitalizaciéon de la
Compania y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre otros.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ascienden a US$ 292.501 y US$ 180.188
respectivamente.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias
Servicios prestados 2,740,299 2,821,283
Total ingresos de actividades ordinarias 2,740,299 2,821,283




INSTALASA HIDROSOLUCION S.A.
Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia generd ingresos principalmente por
el disefio e instalacién de sistemas hidrosanitarios en edificaciones y
urbanizaciones, para el reconocimiento de ingresos se utiliza el método de
avance de obra.

21. COSTO DE VENTA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

22.

31de 31de
diciembre del diciembre del
2019 2018
Costos de venta
Costos de ventas 2,284,474 2,490,391
Total costos de venta 2,284,474 2,490,391

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a todos los costos
incurridos en la compra de materiales para el disefio e instalacion de sistemas
hidrosanitarios, asi como, la mano de obra utilizada para la ejecucién de cada
una de las obras.

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

31de 31de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Gastos administrativos 345,799 301,047
Total gastos operacionales 345,799 301,047
Gastos financieros
Servicios bancarios 2,629 2,438
Total gastos financieros 2,629 2,438
Total gastos operacionales y financieros 348,428 303,485

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a los gastos de administracién y




