HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2019, 2018 y al 1 de enero de 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y sus equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales

Oftras cuentas por cobrar relacionadas
Ofras cuentas por cobrar no relacicnadas
Senvicios yotros pagos Anlicipados
Activos por impuestos corrientes

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo y activos en consfrucciéon

Activos intagibles
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASNVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas comerciales por pagar
Oftras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas comerciales por pagar de largo plazo
Cuentas por pagar relacionadas de largo plazo
Beneficios a empleados de largo plazo

Pasivo por impuestos diferides

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital yaportes

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

MNotas Al 31 de diciembre de enero, 1
2018 2018 * 2018 *

5 54.554 153.277 -

g 637.511 8.953 -

7 1.175.661 1.175.861 1.176.6861

69 1.797 -
8 1.784 483 166614 125
9 - - B86.039
3.662.278 1.496.302 1.261.825

10 31.753.873 32.818.104 32.840.704

11 1.713.783 1.795.391 1.877.000
33.467.756 34.613.495 34.717.704
37.130.034 36.109.797 35.979.530

12 2076.814 2.154.341 1.509.825

- 70 1.134

9 13680 8.246 758

14 30478 17.647 -

2,130,071 2.180.604 1.511.716

12 32205991 31.242 383 30.628.464

13 2713818 2.491 688 2956439

14 B5.433 - -

9 60,654 116.187 -
34.986.894 33.850.267 33.884.903
37.116.965 36.030.871 35.396.620

15

10.000 10.000 10000
750.000 660.738 645738
(591.811) (72.828) (72.828)
(155.120) (518.984) =
13.068 78.926 582910
37.130.034 36.109.787 35.979.530

* Constituyen saldos reexpresados mediante aplicacion de la NIC 8 (Vease la nola 4)

EJ/&@-&@;

José Rafael Amijos
Representante Legal

Hidroeléctrica IPNEGAL CEM

v

Jean Romero

Contador General

Hidroeléctrica IPNEGAL CEM

Ver notas a los estados financieros
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HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Del 1 de enero al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas Al 31 de Diciembre
2019 2018*

Ingresos de actividades ordinarias 16 5.211.953 4.406.131
Costos y gastos de operacion 17 (2.026.813) (2.218.298)
UTILIDAD OPERACIONAL 3.185.140 2.187.834
Ingresos Financieros 18 - 668.165
Gastos financieros 19 (3.336.386) (3.371.342)
Oftros Ingresos (gasios) neto (2.874) (3.641)
RESULTADO DEL. EJERCICIO (155.120) (518.984)

] ral = N
RESUL TADO INTEGRAL DEL ANO (155.120) (518.984)

* Constituyen saldos reexpresados mediante aplicacién de la NIC 8 (Véase fa nota 4).

s, T BT

José Rafael Armijos Jean Romero
Representante Legal Contador General
Hidroeléctrica IPNEGAL CEM Hidroeléctrica IPNEGAL CEM

Ver notas a los estados financieros
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HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo
Flujo de Efectivo en Actividades de Operacién
Efeclivo Neto Recibido de Clientes

Total Efectivo Neto Recibido de Clientes
Proveedores

Empleados

Total Efectivo de Proveedores y Empleados

Otros cobros (Pagos) en Actividades de Operacion
Seguros

Otros cobras (pagos) de Operacian

Ofras entradas (salidas) de efectivo

Total Efectivo de Otros pagos de Actividades de Operacién

Total Aujo Neto de Actividades de Operacién

Hujo de Efectivo en Actividades de Inversion
Venta (Adquisicion) instrumentos de patrimonio ofras entidades

Total Efectivo Neto de Actividades de Inversion

Efectivo y sus Equivalentes al Final del Periodo

JR7Z. A
———

Al 31 de Diciembre de

2019 2018
153.277 A
4583394 4397.180
4.583.394 4.397.180
(4.079.839) (2.836.526)
(301.541) (256.271)
(4.381.380) (3.092.797)
(113.557) (120.052)
(177.004) (72.290)
(3.874) 82.398
(294.436) (109.944)
(92.422) 1.194.439
(6.300) (1.041.163)
(6.300) (1.041.163)
54,554 153.277

José Rafael Armijos Jean Romero
Representante Legal Contador General
Hidroeléctrica IPNEGAL CEM Hidroeléctrica IPNEGAL CEM

Ver notas a los estados financieros
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HIDROELECT@ICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
POLITICAS CONTABLES APLICADAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

HIDRCELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.EM. IPNEGAL se constituyé mediante Escritura
Publica ctorgada el 23 de maye dal 2014, en la Notara Trigésima Segunda del DRistito
Metropolitano de Quito, aprobada mediante Resolucion No. SVC-IRQ-DRASD-SAS-14-003261
del 3 de septiembre del 2014, |a misma que ha sido inscrita en el Registro de Propiedad, a
cargo def Registro Mercanti! del Cantén San Miguel de los Bancos bajo el Repertoric No, 057,
Tomo 15, el 1 de octubre del 2104. El plazo de duracion es de cincuenta afios el mismoe puede
sar ampliado.

La actividad principal de 1a Compania es 1a generacion de energia eléctrica relacionado con
cualguiera de las siguientes fases o etapas: disefio, construccion, equipamiento, instalacion,
comisionamiento, operacién, mantenimiento, repotenciacidn y comercializacidn de energia
eléctrica.

Su domictlio tributario es en la Provincia de Pichincha Cantdn San Miguel de los Bancos Calle 8
de diciembre s/n y 14 de septiembre,

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES
{a} Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros se preparan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF Complatas) emitidas por ¢l international Accounting Standards Board (IASB).
La Norma Internacional de Informacion Financiera (NHF Complatas), ha sido adoptada en
Ecuador y representa la adopecion integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional. En la preparacion de estados financieros se ufilizan determinadas estimaciones
contables, para cuantificar los actives, pasivos, ingresos vy gastos.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluades y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se
consideran razenables de acuerdo con las circunstancias. HIDROELECTRICA PALMIRA-
NANEGAL C.E.M. IPNEGAL efecttia estimaciones y supuestos respecto det futuro, Las
astimaciones contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serén iguales a fos
resultados reales.

L.as eslimaciones y supuesios que tienen un riesgo significative de causar un ajuste material a
los saldos de los activos y pasivos en la estructura financiera de HIDROELECTRICA PALMIRA-
NANEGAL C.E.M. IPNEGAL son: la estimacion de la cobranza dudoss, ka estimacion de la vida
util de las partidas de propiedades, planta y equipe & intangibles, revision de valores en libros y
provision para deterioro, las hipdtesis utilizadas para el célculo del valer razonable de los
instrumentos financieros, la probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasives de monte
incierto o contingentes e impuesto a las ganancias.

Las estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacidn disponible en la fecha de
amision de los estados financierps. Si ocurren estas estimaciones, es posible que
acontecimienios que puedan tener lugar en el futuro y obliguan a modificanias (al aiza o la baja)
en futuros ejercicios, se kratardn de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion de los correspondientes estades financieros futuros,

(b} Moneda funcional y de presentacion,

Las partidas incluidas en los estados financiertos de HIDROELECTRICA PALMIBA-NANEGAL
C.E.M. IPNEGAL se expresan y vaioran utitizando la moneda dsl entorno ecanémico principal

Pagina 5 de 40



en que HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL opera ("monada funcional’).
La moneda ufilizada por HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL CE.M. IPNEGAL en &l
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los hechos econdmicos, en desarrolio
de su objeto social, tales como ingresos de actividades ordinarias, ofros ingresos, costos y
gastos es el dolar de los Estados Unidos de América.

{c} Transacciones en Moneda Extranjera:

En caso de existir ransacciones en monada extranjera se convierten a ia monada funcional
utilizando ios tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. En este caso Jas
politicas contables se aplicaran segin lo establecido en la NIiF's,

La moneda funcional y de preseniacidn de los estades financieros de la Comparia es el Dolar
de los Estados Unides de América.

{d) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes,

La Compafiia presenta los aclivos v pasivos en e! estado de situacion financiera en hase a la
clasificacién de corrientes ¢ no corrientes.

Lin active se clasifica como cormiente cuando se aspera realizarlo, o se pretends venderfo o
consumirio, en el ciclo normal de operaciones, se mantiene principalmente con fines de
negociacion, se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
perioda sobre el que se informa o es efectivo o equivalente de efectivo, a menos gue se tenga
restricciones para ser intercambiado o usado para cancelar un pasive al menos durante doce
meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que sa informa. £ resto de los
activos se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica come cormiente cuando se espera sea cancelado en el ciclo normal de
explotacidén, se mantiene principalmente con fines de negociacion, deba liquidarse duranie los
doce meses siguientes a l& fecha del perfodo sobre el que ss inforrma, o no tenga un derecho
incondicional para aplazar su cancelacidon, al menos, durante los doce meses siguientes a [a
fecha de! perfodo sobre el que se informa. La Compariia clasifica el resto de sus pasivos como
no corrientes.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclives y pasivos no
corrientes.

{e) Efectivo y equivalentes al efectivo.

Se raconoceran como efectivo y equivalentes ai efectivo las partidas que esién a ia visia, que
sean realizables en efectivo en plazos inferiores a noventa dias. Entre otros se clasificardn
como efectivo, depdsitos a corto plazo, inversiones y ofras acuerdos bancarios o ton terceros y
lcs sobregiros bancarios.

En HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL la partida efectivo esta
conformada por los saldos en caja, cuentas corrientes en bancos, depdsitos de ahorro en
entidades financieras y cooperativas, fondos de cambio, La partida de equivalente al efectivo
se compone de las inversiones en depdsitos de ahomro a la vista (del fondo de liquidez),
Certificados de Deposito a Término (CDT) y dapdsitos fiduciarios, entre otros.

En este sentido, se deberan clasificar los titulos valores o instrumentos financieros que tengan
esta connotacién, para que sean registrados en este grupo contable. Los derechos fiduciarios
mantenidos en patrimonios autdnomos y ciras partidas moenetarias que cumplan la definicién
de efectivo se clasificardn como “Inversiones a corto plaze, dasificados como equivalentes al
efectivo”.

Los sobregiros bancarios, de existir, se clasifican y se presentan como Pagivos Financiercs,
dentro del Pasivo Corriente en e! estado de situacidn financiera.
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{f} Activos financieros.

Los activos finandieros se clasifican, segin se midan posteriorments, sobre |a base del modelo
de negocio de ia Compafila para gestionar los activos financiaros v las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de los mismos, en las siguientes categorlas:

- Coste amertizado.~ Los activos financleros que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para el cobro de flujos de
efectivo contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan dnicaments pagos de
principal e intereges se miden a costo amorizado utilizando el método de interés efectivo.

Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros.
Cualguier ganancia ¢ pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resuitados y se presenta en ofros ingresos, netos junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por detericro se presentan como una partida separada an el
estado de resultados integrales.

- Valor razonable con cambios en ofro resultado integral.- Los activos financieros gue se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para el cobro de flujos de efectivo confractuales y para la venta da los activos
financieros, cuando los fiujos de efectivo de jos activos representan dnicamente pagos de
principal e intereses, se miden a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

Los movimientos en ef valor en libros se reconocen a fravés de ORI, excepto por el
raconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y perdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se
produce (& baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconccida en ORI se reclasifica del capital a resulfados y se reconocen en otros ingresos,
netos.

Los ingresos por intereses de estos activos financiercs se incluyen en ingresos financieros
utilizando el método de {asa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otros ingresos, netos y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en e estado de resultados integrales.

- Valor razonable con cambios en resultados.- Los activos gue ne cumplen con los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en ofro resultado integral se
miden a valor razonable con cambios en resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en érminos netos en otros ingrasos,
netos an el periodo en el que surgen.

La Compariia mantiene activas financieros clasificados en la categoria de activos financieros
medidos al costo amertizado y al valor razanable con cambios en otros resuitados integralas.
Los activos financieros a costo amortizads son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado active,

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses contados
desde Ia fecha del estado de situacién financiera. Estos dlitimos se clasifican como actives nio
corfientes. Los activos financieros a casto amortizado de la Compartia comprenden el "Efectivo
y equivalentes de efectivo®, “lnversiones al costo amortizado”, “Cuentas por cobrar a clientes”, y
"Cusntas por ccbrar 2 compafiias relacionadas”®, en el esiado de situacion financiera. Los
activos financiercs a2 costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente & su valor razonable y, postericrmente se miden & su

costo amortizado por el método de interds efectivo menos la estimacion por deterioro.
Las cuentas por cobrar a clientes son los montos gue adeudan los clientes en & curso normal

de operaciones. Las cuentas por cobrar a clienies locales y del exterior cuertan con un
promedio de cobro menor a 90 dias. No existen montos significativos de ventas gue se aparten
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de las condiciones de crédito habituales.

l.as inversionses al costo amortizado son representadas en el estado de situacion financiera por
inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimiente fijo, que
a Administracion dene la intencion positiva y la capacidad de mantener nasta su vencirmiento.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vericimiento mayor a 12 meses contados
desde ja fecha del estado de situacion financiera.

Deteriore dei valor de los activos.- La Compaiiia realiza una estimacidn de las pérdidas
credificias esperadas (incobrabilidad futura), con base en:

1} la experiencia histdrica de incobrabifidad;
2) las condiciones macroecondmicas actuales; y
3) las condiciones macroecondmicas para el futuro previsible.

El monto de las “pérdidas crediticias esperadas” es |la estimaci¢én (aplicande una probeabllidad
ponderada) del valor actual de |z falta de pago al momento del vencimiento, considerando un
horizonte temporal: de [os proximos 12 meses o bien durante (a vida esperada del instrumento
financiero.

Las cusntas por cobrar comerciales estan clasificadas por caracteristicas de riesgo comunes
que representan la capacidad de los clientes de pager todos los saldos adeudados de acusrdo
con fos términos contractuales. Las cuentas por cobrar comerciales no tienen un componenie
de financiacion significative de acuerdo con fa NHF 15, Da acuerdo con el parrafo 5.5.15 de la
NIIF 9, las corracciones de valor por pérdidas para estas cuentas por cobrar comerciales
siempre se miden por un valor igual a tas pérdidas crediticias esperadas durante la vida de las
cuantas por cobrar comerciales.

Se considera una pérdida crediticia coma el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que debe recibir segun el contrato y los flujos de efectivo que espera
recibir. La pérdida per deterioro de valor se reconoce en tos resultados del parfodo.

La evaluacion de las pérdidas crediticias esperadas de los activos financieros se realiza
considerando la probabilidad esperada no sesgada mediante la evaluacidn de un rango de
resultados posibles, el valor temporal del dinero v la informacidn razenable y sustentable
(interna o exierna; datos especificos del deudor o generales) que estd disponibie sin costo o
esfuerzo desproporcionado en ia facha de presentacion sobre sucesos pasados, cendiciones
actuales v prondstices de condiciones economicas futuras,

Baja de activos financieros.- Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un active
financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja cuande éxpiran
los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo dal activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial os riesgos v ventgjas inherentes a la propiedad del activo financiero a
ofra entidad. Si la Compafiia nc transfisre ni retiens substancialmente todos los rissgos y
ventajas inherenies a la propiedad y continda reteniendo el sontrol dzl activo transferide, la
Compafiia reconocerd su parficipacion en el activo y cualquier cbligacién asociada por los
valores que podria iener que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financierc transferido, la2 Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al cosio amortizado, ia diferencia enitre &l valor en
libros de! activo v la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar $¢ reconoce en
resultados def afio.

Compensacion de activos y pasivos financieros.- Un active ¥ pasivo financiero seran obieto
de compensacién, de manera que se presente en el estado de situacion financiera su valor
neto, cuando vy solo cuande la Compatiia tenga, en & momento de actual, el derecho, exigible
legaimente, de compensar los valores reconocidos y tenga 1a intencidn de liguidar por ei valor
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neto, o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.,
(g) Servicios y otros paqos anticipados:

Comprenden los bensficios econdmicos futuros que se espera abtener por los montos
anticipados, pagados a los proveedores de bienes y servicios. Se registran al costo y se
devengan en funcién de los acuerdos o contrates adquiridos contra los resultados del periodo.

(h) Propiedades, Plania y Equipo.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Los elemantos de [a partida propiedades,
planta y equipo se registran inicialmente al costo,

El costo incluye el costo de adquisicidn o construccion, lo cual comprende el valor de compra
mas los gastos necesarios y relacianados para tener el activo en el lugar v condiciones que
permitan su funcionamiento y uso en las condiciones planeadas, menos los descuenios
recibidos,

Los activos en etapa de construccidn (obras en curso} se capitalizan como un componente
separado de propiedades, planta vy equipo. A su cuiminacidn y cuando se encuentran
disponibles para su uso, el costo es fransferido a la categoria adecuada. Las obras en curso no
se deprecian.

Los costos de financiamiento incurridos en [a adguisicién ¢ construccidn de activos que
requieren de un tiempo para su construccion o elaberacién se reconocen como costos del
activo independientemente de ia fecha en que sea trasladado a fa respectiva cuenta de
propiedades, planta y equipo. A partir de esta ocurrencia los costos de financiamiento deben
afectarse a los resultades del ejercicio.

Medicién posterior al reconocimiento (Modelo de costo}.- Después dei reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y ef importe acumutado de las pérdidas de deterioro de valor.

Las renovacionas y mejoras significativas que se incurren con pasterioridad a la adquisicién del
activo son inciuidas en el valor en libros del active o reconocidos como un activo separadao,
cuando aumenta la productividad, capacidad o eficiencia o se ampiia la vida dtil del bien;
asimismo, e@s probable que generen un beneficio econdémico future, v el costo desembeisado
pueda determinarse de forma fiable,

Los costos de mantenimiento menores, conservacion y reparacion de los activos, se registran
directamente an los resultados del ejercicio en el momento en que se incurren. Con
posterioridad a su reconocimiento inicial como un activo, todas las partidas de propiedades,
planta y equipo deben ser mantenidas en libros a su costo, menos la depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro.

Método de depreciacion y vidas itiles.- ki costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recia,

Los terrenos no se deprecian, por tener una vida dtil indefinida. La depreciacion de las
categorias de las partidas de propiedades, planta y equipo se reconoce como gasto del
pericdo, y se calatla sobre el costo del slementc menos su valor residual, usando tos siguiente
lo establecide an la constitucion de la compafiia 0 a su vez mediante informes técnico-
periciales {anto obra ¢ivil como en materiales v equipos.

Los valores residuales y la vida (til estimada de la cuenta propiedades, planta y equipo se
revisan periodicamente (al final de cada afio) para asegurar gue e método y el periodo de
depreciacidn sean consistentes con ef patrdn previsto beneficios scondmicos de fas partidas de
propiadades, plania y aquipo; de ser necesario, se procade &l ajuste de la depreciacion en la
fecha de cada estado de situacion financiera,
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A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y eguipo v las
vidas (files usadas en el céleulo de fa depreciacidn:

Categoria de activo Vida atil ergzgt?:izgiﬁl
Obra civil planta hidroetéctrica 40 2,50%
Equipos y maguinarias 30 3,33%
Vehiculos 5 20,00%

En HIDROELECTRICA PLAMINA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL los actives inferiores a tres (3)
salarios minimos mensuales legales vigentes aproximados por exceso al cien mil sigufente se
depreciaréan en su fotalidad en el afio en que se adguieran.

Si el valor en libros de un active es mayor que el importe recuperable estimado, dicho valoer en
libros es ajustado a su monto recuperable, reconcciéndose el deterioro correspondiente.

Retiro ¢ venta de propiedades, planta y equipo.- Las ganancias ¢ pérdidas que surgen en
ventas o retiro de bienes de propiedades, planta y equipo se incluyen en el estado de
resultados y se calculan come la diferencia entre el valor da venta y el valor contable del activo.

{i} Activos intangibles.

Son aguellos activos no monatarios sin susiancia fisica susceptibles de ser identificados
individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Se clasifican segln su vida dtil en definidos o indefinidos.

iMedicion inicial de activos con vida util definida- Los activos intangibles se miden
inictaimente por su costo.

iMedicion posterior de activos con vida atil definida (Madelo del costo).- Despuss del
reconocimiento inicial, los activos infangibles son registrados at costo menos fa amortizacion
acumutada. En caso de requerirlo, la Compariia registra pérdida por deterioro de ios activos.

Método de amortizacién vy vidas Ofiles.- Se carga a resultados sobre sus vidas Utiles,
dependiendo del tiempo estimado de uso del activo ¢ de los contraios de vigencia de los
mismos, ulilizando ef método de linea recta. La vida Gtil, sl método de amortizacion y el valor
residual son revisados al final de cada periodo; cualguier cambio en el estimado se ajusta
prospectivamente. La vida Uit usada para el célculo de la amortizacion de intangibles es de 23.

(i} Pasivos Financieros.

Los pasivos financicros se clasifican, sequn se midan posteriormente, en pasivos financieros a
valor razonable conh cambios en resultados y al costo amoriizado,

La Comparfiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos
financieros al costo amortizado. Los pasivas financieros incluyen, *Cuentas por pagar
comerciales”, "Cuentas por pagar a Compaiias relacionadas” y "Otras cuentas por pagar”.
Todos los pasivos financieres se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente
se miden a su costo amortizado, ki costo amortizado incorpora los costos direciamente
atribuibles a la transaccién.

“Obligaciones financieras”: Se registran inicialmente a su vaior nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratades a ias tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momenta de su confratacién. Posteriorments se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interds pactadas.

Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
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financiamiento de sus operaciones se prasanian en & estado de resultados integrales bajo sl
rubre gastos financieros.

"Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar’; Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adeuiridos de
proveaderes en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pagivos comientes &i el pago se debe realizar dentro de un afic o menos, de o contrario se
presenfan como pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar comerciales denominadas en
moneda extranjera se convierien en Dolares de £.E.U.U. utilizando el tipo de cambio al final de
cada periodo sobre el que se informa.

.as cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormante €n 1a
medida que el efecto da su descuentoc a su valor presenie sea importante, se remide al costo
amortizade usando ef método de interés efectivo, de io confraric se muestran a su valor
nominal.

“Cuentas por pagar & compafiias relacionadas”™ Comrespohden principalmente a obligaciones
de pago por servicios en el curso normal def negacio. Se registran a su valor nominal pugs no
generan intereses y se liquidan de acugrdo con las disponibilidades de sfectivo),

Baja en cuentas de un pasivo financiero.- Se eliminaré del estado de situacién financiera un
pasive financiero (o una parte de este) si y solo si, se haya extinguido, es decir, cuando la
obligacién especificada en el correspondients contrato haya sido pagada o cancelada, © bien
haya expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiere (o de una parte
de este) que ha sido cancelado o transferido a un tercero y a contraprestacién pagada en la
que se incluird cusiquier activo transferide diferente de!l efeclivo o pasivo asumide se
reconocerad en el resultado def periodo.

(k) Impuesto a la renta.

Ei gasto por impuesto a ia rerta representa la surna del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrescs o gasto, y ser
incluidos en el resuttado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultade integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso gl impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de nagocios

Impuesto coriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la ulllidad contable, debido & las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles, E! pasive de ta Compaiiia por concepto dal impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Las sociedadas constituidas en el Ecuador, las sucursales de sociedades exiranjeras
domiciliadas en ¢ pals v los establecimientos permanenies de sociedades exiranjeras no
domiciliadas, que obtengan ingrasos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva dal 25%
sobre su base imponible,

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres 3) puntos porcentuales
cuando:

1} La sociedad tenga accionhisias, socios, participes, constiiuyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya compasicién societaria dicha sociedad haya incumplido su daber
de informar; o,

2) b) Deniro de ja cadena de propiedad de los respectivos dereches representativos
de capital, exista un titular residente, establecide ¢ amparade en un paraiso fiscal,
Jurisdiccion de menoer imposicidn o ragimen fiscal preferante y el beneficiario efective es
residente fiscal del Ecuador.
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La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de 1a sociedad,
cuendo el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, canstituyentes,
beneficiarios o similares, por guienes se haya incurrido en cuaiquiera de las causales referidas
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturalera de la
sociedad.

Cuando fa mencionada participacidn sea inferior al 5%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcion de |2 base imponible que
corresponda & dicha participacion.

Impuestos Diferidos.- £l impuesto difefido se reconoce sobre fas diferencias temporarias
entra el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y las bases
fiscalas covespondientes ulllizadas para determinar la ufilidad gravable. B! pasivo por
impuesios diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Se reconecerd un activo por impuestos diferidos, por causa de fodas las diferencias
temporarias deducibles, en ia medida en que resulte probable gue la Comparlia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podriz cargar esas diferencias temporarias
deducibies.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
aspera sean de aplicacido en el periode en e que &f activo se realice o &l pasivo se cancale.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios an [a tasa de impuestos o en 128 normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabitidad de los actives por impugstos diferidos 0 en la
forma esperada de recuperar €l valor an libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se ralacione con partidas previemente reconocidas fuera
de 10s resultados del periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por impuestes
diferidos si, y solo si, tiene reconacido legalmerte ¢! derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas partidas; vy los actives por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestios diferidos se derivan del impuesio 3 la renta y 1a Compahia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos coma netos,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contakilizados por los sujetos pasivos, en
cumplimiente del marco normativo tributario v en atencion a la aplicacion de (a téonica conlable,
s& mantendran vigentes para su respactiva liguidacion.

En i3 estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes v diferidos, el sujeto pasivo
utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la narmativa tributaria y de acuerde
a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos activos en los
siguientes casos:

Pérdida par deterioro parciat de [0$ inventarios-ajuste VNR.

Perdidas esperadas por contratos de construccién.

Provisiones por desmanielamiento de planta.

Ei vajor del deterioro de propiedades, planta y eguipo que sean utilizados en el proceso

productive.

Las provisiones diferentes a las cuenias incobrables y desmantsfamientos.

e (astos estimados para la venia de actives no correntes disponibles para la venta.

e Valuacion de actives biclogicos, ingresos o costos de la aplicacion de la técnica
contable,

s Amaortizacion futura de pérdidas tributarias {Carried Forward),

s En los confratos de servicios integrados con financiamisnto de Ja confraiista
contemplades en la Ley de Hidrocarburos.

« Las provisiones sfectuadas para cubeir 'og pagoes por desahucio v pensiones iubilares

* 9 &8 W
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patronales.

s Por el reconocimiento y medicion de jos ingreses, costos vy gastos provenientes da
cantratos de construccion, cuyas condiciones contractuales estabiezean proceses de
fiscalizacion.

(I} Pariicipacion de 10s empleados en las utilidades.-

Al términe de cada ejercicio econdmico ia Compafiia reconcce con cargo 4 los resultados del
ejercicio en que se devenga. Bl 15% de participacion de los empleados en las utlidades, de
conformidad con {o establecido en el Cédigo de Trabajo da la Repiiblica del Ecuador.

{m} Provisiones y Contingencias.

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o impliciia) como resultado de un suceso pasado, &5 probable que ja Compafiia ienga cue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar ia obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién de! desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres corespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar 1a obligacion presente, su valor en libros representa el valor de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuparacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virfualmente cierte que se recibira el reembolso y el valor de a cuenta por cobrar puede ser
miedido con fiabitidad,

(n) Pasivos Contingentes.

HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL nio deba reconocer contablemente
un pasivo contingente, Dre existir pasivos contingentes gstos pasivos se informardn en notas a
fos estados financieros, salvo en el casc de que la posibilidad de tener una salida de recursos,
que incorporen beneficios econdmicos, se considera remota.

Es Politica Contable de HIDROELECTRICA PALMIRA-NANGEL C.EM. IPNEGAL revisar
continuamente ia sifuacion de los pasivos contingentes, con el fin de determinar s se ha
convertido en probable la eventualidad de salida de recursos, gue incorporen beneficios
aconomicos futuros.

Si 52 estimara probable, para una parlida tratada anferiomments como pasivo contingents, la
salida de tales recursos econdmicos en el futuro, se reconoceria la corespondiente provision
an los estados financieros del periodo en el que ha ocurrido ef cambio en (& probabilidad de
ocurrencia, salvo en la extremadamente rara circunstancia de que no se pueda hacer una
estimacian fiable de ta! importe,

{0) Capital suscrito,

El capital social estd conformade por los aportes sociales pagados por los asociados:
ordinarios, extraordinarios, mas los aportes amortizados.

(p) Reservas,

Las reservas son las partidas conformadas por 1os recursas retenidos par HIDROELECTRICA
PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL para su bensficio tomados de fos excedentes.

Las reservas constituidas con finalidades especificas podran afectarse para prbteger o cubrir

los fines para los cuales fueron creadas. Estas reservas sirven a la vez de apalancamiento y
fortalecimiento del patrimonio de HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL.
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Las reservas no se puedsn repariir y en caso de liquidacion 1a del remanente patrimonial.
Algunas reservas son creadas por disposicion expresa de Ja Asambleg de accionistas de
HIDROELECTRICA PALMIRA- conforme a un mandato legal, por una sana politica de
provision para asegurar la estabilidad de la Entidad an periodos de dificultades econdmicas, o
para prever sucesos extracrdinarios que pueden quebrantar seriamente la estructura
economica y financiera de |a entidad. Las reservas creadas por Ley no podrén cambiarse su
destinacion.

{q)} Ingresos.

La Compariia reconoce ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de clientas
de acuerdo con la NIIF 18,

La Compafila estima el precio de ia transicidén en base a tarifas preesiablecidas en cada
confrato. Al existir una Unica obligacion coniraida, el ingreso se asigna directamente en su
totalidad a esta obligacién. Para haltar el precio de vanta independients de cada obligacion de
desempefio, se ha determinade realizar la suma de servicios (se determina a fravés del precio
diractamente ohservable en el mercado del servicio).

Los contratos de clientes para ef desarrolla de productos contienen obligaciones de desempedio
que se safisfacen en un determinade momento y a lo largo del tiempo; la Compafiia reconoce
el ingreso cuando satisface 1a obligacion de desempefio identificada en los contratos segtn el
grupo o tipo de cliente.
(r} Costos y gastos.

Los cosios y gastos se registran el costo histdrico. Los costos v gastos se reccnocen a medida
que son incurridos, independientementa de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo més cercanc en &l que se conocen,

{s) Costos financieros.

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de
evenios significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones vy juicios son
continuamente evaluados y estan basados en ia experiencia histdrica y otrog factores,
incluyendo {a expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan [as estimaciones y juicios confables que la Administracion ha
utilizado en el proceso de aplicacion de fos criterios confablas:

Deterioro de instrumentos financieros.- A la fecha de clerre de cada periode, o en aguelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos vy pasivos para determinar
si existe algln indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de que
exista algun indicio se reafiza una estimacién del valor recuperable de dicho active. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efactivo a la que pertenece el activo o pasivo, Las
pérdidas por detericre reconocidas en un instrumento financiero en periodes anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en ias estimacionss sobre su valor recupsrable
incrementando e valor con cargo a resultados con el limite del valor en libros que &l active o
pasivo hubiera tenido de no haberse reconocido 1a pérdida por deterioro.

Frovisiones para jubilaciGn patronal y honificacion por desahucio.- El valor presente de

fas provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basado en varios supuestos.

Pagina 14 de 40



Estos supuesios uliiizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Campafila para realizer @ calculo actuarial, uiliza 1a tasa de
descuento, la tasa de mortalidad, de incremento salarial y de rotacion al final de cada afio. La
tasa de descuento ullizada es el promedio del rendimiento de una muasira representativa de
bonos emitidos en el mercado de valores ecuatoriano con una calificacién crediticia de "AAA".

Estimacién_de vidas ttiles de propiedad. pianfa vy equipo y activos infangibies.. La
estimacién de las vidas Gtiles v el valor residual se efecilian de acuerdo za [0 mencicnado en lg
Nota 2, litera (h).

NOTA 4. NORMAS NUEVAS Y APLICACION DE NORMAS YA EMITIDAS:

Normas nusvas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros.- Las
siguientes estan vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2015

»  Una nueva Norma: NIIF 16 “Arrendamienios”, Establece los principics para el
reconocimiento, medicitn, presentacion ¢ informacion a revelar de los arrendamienios.

¢ Modificacicnes a la NIIF 8 Aclara que activos financieros concretos con caracteristicas
de cancefacion anticipada que pueden dar lugar a una compensacion negativa
razonable por la terminacidn anticipada del contrato, son elegibies para madirse al
costo amortizade o at valor razonable con cambios en ofro resuitado integral, en lugar
de valor razonable con cambios en resultados.

s Modificaciones a la NIC 28 “inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos™ Aclara
que ias participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjurtos {a {as que
no se aplica e método de la participacidn) deberan ser contabilizadas usando (a NiiF @
antes de contabilizar tas pérdidas o pérdidas por detériore de valor.

= Modificaciones a la NIC 12 “Beneficios a los Empleados™ ~ Medificacion, reduccién ¢
liquidacion del plan.

+ CINIF 23 “La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias™
Especifica como reflgjar los efecios de la incertidumbre en la contabilizacidn de
impuesto a las ganancias cuande no estd claro ¢omo aplicar ias leyes fiscales a una
transaccion o circunstancia concreta.

NIl 16 — Arrendamienfos: La adopeion de la NIIF 16 no tuvo impacto en los astados
financiercs, puesto que la Compafiia no cuenta con contratos de arrendamientos donde figure
como la arrendaiaria.

NIIF 8 — Instrumentos Financieres: La adopeion de ia NilF 9 no tuvo impacto en los estados
financierps, puesto que la Compafiia no cuenta con instrumentos financieros que presentsn un
riego futuro de recuperacion en la fecha de implementacion y su periodo comparativo,

Los demas pronunciamientas ra son aplicabies a la Compaiiia.
Normas nuevas revisadas y emitidas, pero aun no efectivas.- A continuacion, se enumeran

tas normas internacionagles de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero que no se
enconfraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiifa:

INorma,
interpreiacion, o Sujeto de modificacién vaeiGZﬁ :il:
modificacién g
Modificaciones a las . . Pospuesia
NIIE 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos, indefinidamente
Norma,
irderpretacion, o Sujeto de modificacion i?c:'ﬁ c?:
modificacian g

{ d= enero dg
|_I\!fiF 17 Contratos de Segurg. 2021 ()
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Narma, E
interpretacién, o ujeto de modificacion i?c::cc::
modificacién a
Modificaciones al Meodificaciones a las referencias af Marco Concaptual | 1 de enero de
mares concepiual en las Normas NHF 2020
Modificacionas NIIF 3 | Definicién de negocio ; 0"2909“9'"" de
Modificaciones NIC 1 s . . . . 1 ¢e enero de
r NIC 8 Definicion de malerial o con importancia relativa. 2020
("} La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enero de 2022, sujeto a
consulta durante el 2018.

Aplicacidn NIC 8 - politicas contables, cambios en ias estimaciones contables vy
correccion de errores.- En el ejercicio econémico 2019 la administracion de
HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.EM IPNEGAL, decidio aplicar la NIC 8 “Paoliticas
contables, cambios en las estimaciones centables y ermores” re-expresando Jos estados
financieros de arfos anteriores partiendo de tos saldos inicigles del afio 2018.

Principales antecedentes;

» Con fecha 11 de mayo de 2015, la compafila de economia mixta HIDROELECTRICA
PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL celebrd el confrato para la construccion del
proyecto hidroeléctrico PALMIRA-NANEGAL, a favor de Constructora Nacional S.A.,
compafiia relacionada.

s La valoracion del contrato, segun su cuarpo, ascendia a US § 21'250.505, valor que
incluye el monto causado de VA y costos preoperacionales,

s En el acuerdo invocado, el contratista se abligs a ejecutar ia consfruccion de las obras
civiles, linea de transmision y subestacién dal proyecte; suministro, transporte, montaje
¥ pruebas del equipamiento; y, puesta en servicio de la central hidroeléctrica Palmira-
Nanegal.

s Como parte de los acuerdos celebrados entre HIDROELECTRICA PALMIRA-
NANEGAL C.E.M. IPNEGAL y CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., era esta Gitima
quien estaria encargada de olorgar el financiamiento para la construccidon de la obra,
pues la liquidacidén econdmica del contrato -- por parte de ta primera = se realizaria a
través de anualidades que incluyen capital e intereses, a partir del ejercicic econdmico
2018, de acuerdo al contratoc.  Es importante mencionar que, para poder cumplir con el
acuerdo de dar financiamiento a fa consfruccion de 1a obra, la contratista tuvo que
acceder a préstamos bancarios de instituciones financieras locales y del exterior,

» A inicios del gjercicio econdmico 2018 Ios trabajos de construccidn de [a planta
hidroelectrica se culminaron y se puso an marcha la fase de oparacion experimental;
sin embargo, era evidente que los costos incurridos por la contratista para la ejecucion
del proyecto de construccion excedian las estimaciones realizadas para configurar el
contrato original. Es asi que mediante acta de junta celebrada sl 9 de maye de 2018, la
junta decide que se deberd modificar & monio v forma de pago de! contralo una vez
que se obtenga la aprobacidn final de la supervision del proyacto,

« Mediante junia general de accionistas liavada a cabo el 19 de marzo de 20189, se dio a
conecer, y s¢ autorizd el pago, del monto final del contrato por US § 28'422,541, que
incluye IVA y costos preoperacionzles. Adicionalmente, se determiné ef monto
correspondiente a intereses incurridos durante ef periodo de fa construccion (2015 —
2017), por US § 3'437.823 generados a razén de una tasa de interés del 1255 %
anual, calculados desde la facha de emision de cada planilla de avance de obra hasta
el 31 de diciembre de 2017,

s Con fecha 28 de marzo de 2019 se firmé el acuerdo de pago que contiene los valores
finales expresados en el parrafo precedente.

En funcidn de o expresado anteriormente, fue necesario reexpresar os estados financieros
con el fin de conciliar y clasificar adecuadamente las cuentas por pagar a Constructora
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Nacional S.A. por motivo del nuevo acuerdo de pago y recanocer el valor real de 1a propiedad
planta y equipo én el periodo adecuado.

Impacfos de la reexpresion:
Los impactos det procedimiento de reexpresion de estados financieros fueron:

a. Congciliacidn de las cuentas por pagar a Constructora Nacional S.A. que surgen como
consecuencia del contraio para la construccidn de la planta Hidroslécirica Palmira
Manegal, con urt impacto al 1 de enero de 2018, en cuentas par pagar comerciales de
US § 5.837.074 utilizando ia cuenta de Obras en construccion como contrapartida.

b. Presentacion de ta porcion corriente y no corriente de las cuentas por pagar
comerciales de Constructora Nacional S.A. por la construccidn de |z planta
hidroeléctrica,

c. Reconocimiento de log aportes para futuras capitalizacionss por US $ 3.175.661
efectuados por los accionisias de la compaiiia:

- En elcaso de la empresa piblica Hidroequinoccio, estos aportes consistieron en el
terrenc en el cuat se construyd la planta hidroeléctrica por US $ 123.000 v los
estudios, derechos, parmisos y concesiones proporcionados por {a parte pdblica
para para poder operar de acuerdo al objeto del negocio que ascienden a
US § 1°877.000 reconocides como activo infangible, en total US $ 2.000.000.

- Para el caso de Constructora Nacional S.A. se reconocieron los aportes
pendientas por US $ 1.175.681, gue no fueron cancelados en monatario pero gque,
en funcidn del acuerdo celebrado &l 28 de marzo de 2019, consisten en la
coimpensacion con las cuentas por pagar comerciales 2 Censtructora Nacional
S.A. previa {a facturacion correspondiente.

Se debe aclarar que el monio total de los apories de Hidroegquinoccio EP v
Consiructora Nacional S.A. ascienden a  US$ 2.005.396 y US$ 1.711.043
respectivamente; sin embarge, parte de estos apories fueron registrados
apartunaments en ejercicios previes v forman parte del procadimiente de reexpresion,
siendo US$ 5.396 para ai caso de Hidroeguinocecio EP y US § 530.778 de Constructora
Nacional S.A.

d. Reclasificacion de los aportes por fuluras capitalizaciones al pasivo, debido a que, ai 31
de diciembre de 2019, no se ha iniciado el proceso legal para capitalizar y, de acuerdo
a las disposiciones de la Superintendencia de compariias, estas cuentas no puaden
permanecer en el pafrimonio por mas de un ejercicio econdmico. El valor de la
rectasificacion al 1 de enero de 2018 asciende a US § 2.956.438,

a. Desglose de Intereses implicitos de cuentas por pagar a partes relacionadas por
US $ (464.753) y reconocimiento del correspondiente pasivo por impuestos diferidos
por US $ 116.187, con impacto al 31 de diciembre de 2018.

f. Reconccimiento del gasto por amortizacién del active intangible reconocido, con un
impacto al 31 de diclembre de 2018 de US § 81.600.

g. Reconocimienta del gasto adicional por QOperacién experimental de la planta
hidroelectrica que se cancelé a Constructora Nacional en el ejercicio 2018, debido a
que se concluyd 1a obra con anticipacién y, de acuerdo al contrato original, el valor de
la produccion generada durante los dias transcurridos entre la finalizacion anticipada
de I3 obra v le facha de finalizacion del plazo, debia ser cancelado a la contratista,
Debido a un error, este valor se liquidd originalmente, en e gjercicic 2018, con cargo a
las cuentas por pagar comerciaies del contrato, en lugar de originar una cuenta por
pagar adicional. El Impacto al 31 de diciembre de 2018 asciende a US § 316.377
{incluyendo el IVA que se carga al gasto).

A continuacion se presenta como influyeron jos ajustes de reexpresion en los estados

financieros de Sitacion financiera y resultado integral y en el patrimaonio nete de 1a compafiia
al T de enero y al 31 de diciembre de 2018:
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HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE REEXPRESION
A1 deenerc de 2018

{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

QOtras cuentas por cobrar relacionadas
Senvicios yolros pagos Anficipados
Activos por impuestos corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipe y actives en construceion

Aetivos intagibles
Total Activo no Corriente

TATAL ACTIVO

PASVO

PASINVO CORRIENTE

Cuentas comerciales por pagar
Ciras cuenfas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Total Pasivo Cotriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas comerciales por pagar de lango plazo
Cuentas por pagar refacionadas de largo plazo
Total Pasivo ne Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital y eportes

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultadss acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Reportado
previaments

125
86.039
86.164

27.080.630

_ 27080630

26.801.218
1134

758
26.803.107

10.000

426.515

(72.828}
363.688

27.166.754

Ajustes reexpresion

Saldo
recxpresade

c. 1175661

a,¢. 5.760.074
c. 1.877.000

a.b.  (25.291.390)

b. 30.828.464
d. 2856439

G 4. 219222

1175661
124
86,039
1.261.825

32.840.704
1.877.000
34.717.704

_SEETeE

1.500.825
1134
758
1511.718

30.828.464
2855439
33884903

35,326,620

10.000
645.738
{72.828)
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HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA DE REEXPRESION

A 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo ysus equivalentes

Cuentas por cobrar comercizgles

Clras cuentas pot cobray Talacionadas
Ctras suentas por cobrar no relaclenadas
Sendcios vy olros pagos Anticipados

Tota) Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

PFropiedad, pfanta y equipo ¥ activas en cansiruccidn
Adivos mlagibles

Total Active no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cueatas camerciales por pagas
Otras cuentas por pagar

Pasivos pot impuesios corrientes
Beneficics 2 empleados

Total Pasive Corrienfe

PASIVO ND CORRIENTE

Cuentas comertiales por pagar de laigd plazo
Cuentas pof pagar relacionadas de largo plaze
Pasivo por impuesios diferidos

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIBAONIO

Capital yaportes

Aportes para futuras capitalizaciones
Rasultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVD

Reportado  p ctes reexprasion Saldo

pravismente regxpresado

183.277 - 153.277

8953 - 8.953

- c. 1.175.661 1.175.661

1.797 - 1797

188,614 - 156.614

320641 1.496.302

32695104 <. 123.000 32818104

- ¢ f 1.795.391 1.795.391

32.695.104 34.613.495

33.081.357 B {30.827.047) 2,154.341

70 - 70

8248 - B.246

17847 - 17947

33.107.621 2.180.6804

- b,g. 31242303 31.242.383

- de. 2491886 2 491.686

- 116.187 116,187

- 33.550,287
33107621 et 030871

10.000 - 10,000

447515 c.d. 219.222 860.738
(72.828) - (T2828)
470.564) e fg. {48.420) {518 984}

{91.876) 78.526
33015734 36109797
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HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
ESTADO DEL RESULTADQ INTEGRAL DE REEXPRESION

Det 1 de ensro al 31 de dicie

mbre 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

Re[fortado Ajusies reexpresion Salde

previamente reexpresado
ingresos de actividadas ordinarias 4.408.131 - 4.408,131
Cosfos y gastos de operaclén {1.705.125} e f g {513,173} {2.218.288)
UTILICAD OPERACICNAL 2,701,006 2.187.834
Ingresos Financieros - e 688165 668,165
Gastos financieros {3.167.92%) e {203.412) {3.371.342)
Ctros Ingresos (gastos) neto {3.0541) - {3641}
RESULYADO DEL EJERCICIO [470.564} {518.984)
Otrao rasultads Infeqral del afio - - .
RESULTADC INTEGRAL DEL ARD (470.584) {518.984)

HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
CONCILIACION PATRIMONIAL POR REEXPRESION
Del Baldo inicial del patrimonio aj 1 de enero de 2018
{Expresado en doblares estadounidenses)
Gananscia
Capital Aporte F. Perdidas  {péraida) del
Concepto Sociat Capttalzacin artmubdes pericdo Total

Saldo Iniclal ded periodo 2018 antes de reexpresion 10650 428.515 {72.828) - 383.688
Efeclo da reaxprasidn por correcoion de eror,
1. .Cénci’slaciéﬂ de saldoz de Aporles para Futuras } 218 253 ~ 9.0
Capilalzaciones
Salelo inicial dal periodo 2018 reexpresado 10.00¢ 645738 {72.828) §82.910

Pagina 20 de 40



HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
CONCILIACION PATRIMONIAL POR REEXPRESION
Del Saldo final del patrimonio al 31 de diciembre de 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Ganancia
Capial Aporte ¥ Prdidas  {pérdida) de!
Concepta Locial Caplalizacidn  acumuindas pariodo Tolal
Satdo final dei perlodo 2018 antes de reexpresién 10,00 441,515 {72.828) {470.564) (91.576}
Efeclo do reexprosion por correceidn de arror.
1. Ccmﬁaclm de saldes de Apordes para Futuras 210302 ) N 21090
Caphtafzacionas
2. Genaraciih de ntereses implickos de cusntas por pagara
partes relacionadas correspondientss a aportes futuras - - - 484753 484 753
capialzaciones superiares a un aflo
3. Generackin de kvpuestos diferklos por genreacidn de
intereses implivies de cuentas por pagar a relachnadas por - - - {(116187) (116187)

aportes fuluras caplalizaciones

4, Reconosimienio de gaslo por operacidn experinenial
realizada en e! gjereicio 218

5. Reconocimiento del gesio por amortizackén de activo
intangible

. HEIH  (MBATH

. ; (81609 {81608}

Salda final del pericde 2013 reexpresade 10,080 BED.T38 {72.828) {518.9084) 78,926

HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M, IPNEGAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 v al 1 de enero de 2048
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicion da los saldos, Al 31 de diciembre de enero 1,
2019 2018 2018

Bancos locales 54.554 153.277 -

Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 54.554 153,277 -

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

C icig o ) Al 31 de diciembre de enaro 1,

2019 2018 2018
Clientes no relacionados (@) 637511 3953 ~
Toial Cuenias Comarciales Corto plazo 637.511 8.553

(&) Corresponde principalmente al reconocimiento de ingresos al corie por US $ 525.420 que
no se encentraban facturades al 31 de diciembre de 2019, principalmente de la Empresa
Electrica Pubtica Estratégica Corporacién Nacional De Electricidad CNEL EP por
US $ 350.813 y Empresa Eléctrica Quito S A. E.E.Q. por US $ 114,923,
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NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Compgsicion de los saldos 2131 de diciembre da enaro 1,
2019 2018 2018

Cuentas por cobrar aportes Consiructora Nacional (@ 1.175.661 1.175.661 1.175.661

Total Gtras cuenfas por cobrar relacionadas 1.175.661 1475661 1.175.661

(a) Comesponde al salde de los apories para futuras capilalizaciones que debe efectuar
Constructora Nacional S.A. para dar cumpiimiento a ios estatutos de fa compafiia; et cual
debe compensarse con las cuentas por pager comerciales de Constructora Macional S.A,
una vez qgue esta realice la comespondiente fsciuracidn, Lo anterior s¢ sncuentra
documentado en un acuerdo de pago celebrado e] 28 de marzo de 2019, La expeciativa es
realizarlo en 8! corto plazo.

NOTA 8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

psicion s sgldos Al 31 da diciembre da enero 1,
2019 2018 2018
Anficipes a proveedores no relacionados 3| 5883 125
Anticipos a proveedores relacionados () 1.794.092 150.829 -
Total Servicios y otros pagos anticipados Corte plazo 1.794.483 156,614 125

{a) Corresponde & pagos realizados a Constructora Nacional S.A. por fas cuentas comerciaies
par pagar originadas en el contrato de construccion de la planta hidroeléctrica, que se
encuentran pendientes de facturacidn.

NOTA 9. IMPUESTOS

9.1 Imbuestos corrignfes

i i} fimpuest rpantes i 31 de diciambre de eneyo 1,
2019 2618 2018
Crédito tdbutario de (WA en compias “ - 86.039
Tatal activos por impusstos corrientes - - 86.039
Iy _Pasi orimpu fienfes Al 31 de diclembre de enerc 4.
2019 2018 2018
impuestos mensuales por pagar 13.880 8.246 758
‘folal pasivos por impuesios cotrientes 13.680 §.248 753
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9.2 impuestos diferidos

Iy Pagivos porimpuestos diferides Al 31 de diciembre de eneroq,
2018 2018 2018

Pasivo porimpuesios diferidos (8} 60654 116,187 -

Total pasivos por impuestos diferidos 60.654 116,187 -

(a) El movimiento del pasive por impuesto diferido se presenta a continuacian;

Al 31 de diciambre de

Movimiento del pagive parimpuesto difgrido 2019 2018
Saldo inicial de Pasivo por impuesios diferidos 116.187 -
Gerneragion:

lntereses implicitos de cuentas por pagar relacionadas - 167.041
Reversién;

lntereses implicitos de cuentas por pagar relacionadas {55.533) {50.854)
Saldo ai final del ejercicio oD 654 116,187

8.3 Conciliacién Tributaria

A confinuacion una reconciliacion entrg la ulilidad (pérdida) segun estados financieros y el
gasio por impuesto a 1a renta corriente y diferido, Por motivos del procedimiento de reexpresion
(ver nota 4), la conciliacion tributaria del afic 2018 ha sido modificada para que guarde relacion
con los halances reexprasados, solo poT mofivos de presentacion ya que, debide a que no
existié modificacion en el impuesto a pagar, no se efectud una declaracion sustitutiva:

Conciliacién Tributaria Al 31 da diciembre de
2019 2013
Utifidad {pérdida) contable {210.653) (402.796)

Riferencias permanenies
() 15% Participacién trabajadores - -
{-} Ingresos exantos (2.812.370) (2.377.548)

(+) Gastos no daducibles locates 17.362 3.641
{+) Gastos no deducibles para generar ingresos exentos 2808478 2.845578
() Deduccidn por empleados con discapacidad o sus sustilutos {18.578) 3.841
{~} Deduccion inversién nueva, productiva en sarctor priotizade {a) {4 057) -
Difergncias femporarias
Generacitn

infereses implicitos de cuerntas por pagar relacionadas - {668.165)
Reversion

Intereses implicitos de cuenlas porpagar relacionadas 2221429 203412
(=} Uiilidad gravable (pérdida) - (392.138}

impuesto a la renta eausado - -
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(g} La compafiia cuenta con el beneficio tributario de exoneracidn del 100 % del impuesto a la
renta y su anticipoe minimo en virtud de io establecido en el articulo 24, Clasificacion de los
incentivos, del Codigo Organico de la Preduccién, Comercio e inversiones, numeral

segundo: “._ Para ios seclores que. contribuvan al cambio a la _mafriz_enerqdfica, a la
sustitucion gstrategica de importaciones, gl fomento de jas exportaciones, asf como para &l
desarrolio rural de iodo ef pals, v Jas zonas urbanas seqdn se especifican en ia disposicion
raformatoria segunda {2.2), se reconoce la exoneracion fotal del impuesio a la renta por
cinco afos a las inversiones nuevas que se desarrollen en esfos secfores, fa exoneracion
Drevista para indusirias bésicas v 1a deduceion del 100% agicional del cosfo ¢ gasto de
dapreciacion anval de conformidad confaley...”

Por su parte, el Reglamenic de Inversiones del Coédigo Organico de la Produccion, en su
articulo Art. 17.- Incentivos Sectoriales y para el desarroilo regional equitativo, establece

7]

que:. "Para la aplicacién de lgs incentivos sectoriales defalfados en el numeral 2.2. de fa
disposicion reformaicria sequnda, del Codige Crgdnico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se_esfablece el alcance de Jos seclones econdmicos prictizados al_fenor
siguiente: {...) G. ENERGIAS RENOVABLES INCLUIDA LA BIOENERGIA O ENERGIA A
PARTIR DE BIOMASA.- Infegra a Jas_aclividades asociadas con la_energfa cuva fusnie

reside en fendmenos de g natursisza procesos ¢, Mmaferiales susceptibles de ser

iransformados en epeigla aprovechabie por fa humanidad que se reqgeneran naturalmenie,
or lo gue se encueniran disponibles de form tinua eriddica,_fales como: Sof

energfa_solar), Viento (energla edlica), Rfos v Cordentes de Agua Dulce (energia
hidrogléctrica de hasta 50 MW, Mares v Océanos (energia mareomafriz), Calor de la Tierra
(energia_geoténmica). Se incluve produccion de biomasa a partir del esfablecimiento de
plantaciones para produccion de snergia v el fomento a fa produccion de biocombustibles.
Asf también | e Jas nuevas actividades de comercializacion Ingistica de_vai
agregado que reducen los costos enire los productores v el consumidor final (.. .)".

9.4 Principales reformas tributarias aplicables ai cierre del ejarcicic econdémico 2019:

Lev organica para el fomenio productive, atraccidn de inversiones, generacion de
emplee, y estabilidad v equilibrio fiscal, Suplemento = Registro Oficial Mro. 309 del 21 de
agosto de 2018:

Incentivos:
Forfalecimiento de MIPYMES vy entidades de la Economia FPopuiar v Solidaria:

v Parz socledades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la
deduccion del 100 % adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y
mejora en |a productividad, del 1 % al 5 % de aguellos efectuados por conceptos de
sueldoes y salarios,

Nuevas inversiones - Sectores prionizados y canfones de frontera

« Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anficipo para sociedades actuales y
nuevas sociedades

« Ciudades ds todo el pals menes zona whbana Quite y Guayaquil: Exoneracion de 12
arios.

» Zona urbana Quito v Guayaguil, Exoneracién de 8 afios.

¢ Cuando la inversion se efecilie en CANTONES DE FRONTERA, dentro de fos
sactores priorizados industrial, agreindustrial v agroasociativo, la exoneracion de (R
serd de 15 anos.

Nuevas inversiones - Sector productivo

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de
inversidn por:
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» Pagos por importaciones de bienes de capftal y materia prima, hasta por & monts y
plazo estipulado en contrato de inversion.

» Dividendo de exongracidn en pagos a dividendos at exterior (para residentes y no
residentes) hasta el plazo establacido en el contrato, siempre y cuando los recursos de
la inversién provengan del extranjero y se demuastre su ingreso al pais.

Nuevas inversiones - Secfor industiial, industrias basicas vy canfones de fronfera

= |ndustrias basicas: Exoneracion de Impuesto a la Renta y sy andicipa por 15 afies.
= Caniones fronterizos: Exoneracion adicional de Impuesto @ la Renta y su anticipo
durante 5 afios.

Reformas que buscan promover Ja actividad privads v el empleo

s Eliminacién def pago minime del anticipo de! Impuesto a 1a Renia.

»  Reduccitn gradusl del 1SD a partir del siguiente ejercicie fiscal hasta su extincidn
desde la publicacion de la Isy en el Registro Oficial, previo dictamen favorable del ente
rector de las finanzas plblicas.

s Se manfiene el crédito trhibutario por IS0 pagado en ta imporacion de insumos,
materias primas y bienes de capital.

Reformas enfocadas en ¢l desarrclio de viviendas de interés social

= [Devolucidn de IVA para [as sociedades que desamoilen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagade en las adquisiciones locales de bienes y
senvicios empieados para e desarrofio dal proyesto.

» Tarifa D % de [VA en servicios de construccidn de viviendas de interés social.

Reformas para ef fortafecimiento del sector exportador y furistico

= En el caso de i0s exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, fa
deduccion adicional de gastos de promocidn comercial podré ser hasta por e 100 %
dei valor total de los costos y gastos destinados a la promocidn y publicidad.

e Devolucién del [SD para exportadores habituales que importan materias primas ¢
insumos y bienes de capital, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al
pais.

« Se amplia ei ambito de los sectores pricrizados actualmente definido en el articuia 9.1,
de la Ley de Régimen Tributario interno, incorporandose como parte de 1os mismos a la
exporiacion de servicios, cihematografia y eventos internacionales, sector agricola,
oleoquimica, eficlencia energética, industrias de materisles y tecnolegias de
construccidn  sustentables, dasarrollo y servicios de software, sector industrial,
agroindusirial y agroasociativa.

« Devolucion de IVA e ISD en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Poiitica Tributaria.

s Se ssiablece ia exoneracion de (R por 20 afios para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativos, el Reglamento establecers las condicionas y procedimiento
para la aplicacion de este incentive.

Otras reformas

s Se extiende ¢l plazo de 3 a 5 aflos para realizar nuevas inversionas productivas en las
zanas afectadas por el terremoto, ¥ hasta 18 afios fa exoneracion del Impuesto a la
Renta. Para ef sector turistico, se aplica 5 afos adicionales.

+« Se establece que todas las inversiones que se reslizaron en Manabi v Esmeraldas,
acogiendose a la Ley de Soiidaridad. pedran aplicar los nuevas beneficios v plazos
establecidos en esta Ley.

s Se potencia a las Zonas Especiales de Desarroilo Econdmico aplicando 1a exencién del
Impuesto a la Renta por 10 afios para los adminisiradores y operadores de las mismas,
Adicionatmente, tendréan el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuzles a la tarifa
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de Impuestc a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 afios
mas.

» Se establece el Impuesto a la Renta Unico & ia utilidad en la enajenacidn de acciones,
con una tarffa progresive entre el 2 % vy el 10 %. Ampliacidn de exeneracidon a 2
fracciones basicas.

« Reductién de la tarifa 1R: Se incluye a los programas deportivos dertro de los
proyectos cuys irnpulso genera una reduccion de IR del 10 % para aguellos calificados
cama prioritados por ef ente rector y, para el resto de programas y proyectos, el 8 %,

e Deduccion de [R: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo realizade dantro de los programas del Plan Estratégico para el Desarrolio
Deportivo, conforme lo establezea el Reglamento.

« Se establece la tarifa 0 % de VA en importaciones y transferencias de nsumos del
seqtor agropecuario, acuicola v pesca, paneles solares; lamparas LED, barcos
pesqueros de consfruccion nueva de astillero; paries v repuestos de fractoras de
Hantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicols y de
pesca artesanal, baterias y cargadores para vehiculos hibridos y eléciricos, seguros
agropecusrios y arrendamiento de tierras para uso agricola.

e Tarifa 0 % de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte poblico y de
carga.,

+ Tarifa 0 % de ICE para vehicuios eléctricos para fransporte pablico,

Se padra utilizar el crédito tributario det IVA hasta por cinco afios.

s Se crea |2 devolucion del 80 % dal IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccion
y post produccidn en las actividades de produccionss audiovisuales, islevisivas y
cinematograficas.

« Se establece Ia tarifa 0 % de ICE ad valerem para cocinas y cocinefas a gas.

Redlamento para la Aplicacidn de 1a Ley para_e¢l Fomento Productivo, Atraccion de las
[nversiones, Genperaclén de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, Registro Oficial

Suplemento Nro., 392 det 20 de diciembre de 2018;

Incentivos:

incentivos en Impuesta a la rénta para nuevas iversionss:

» Por generacion de empleo en las PYMES que incrementen 2l empleo en ef periodo de
ejecucién y las grandes empresas (minimo &l 3 %).

» Proporcionalidad de impuesto a 1a renta para nuevas inversiones, siempre que puadan
diferenciar fos movimientos relacionados a 1a nueva inversion.

Exoneracion 1SD nuevas inversiones:

+ Solo para 103 que tengan contrates de inversion firmados con el estado,

» En el monto méximo que el ente rector fije para las importaciones.

s En dividendos distribuidos en vigentia de los contratos de Inversion, dividendos
generados por inversiones de recursos del exterior y que se demuestre el ingreso de
thvisas al pals.

Exoneracion de iR para proyectos turisticos:

o Log proyectos deben registrarse en un catastro de proyectos asociativos {(grupe de
personas con fines de fucre y reconocidas en l& economia popular y solidaria) v
comunitarios (participacion de la comunidad conh sus recursos para ofracer oslos
SeTvicins).

Gastas de publicidad:

= Loz gastos de pramaocidn y publicidad seran deducibles hasta un maximo de 20%,

Pagina 26 de 4¢



Gastos por regaifas, servicios técnicos y administrativos:

o Se elimina &l concepto de similares. L.os contribuyentes que tengan como objeto social
brindar servicios & partes independientes de ingenieria o servicios técnicos para la
construccion (obras civiles o infraestructura) cuyo margen operativo sea 7,5%, no
habra limite de deducibiiidad

Reinversion de ulilidades:

o la reinversion de ufilidades én proyectos o programas deportivos, culturales, de
invastigacion cientifica o desarrollo tecnologico tendran una reduccion de 8% y 10% a
la tarifa de IR siempre gua cumpla con los requisitos establecidos en ta noma.

Anticipe de impuesto a la renta:

» Los contribuyentes que no {uvieran IR causado o si este fuera inferior al anficipo
podran solicitar el pago indebide o exceso ¢ Usar ef mismo come crédito ributario hasta
3 arios posteriores.

Montos maximos y requisitos para la aplicacidn automatica de los beneficios previstos en los
convenios para evitar la doble imposicidn;

= El monto maximo para aplicar automaticamente los beneficios serd de cincuenta
fracciones béasicas gravadas con tarifa cere por ciento de impuesto a la renta para
personas naiurales. Cuando se disponga el cerdificado de residencia fiscal del
beneficiaric y cumpla con al menos uno de los siguientas requisitos: (1) El pago se
realiza en razdén de distribucion de dividendos; (Z) Los beneficios implican costos o
gastos que son no deducibies; (3} Se obtenga una calfficacion gutomatica de los
confratos; (4) La suma de fodos los pagos 0 créditos en cuenta no suparan el monto
maximo establecido.

Incentivos en impuesto al valor agregado.

+ Devolucidn de IVA a exportadores de servicios.- Debaran estar inscritos en el RUC en
calidad de exportadores de servicios, se devolverd en proporcion de las divisas
ingresadas al pais dentro de un plazo de 8 meses y el valor no podra exceder el 12%
de la exportacién de servicios,

= Devolucion de VA para proyectos de construccién de vivienda de interds social.- las
sociedades y personas naturales queé desarrallen estos proyectos se les devolvera e
& pagado en adguisiciones locales de blenes y servicios, sl VA devuslio no
excederad ef IVA ragistrado en el presupuesto,

» Devolucion de [VA en actividades audiovisuales, televisivas y cinematogréfica.- el 50%
del IVA en gastos de degarrolio, pre produccién y post produccion, para o cual deberan
estar registrados en el RUC, las sociedadss gue se dedigusn a la programacién y
{ransmmisién aun cuando tengan actividades de produccidn.

Otros cambios:

» impuesios diferidos.- Se aceptaran los impuestos diferidos por el deterioro de
propiedad planta y equipo v ofros activos no corrientes; por el reconocimisnto y
medicién de los ingresos, costos y gastos provenientes de coniratos de construccion,
cuyas condiciones contractuales establezcan procesas de fiscalizacidn sobre planilas
de gvance de obra, de conformidad con fa normativa contable pertinente. En el caso de
jos contratos de construccién gue no sstablezcan procesos de fiscalizacion, los
ingresos, cOstos ¥y gasios deberdn ser declarados y tributados en el ejercicio fiscal
corrgspondiente a la fecha de emisién de las facluras correspondientes; y, por
Provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio.

= Utilidad en venta de acciones.- La utilidad sara la mayor entre el VPP del affo anterior y
el valor real de la enajenacion para lo cual se deberi excluir Jas ufilidades no
distribuidas para el célculo del VPP,
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» Dividendos.- Las sociedades que no cumplan con & deber de informar su composicion
accionaria deberén efectuar la respectiva retencion en la fuente de IR. Cuando el sujeto
pasivo haya pagado el 28% de IR la retencidon serd del 7%, ¥ en caso de haber
aplicado una farifa de IR del 258% © menor la retencion sera del 10%. Dividenidos
anticipados estaran sujetos a retencion del 25% y del 28% cuando estos Sean
entregados a beneficiarios en paraisos fiscaies. EL SRI establecera los porcentajes de
retencion para dividendos repartidos a personas naturales.

« Impuesto a la salida de Divisas.- se elimina la compensacién de cuentas por pagar al
exterior como hecho generador del 1ISD.

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Y ACTIVOS EN CONSTRUCCION

C 3Ti0 los saldos Al 31 de diciembra do enere i,
2019 2018 2018

Cbra ¢ivl planta hidroeléclrica 24 539,120 24839120 -
Maquinasas y equipos 8.944.987 8.044.997 -
Vehicuios vy equipo de transpaite 34401 3440 -
Obras en construccion 146 649 140,349 32717.704
Terrenes 123.000 123,060 123.000
{~» Deprectacion acumulada (2.134.194} (1.063.753) -
Total propiedad, planta y equipo 31.753.973 32.818.184 32.840.704

El movimiento del costo vy depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipo y
activos en construccion se presentan a continuacion:

10,1 Movimiento del costo

A3 de A3 de Al3lde
diclembre  Compras - Reclaslfica_  diciembre  Compras-  diciembre
Clasificacidn del actlvo de 2017 Adicicnes clanes de 2018 Adiciones de 2019
Porpi ta ¥ equipo
Terrenos 123.000 - - 123.000 - 123.000
Obra civil planta hidroeléctica - 866.413 23772707 24839120 - 24639120
HMaquitarias y aquipnes - - 8.244 997 §.944 597 - 8944 807
Vehiculas v equipo de fransporie - 34.401 - 34401 - 34.4M
Activos en constuccidn
Ohras ah construccion 32.717.704 140.349  (32.717.704) 140349 6.300 146,848
Subtotal costo _32.840.704 1.041.163 - 33.881.887 6.300 33.888.167

10.1 Movimiento de la depreciacion acumuiada

Al 3t de Daprecia | Vaittas, A3 de Deprecia_ A3l de
dictembre clén del balas, diciembre clién del diclembre

Ciaslficacidn dal activo de 2017 perlodo Hustes. de 2018 periodo de 2019

Porpiedades plants v equipo

Obra civil planta hidroeléclica - 785.023 - 765023 765.384 1.530.407
Maquinarias yequipos - 288.167 - 208167 288187 596.333
Vehiculos yequipe de ransporte - 573 - 573 5.880 7454
Subictal depreciaclon - 1.083.783 - 1.063.743 1.070.431 2.134.184
Total nato 32,840,704 32818104 34753873
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Ei principal activo de ia compariia comprende la obra civil de la planta hidroeiéctrica y su
equipamiento mecanico y eléctrico. El costo fotal de estos activos se instrumenta,
principalmente, en e contrato celebrade con la compariia relacionada Constructora Nacional
S.A,, con facha 11 de mayo de 2015, cuyo monto final ajustado asciende 2 US $ 31.860.364,
incluyendo IVA por US $ 3.184.208 e intereses generados durante el pericdo de la construceion
por US$ 3.437.823, valores que fueron incorporados al costo de los activos para su
reconotimisnto incial,

Este provecio fue financiado por la compafiia Constructora Macional S.A.  Los montos
pendientes de pago relacicnados a este contrato se revelan en la Nota 12.

El monio del terreno reconocido constituye un aporie da capital efectuado por la empresa
publica HIDROEQUINOCCIO EP.

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de anero 1,
2018 20158 2848
Costo de adquisicion de aclivos intangibles {8) 1.877.000 1.877.000 1.877.000
(=) Armoriizacién Acumulada de activos intangibles (b (1863.217) (81.608) -
Total activos intangibles 1.713.783 1.795.391 1.877.000

(a) Corresponde al valor acumulado de todos los derechos, estudios y disefio del proyscio
Hidroeléctrico Palmira Nanegal, incluyendo el derecho de uso y aprovechamiento de aguas
del Rio Alambi, concedido por ta Secretarfa Nacional del agua SENAGUA. Este monto
constituye un aporie de capital realizado por ja emprésa plblica HIDROEQUINGCCIO EP.

Es imporiante mencionar gue, at 31 de diciembre de 2019, la compaiiia aiin se encuentra
realizandojos trémites necesaros para gue estos activos pasen a estar a nombre de
HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL C.E.M. IPNEGAL, pues es HIDROEQUINOCCIO
EP quien, actualmente, ostanta la titularidad de estos derechos.

(b) El periodo en el que el activo intangible se amortiza es de 23 afios, pues este es el periodo
de vigencia de los derechos de explotacién referidos. El método de amortizacion es el de
linea recta.

NOTA 12, CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

12.1 Cuentas nor pagar comerclales de corfo plazo

Composicién de los saldos £} 31 de diciemnbre de enero i,
2019 2018 2018
Proveedores locales retacionados {a) 613213 545582 643.051
Infereses por pagar proveederes relacionados. {a) 452422 452432 452,432
Proveedores locales no relacionadaos 1.011.168 1.156.320 414342
Total Cuentas comerciales por pagar ¢orto plaze 2076.914 2.154.341 1.509.825
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i2.2 Cuentas por pagar comerciales de largo plazo

Composicién de los saldes Al 31 da diciambre de aneroq,
2013 2015 2018
Proveedores locales ralacionados de largo plazo (a) 22.939.504 25.069.591 27.943.074
Intereses por pagar proveedores relacionados (a) 8266487 6.152.802 2.885381
Total Cuentas comerciales por pagar largo pfaze 32.205.991 31.242.393 30.928.464

{a) Los saldos de proveedores relacionados corresponden, principalmenta, al monto que la
compaiifa tiene con Constructora Nacional S.A., por el contrato de construccion de la
planta Hidroeléctrica Palmira Nanegal. Estas cuentas tignen una expectativa de pago hasta
el afio 2035, mediante anualidades vencidas de US § 3.585.507, que contienen un interés
del 12,55 % generado mediante tabal de amortizacion por e método Francés, La porcion
cartiente de ta deuda corresponde &l monto del capital 2 amaortizar en ta anualidad dal afio
inmediato siguiente, y su respactivo IVA causado (Ver la Nota 23):

Al 31 de diciembra de anaro,
2019 2018 2013
Casfo dal contrato construccidn
Avance de Obra 20.885.057 22744309 25238335
Impuesto al valor agregado 2661813 2.884.923 3.184.206
Caslos fnancieros del confralo
Generados duranie ¢ pericdo de construceidn ) 3437823 3437823 3437823
Gensrados después del periodo de construccidn i}  6.281.096 3167411 -
ras cienias Coim erch acionadas 5848 5.948 163.583
Total proveedores relacionades por pagar 33.271,737 32240414 32.023.948
Borcidén comients
Avance de Obra 542291 481 822 428,006
impuesto al valor agregado 65.075 57819 51.372
Interes es duranie el periodo de construccion iy 452432 452.432 452432
Diras cuentas comercigles relacionadas 5348 5.8458 163.583
Total Corriente 1.065.746 598.021 1.066.483
Total No corriente 32208891 31.242.393 20928464
)] Los intereses generados durante e periode de construceidn se reconocieron como

parte del costo del activo; es decir, la planta hidroeléctrica ¥ su equipamfento
gléctrico y mecanico, ver fa Nota 10. Se prevé su cancelacion en un pericdo de 5
anos, mediante cuotas iguales de US$ 452 432,

ity Los intereses generados después del periodo de canstruccidn se reconocen en gl
estado de resultago. Al 31 de diciembre de 2019 se reconocieron US § 3'113.685
corno gasto por intereses (US $ 3'167.411 en el ¢jercicio 2018), ver la Nota 19.

NOTA 13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Combosiei | | Al 31 de diciembre de engro 1,
2018 2018 20138
Construciora Nactonal 8.A 1.361.139 1.361.138 1.364.138
(=) iIntereses implicitos Constructora Madonal S.A {111.793) (213.971) -
Emprasa priblica Hidroequinoceio 1.595.300 1.585.300 $.585.300
{3} Intereses implicitos Empresa pliblica Hidroeguinaceio (130.920) {250.781) -
Total cuentas por pagar relacionadas largo plazo 2713816 2.491.68¢6 2.856.439
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Constituyen cuentas por pagar a las compariias Constructora Nacicnai S.A. e Hidroequinoccio
EP, que corresponden a aportes por futuras capitalizaciones gue se reclasificaron como pasivo
debide a gue han superado e afio de anfighedad.

Los intereses implicitos se han generado empleando una tasa de interés def 8,33 % con una

expectativa de cancelacion al 31 de diciembre de 2020, debido a que la perspectiva de la

administracion es realizar el proceso legal de capitalizacion de los apories durante ol ejercicio
2020,

NOTA 14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

i4.1 Beneficios a empleados de corto plazo

Composicion da fos saldos Al 31 de diciembre de enero i,
20198 2018 2018
Sueldos por pagar 14 887 - -
Beneaiicios sociales 16.883 12178 -
Obligaciones con ef IESS 7628 5769 -
Tetal Baneficios a empleados Corto plazo 39478 17.847 -

14.2 Beneficios a empleados de largo plazo

Compaosicidn de los saldos Al 31 de diciembre de anaro 1,
2019 2018 2018
Provisian de Desghucio =) 3554 - -
Provisign de Jubitacidn Patronal {b) 2879 - -
Total Bensaficios a empleados Largo plazo 6433 - -

(a) Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de |a relacion taboral por desahucio solicitado por & empleador o por
el frabajador, la Compafiia entregara el 25% dz la Gitima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio,

Los movimientos en al valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

Movimiento de provisidn de Plesahucio Al 31 de diciembre de
2019 2018

Saldo Inicial - .

Cosio laboral 3.410 -

Cosfo financiero 144 -

Salde finat 3.554 -

(b} Jubiiacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinficince afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
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perjuicio de [a wbilacién que les corresponds en sy condicidn de sfiiados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

l.os movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patranal fueron como

sigue;

Movimiento de provisidn de Jubilagidn Pafronal Al 31 de diciembre de
2418 2018

Saldo Inicial - -

Costa faboral 2781 -

Coslo financiero 98

Satdo final 2879 -

4.3 Método de valoracién actuarial

Los cdalculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron reaiizados al 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de jas obligaciones por concepto de beneficios definidos vy los
costos del servicio actual y el coste def servicio anterior fueron calculados uiilizando el método
de 12 unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formmula det plan, de tal suerte
que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para caloular ¢l valar presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través def tiempo, & incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales utilizadas para |2 determinacion de las reservas son como siguen

Variahte Al31 de dicierabre de 2619
Tasa de descuentfo 8.21%

Tasa de incremento salarial corto plaze 5,00%

Tasa de incrernento salarial [argo plazo 1,50%

Tasa de rofacion promedio 11,80%

Tasa pasiva referencial 587%

Tabia de montalidad e invalidez TMIESS 2002

14,4 Analisis de Sensibilidad

E) anélisis de sensibilidad de! informe actuarial para el periodo 2019 se detalla a continuacidn:

o, - ] Jubilacién
Analisis de sensibilidad Desahucio Patronal
Variacion OBD (T asa de descuenio +0,50 %) {(70) (293)
Impacto % en el OBD (Tasa de descuento +0,50 %) -2% -10%
Variacion OBD (Tasa de descuenio -0,50 %) 3 32y
impacio % en el OBD (Tasa de descusnto -0,50 %) 2% 11%
Variacidn OBD (Tasa de incrementy salariat +C,50 %3 o8 243
Impacte % en el OBD (Tasa de incremenio salarial +0,50 %) 3% 12%
Variacion OBD (Tasa de incremento salarial -0,50 %) (B8} (312)
Impacte % en el OBD (Tasa de incremento salarial -0,50 %) 2% 11%
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Anglisis de sensibifidad Desahucio Jubilacién

Patronal
Variacién OBD (Rotacion +5,00 %) 169 (141)
Impacte % en e QBD (Rotacidn +5,00 %) 5% 5%
Vanacién OBD (Rotacion -5,00 %) (160) 148
Impacte % en el OBD {Rotacién -5,00 %) -5% 2%

NOTA 15. PATRIMONIO

jvitn de o fclo: Al 31 de digiembire de enere 1,
2019 2018 2018
Capital social (a) 10.000 10.000 10.060
Apontes para fuluras capitalizaciones 750,000 5680.738 B545.738
Resultados acumulados (581.811) (72.828) {72.828)
Resultada det ejercicio (155.120) (518.984) -
Total patrimonio 13,069 T8.926 582.810

(8} Capital social- estda compuesto por diez mil acciones nominativag, ordinarias e
indivisibles con un valor nominal de un ddlar cada una, divididas en serie A para Jas que
comresponden a Hidroequinoccio EP y serie B para las que corraspondsn a Constructora
Nacionai 5.A. Este capital esta dividido de 1a siguiente manera:

Nombre Nacionalidad P2 Capital Capital
nversidn
Constructora Ecuador  Nacional 4604 46 04%
Nacional 8.A.
Efnpresa_PubI:'ca Ecuador Nacional 5306 53,96%
Hidroequinoccio EP
NOTA 16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Compaosicié os sald Al 31 de diciembre de
2019 2018
Vanta de senclos {ay 5211953 4408131
Toial ingresos de actividades ordinarias 5.211.953 44061431

(@) El saldo de ingresos al 31 de diciembre de 2019 incluye el raconocimiento de ingresos al
corte por US $ £25.420 que no se encentraban facturados, principalmente de la Empresa
Eléctrica Publica Estratégica Corporacion Nacional De Electricidad CNEL EP por
US § 350.813 y Empresa Eléctrica Quito S.A. E.E.Q. por US § 114,823,
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NOTA 17, COSTO Y GASTOS DE OPERACION

Composicign de | Idos

Depredacionas y amortizaciones
Sueldos y beneficios de empleados
impuestos y contribuciones

Sendcios vatios

Seguros

Honorarios ysenicios profesionales
Ariendos yalicuotas

Mantenimiento vy reparaciones
Herramientas & implementos de trabajo
Combusiibles y lubricantes

Asesoria coniable, fribotara y financiera
Sendcios publicos

Papelarfa y ililes

Otros gasios

Equipos de seguridad industrial
Gastos de operadidn expermental
impuesto a la renta {Diferido)

Total costos ¥y gastos de operacion

NOTA 18. INGRESOS FINANCIEROS

Composicion de los saldos

Ingresos por generacion de intereses implicitas

Total ingresoes financieros

NOTA 19. GASTOS FINANCIERQS

CompRsicion de las saidos

Intereses por financiacidn dg la consiruccidn
Devengamiento de intereses impliciios
Gastos bancaries

Cosio financierc de Jubilacién y Desahucio

Total gasios de financleros

Al 31 de diciambre de

2013 2018
1.152.038 1145372
330.880 272421
182.108 79.261
133,570 36.844
113.557 120,052
74517 60.387
24105 5.100
19874 53.815
19777 18087
12427 6,138
7200 8.950
85642 6,319
2922 1.159
2208 474
509 8.157
- 281586
555332 118487
2.026.813 2.218,298

Al 31 de diciembre de

2019 2018

- 668165

- 568.168

Ai 31 de dicfembre de

201% 2013
3.113.685 3.167.411
222129 203412
330 513
242 -
3.336.286 3.371.342
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NOTA 20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Compensacidn del personal clave de la gerencia

La compensacidn de los gjecutivos v ofros miembros clave de la gerencia durante los afios

2019 y 2018 fue la siguienie;

Compensaciones del personal clave

Al 31 de diciembra de

2019 2018
Honorarios 42 000 40.367
Sueldous 24 870 4,863
Beneficios sociales £.053 1.047
Total 72123 46.277
20.2 Resuimen de saldos con partes relacionadas
{A) Saldos en el Acfivo con partes relacionadas:
AL31 de ALzt de
Tipo de Tipo da diclembre de diciembre de
Parte relacionada relacisn  Ubicacién  transaccién _Nota 20149 2013
. - Apories
Consinictora Nacionat 3.A Accionista Local . 1175661 1175661
pendientes
Constructora Nacienal SA  Accienista Local Anlicipos 8 1.794,092 150,928
José Armijos Andrés P iﬁl‘a' Local  Préstamos - 80 1.500
Total 2,969,834 1,228,090
(B} Saidos en el Pasivo con partes relacionadas:
Al 31 de Al31de
Tipoda Tipo de diciambre de diciembre de
Parte relacionada retacibn  Ubicmeibn  transacclién  Nota 2019 2018
Consiructora Nacienal S.A Ascionista Local Comercial iz 23.546.870 25629232
Constuctora Nacional A Agcionista  Local lereses ., 9.718.918 6605234
Comercial
Constructora Nacional SA  Accionista  Logal ' POMeSmO 4g 1.361.139 1.361.138
sorrentes
Constictora Nacional SA  Acionista  Local  (ETOSe¥ 43 (111.703) (213.971)
impllcitos
Hidroequinoccio EP secorista  Loga  (Portesno 1,595,300 1.595,300
corrfentes
Hidroequinoccio BP Accionista  Local ~ ereses g {130.920) (250.781)
impliclios
Total 35.979.605 34726152
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20.3 Resumen de fransacciones con paries relacionadas

{A) Transacciones en ef Activo con partes relacionadas:

23t de L3 dde
Tipo de Tipe de diciembrede  diciembre da
Parte relacionada relacion  Ubicacidn transaccion  Nota 2019 2018
Jos é Armijos Andrés Pecrlz:zal Local Présfames - - 1.500
Total “ 1.500
(B) Transacciones en el Gasto con partes relacionadas:
8111 de Al 31 de
tipode Tipo de diciembrede  diciernbre de
Parte relacionada relacién  Ubicacidn _transaccion Nota 2018 2018
Constutiora Nacionat SA  Aecionista Local Intereses 18 3.113.685 3167 411
Gasto
Censtuctora Macional SA  Accionista Local operacian 17 - 281.588
a¥perimantal
VA
Constuctora Nacional S.A  Accionista Local reconacidoen 17 - 33.780
el gasto
Totat 3413685 3.482.788

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién, se revela [a paturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financietos a los que 13 Compafia estd expuesto a fa fecha de los estados
financieros:

Riesgo_de crédito: Es of riesgo de pérdide financiera gue enfrenta la Compafila 2n un
instrumento financiero si a contraparte incumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comeiciales y el efectivo en bancos.

A la facha de los estados financieros, el 100 % de ia cardera tiene una antigiiedad maxima de
30 dias, por lo que la Administracion considera altamente probable su recuperacion, y, por
ende, la exposicidn al riesgo de crédito es cast inexisiente.

Riesao de mercado: El riesge de que el vaior razonable o los flujos de efectivo fuluros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
raercadao. El resgo de mercado comprende es Hpos da riesgo. riesgo de tasa de camibio,
riesgo de tasas de interés y otros riesgos de precio.

A 1a fecha de los estados financierns, la Compadiia cuenta con endeudamiento a large plazo
con pares relacionadas proveniente de operaciones caomerciales de la construccién de la
planta hidroeléctrica. E riesgo de tasas de interés s medio-alto, pues en fos Wtimos dos afios
la generacion anual de flujos de caja operativos no ha podido respaidar, en su totalidad, los
gastos financieros y obligaciones contraidas. Ef riesgo es administrado por la Compafiia
manteniendo ias obligacionas a una tasa fiia.

Riesgo de tauidez: Es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, que son liguidados mediante la entrega de
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efectivo U otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la Comparila {(para &l
ejercicio 2019) son la principal fuente de liguidez. La administracién hace un seguimientc de las
previsiones y necesidades de sfectiva de la Compatiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién

El objetivo principal de [a gestidn de capital de la Compadia es asegurar una caiificacion de
crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar ef valor
para fos accionistas. La Companiia gestiona su estructura de capital y realiza agjustes en funcion
a los cambios y condicionas acondmicas.

La Compaiiia monitorea su capital sobre [a base de fa ratio de apalancamiento. Este ratio se
caicula como iz deuda neta dividida entre el capital fotal. La deuda netla sa calcula come el total
de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por
pagar comerciales y a compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efeclivo, El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre da

2018 2018
Cuentas comperciales por pagar 33271737 32240 414
Total deuda 33.271.737 32.240.414
(-) Efectivo yequivalentes al efectivo 54,554 153.277
Deuda neta 33.217.183 32.087.137
Total patrimonio neto 13.069 78.520
Capital total 33.230.251 32.166.064
Ratio de apalancamiento -99,96% -89,75%

NOTA 22. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 208
Catedorias de i anciaras Corriente No corriente Corriente No corrietta
Activos financiercs medidos al costo amortizado:
Efzctivo ¥ equivalentas al efeclive 54.554 - 153.277 -
Cusntas y documentos por cobrar eientss §37.511 - B.853 -
Ofras cuentas por cobyar 1.475.681 - 1.175.661 -
1 B&T. 726 - 4.337.891 -
Pagivos financleros medidos al coslc amortizado:
Cuentas y documenios por pagar provaadoras 2076914 32.205.991 2.154.341 31.242.393
Qiras clUentas par pagar 2713818 2.491.686
2076914 34919807 2.454.341 33.734.079

L2 Administracion considera que tos valores en libros de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado se aproximan a su valor razonabie.

La tasa de interés empleada para la medicion de pasivos al costo amortizado es del 8,33 %
anual.
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NOTA 23. CONTRATOS PRINCIPALES

23. 1 _Convenio de pago de cyentas por pagar a Constructora Naciona) S.A.

Intervinientes

Objeto

#Monto total del
acuerdo

Tasa 12 interés:

Anialidad:

Fecha de inicio

Plazo

- HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL CEM IPNEGAL
- CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

Reconocer el valor econdmico real de la ejecucion del provecto para ia
construccion y equipamiento del Proyecto Hidroeléctrico "Palmira —-
Nanegal”, y su forma de pago, en razon de los costos adicionales en
los gue incurie CONSTRUCTORA NACIONAL S.A., debido al
incremento de ias cantidades de obra con relacion a las inicialmente
previstas, la modificacion en la tarifa del IVA vy sl reconoccimienta de los
interesas de financiamiento generados durante la etapa construccion y
repago de los intereses del crédito hasta su extincidn.

£l valor total del acuerdo asciende a US § 31.860.364, dividido de [a
siguiente manera;

US $25.238.335 - Monto del avance de Obra

US$ 3.184.206 - Monto dail IVA causado

US$ 3437823 - Monto de interesas generados
duranie ia construccion

Ef valor amortizado mediante tabla corresponde al valor del Avance de
QObra. E!IVA se liquida conforme a la facturacion.

12,85 % anual, mediante tabla de amortizacion por el método francés.

U3 & 3.595 507 - Correspondiente al valer del avance de Obra
USS 452.432 - Por los Intereses durante & construccion

Desde e 1 de enaro de 2018 al 31 de diciembre de 2035,

18 afios, para saldar & al valor refacionado con el avance de Obra
5 afios, para saldar los intereses durante el pericdo de construccion

3.2 Encargo Fiduclario Hidroeléctrica Palmira

Intervinientes

Objeto

Qfprgadg por;
HIDROELECTRICA PALMIRA NANEGAL CEM IPNEGAL
CONSTRUCTORA NACIONAL S.A.

A favor de: .
FIDUGIARIA DE LAS AMERICAS FIDUAMERICAS
ADMINISTRACION DE FONDQS Y FIDEICOMISOS S.A.

E! encargo tiene como objeto la administracidn de ios recursos
generados por la vents de energia de #a Central Hidroeléclrica
Palmira-Nanegal {Constituyente), y demas ingresos, gue ingresaran a
manera de flujos a la cuenta del encargo, y que se destinaréan al pago
de obligaciones ¢an acreedares de acuerdo al orden de prefacion. La
Fiduciaria estara obligada a desempefiar con el mandato irrevocable
de pagos, Gnica y exclusivamente, si en la cuenta del encargo,
hubliesen 0s recursos dinerarios suficientes.
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Honorarios del US$1.750 - Pago unico por disefio y generacion del acuerdo
acuerdo fiduciaric US$ 850 - Honoraric mensual por la administracién def encargo
US$ 600 - Pago Gnico en caso de reformas
US$ 1200 - Pago tnico por liquidacién del encargo fiduciario
US$ 2.000 - Fago unico por sustitucion del encargo fiduciario

Los valores delaliados no incluyen los impuestos v tasas que se deban

cubrie,
Fecha de 27 de junio de 2018§; sin embargo, & la facha de emisitn de los
consfitucion: estados financieros, las actividades del encargoe no han sido

sjecutadas, debido a cusstiones administrativas. Se estima que el
encarga fiduciario se ejecutard a pariir del ejercicic econdmico 2020,

Plazo: 17 aflos a partir de la fecha de constitucion o hasta agotarse el objeto
del encargo

NOTA 24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en maieria de Pracics de Transferencia en Ecuador es aplicable desde i afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciambre de 2019 y 2018, estd crientada a regular con fines trbutarios las fransacciones
realizadas enfre las partes relacionadas (locales /o exterior), de manera gue las
contraprestaciones entre partes relacicnadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm's Length,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No.
511 del 29 de mayc de 2015, el Servicio de Rentas Internas meodificd la normativa sobre
precics de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta cuyo
monte acumuiado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores & 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v
por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia. El referido Informe podré ser solicitado discrecionalmente por el Sernvicios de
Rentas internas por cualquier monto y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas
locales y/o del exterior.

"Conjuntamente con ia Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Renias Internas ia ficha téonica para la estandarizacidn del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: )
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingrescs gravabies; iy No realicen
gperaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentss; y i) No mantengan
suscrito con el estado contratos para 1a exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de 1a fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para |a Apficacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que ios sujetos pasivos del impuesto a2 la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su detlaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas internas e Anexo de Operaciones con Partes Ralacionadas e Informe
integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 1os dos mases contados a parlir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a 1a Renta; v [a no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta 15.000.

El plazo para la presentacion del anexo de precios de transferencia del ejercicio fiscal 2019 se
encuentra vigente.
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NOTA 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Replblica decretd estado de emergencia sanitaria
nacional por |la pandemia identificada "COVID-19", misma que ha generado la suspension de
actividades productivas a nivel nacional. No es posible predecir de manera cierta el impacto, de
existir alguno, sobre los estados financieros de la compairiia, no obstante, se prevé dificultades
en la recuperacion de cartera.

Excepto por lo indicado en el parrafo precedente, no han ocurrido otros eventos o
circunstancias que entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros que, en opinién de la Administracion de la compafiia, puedan afectar la
presentacién de los estados financieros o que requieran ser revelados.

NOTA 26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la compariia el 11 de junio de 2020 y seran presentados a los accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la compariia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

[PrnZz @

José Rafael Armijos Jean Romero
Representante Legal Contador General
Hidroeléctrica IPNEGAL CEM Hidroeléctrica IPNEGAL CEM
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