HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar
Activos por impuesios corrientes (Nota 4
Total activos carrientes

Activos no corrientes
Construcciones en cursa (Mota 5)

Total Activos

Uss

Uss

Uss

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
5,583 6,968
0 120
87,082 54,214
92,665 51,303
15,079,377 9,111,693
15,172,042 9,172,996




HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio

Pasivas corrientes
Cuentas por pagar (Nota &)
Obkigaciones corrientes

Total pasivos corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital (Nota 7)

Aporte futuras capitahizadiones (Nota 7)
Resultados acumutados:

Resultados acumuiados

Resutado del Ejercicio
Toial patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Uss

uss

uss

Uss

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
14,658,988 8,865,770
7 7
14,658,995 8,865,777
14,658,995 8,865,777
10,000 10,000
512,515 301,136
(4,037 0
(5,431) {3.917)
513,047 307,218
15,172,042 5,172,996




HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Estados de Resultados integrales
Por los afios termimados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En ddblares de los Estados Unidos de América - USS)

e} 31 de diciembre de

2016 2015

Ingresos ordinarios Uss o 0
Gastos ordinarios

Gastos administrativos (4,904) (3.909)

Gastos financieros (51) (8}

Pércida ordinaria {4,955) (3.917)
Pérdidas

Pérdidas (476) 0
Total resultade integral del ejercicio Uss (5,431) (3,817)

Pérdida neta por participacion uss (0.54) {0.39)
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HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL

Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US3)

Flujos de efectivo por las actividades de operacian:
tfectivo recibido de clientss

Usk

Efectivo recibido / (pagado) a proveedores, empleados y otros

Efective provisto / {utilizado) en las operaciones

Efectivo (pagado} / recibido otros, neto

fectivo neto provisto / {utilizadol en las aciividades de operacidn

de operacion

Fluios de efectivo por las actividades de inversién
Construccionas en curss

Efactive neto utilizade en ias actividades de inversidn

Flujos de efsctive por fas actividades de financiamignto
Aporte saumento de capital
Aporte futuras capitalizaciones
Préstamas companias relacionadas

Efectivo neto provisto en fas actividades de financiamiento

(Disminucian) neto del efeciivo v equivalentes de sfective

Efectivo v equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afo

Conciliacian de Iz vtilidad neta af efective neto utilizads en
ias actividades de operacidn
Pérdida del efercicic

Cambios netos en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar
ACtivOs por Impusstos corrigntes
Cuentas por pagar
Otras cuentas par pagar

Efectivo neto proviste £ {utilizado} provisto por las actividades de operacidn Uss

uss

Ush

g

Por los afios_terminados
el 31 de diciembre de

2018 2015
120 0
136,511 (304,174}
136,721 304,174}
(4786) 7
136,255 (304,167)
(5,967,584} 0
(5,967 684) G
0 301,136
211,379 0
5,618,664 D
5,830,043 301,136
(1,386 (3.031)
6,969 10,000
5,583 6,969
(5,431) (3,917
120 {502,453
(32,868} o
174,434 202,000
0 202
136,255 (304,167}




(1)

{2}

HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS})
Constitucidn y objeto

a Companfa HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.EM. IPNEGAL, se consttuys
mediante escritura publica Jtcrgada el 23 de mayo del 2014, en |z Notaria
Trigésima Segunda del Distritc Metropolitano de Quito, aprobada mediante
Resolucion No. SYC-IRQ-DRASD-SAS-14-003267 de 3 de septiembre del 2014; Ia
misma que ha sido inscrita en el Registro de Propiedad, 2 carge, del Raq'qiro
Mercantil del Cantdn San Miguel de los Bancos bajo el Repertorio No 057, Tomo
15, &l 01 de octubre def 2014,

-

El obieto socal de ia Cempaﬁia es la generacion de energia elécirica reladionado
con kualqwera de las siguientes fases o stapas: disefo, construccion, equipamiento,
instalac comisionamiento,  operacidén, mantenimiento, repotenciadidn v
comerg% iazaum de energia elgcirica.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcion de ias principales politicas contables adoptadas en |a presentacion y
preparacion de los Bstados Finandieros de la Compaiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacién. -

Los estados %‘imwéeros de 1a Compania HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL
C.E.M. IPNEGAL, han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales
de énformac;on Fmanmera y Normas Internacionales de Contabilidad, emitidas por el
International Accounting Standars Board (ASB), vigentes al 31 de diciembre de
2016 y 2015, asi como, los requerimiantos vy opciones informadas por ia
Superintendenicia de Companias, Valores y Seguros de la Repuiblica del Ecuador.

La preparacion de los estados financiercs, conforme las Normas Internacionales de
infarmeacion Financiera v Normas Internacionales de Contabilidad, reguiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas.  También exige a la Administracion que
gjerza su juicio en el procesc de aplicacién de las politicas contables.



HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de didembre de 2016 y 2015
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracion de la Compania HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL
C_EMIPNEGAL declara que las Normas Internacionales de Informacion Finandiers
y Normas Internacionales de Contebilidad han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda fundonal y de presentacién.-

Las cifras induidas en los presentes estados financieros, asl como en las notas que 1o
acompanan, se valoran utilizando lz moneda del entormno econdmico principal en
que ia Compania opera.

La moneda funcional v de presentacion de la Compafia es el Ddlar de los bstados
Unides de Ameérica.

Estados financieros.-

Los estados financieros de ta Compania HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL
C.EM. IPNEGAL, comprenden los estados de situacidon financiera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como o3 estadns de resultados in‘ieg rales, estados de
cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los anos
terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se dlasifican en funcdn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento 'guai ’nfer‘or a doce meses,
contados desde [a fecha de derre de los Estados Finanderos; v, como no corrientas
los saldos mavores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparaaion de o os e estados financieros de conformidad con NIIF requicre que la
Compania registre estimaciones, supuesios o uicios que afectan iz aplicacion de las
politicas v los vai@res de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones vy los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
cualguier periodo futuro afectado.



HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL CE.M. IPNEGAL
Notas a los Estadoes Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ USE)

Pericdo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus ¢uentas contables preparar v
difundir los estados financieros una ver al afe al 31 de diciembre.

impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por
pagar corriente y sl impuesto diferido

Dada la ol objeto vy realidad econdmica de la Compania, los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen dentro propiedades vy equipos, en la cuenta de
CONSTrUCCIONeS en Curso

Impuesto corriente.- £l impusesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante &b ano. La utilidad gravable difiere de Iz
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaila por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
tinal de cada pericdo,

“ty

a los afos 2016 v 2015, 1a tarifa general del impuesto a la renta para sodedades
del 22%, no abstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la propordion de la
hase imponible que corresponda 2 la participacion directa o indirecta de socdios.
accionistas, benefidiarios o similares, que sean residentes de parais:;}s fiscales o

gmenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tanifa
plicable para la sodiedad sera del 25%.

ar
25

i)

Impuestos diferidos.- Bl impussic diferido se reconoce sobre las diferendias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientas utilizadas para determinar la utilidad
gravabie. El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles.  Se reconocerd un activo por  impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probeble que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos vy pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en e que ¢ activo se realice o &l
pasivo se cancele,



HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — LIS3)

£l impuesto diferido, correspondients a cambios en la tase de Impuesios o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasvos por
impuestos diferidos si, v solo si, tiens reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente 2 la autornidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a 1a renta v la Compafia tiene la intencion de liguidar sus activos vy
pAasivos Como netos.

Segun la NAC. DGECCGCIS-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015
establecio que se reconaceran los efectos de la aplicacion de activos por mpuesto)
ﬁ teridos, unicamente en los casos v condiiones establecidos en la normativa

tributaria pertinente, provenienies de sucesos economicos, transacciones o registios
centab!es, que se produzcan a partir del 1 de energ de 2015; a excepcidn de los
provenienies de ias pérdidas y créditos tributarios conforme a 13 normativa tributaria
vigente, segun corresponda e caso

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizades por os sujetos
pasivos, en cump!i*ﬁiento del marce normative tributario v oen atendidn z 13
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
fiquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes v diferidos, el
sujeto pasive utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributania y de acurdo a o establecido en la técnica contable.

La Adrmunistracion Tributaria permite el calculo y registre de impuestos diferidos, tal
es el caso de;
s Pérdida por deterioro pardial de los inventarios- ajuste VNR.
e Pérdidas esperadas por coniratos de construccion
o [epreciacidn def valor activado por deimanteiamﬂnts de planta.
= [l valer del deterioro de o opiedades, planta y equipo gue sean utilizados en
ol proceso productivo,
= |as provisionss diferentes a las cuenias incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.
= Gastos estimados para i3 vents de actives no corrientes disponibles para la
venia.
= Valuacion de activos bioldgicos, ingreses o costos derivados de la aplicacién
de lz tacnica contable.
e Amortizacian futura de pérdidas tributarias (Carried-Forward).
12



HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas s la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Na. 94 del 23 de diclembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en e
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a ia renta causado o no es
autorizada su devoluddn por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en
pagae definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

B Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo 3 las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer
Ao del primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuando por caso fortunto o fuerza
mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del syjeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo; vy para el efecto el contribuyente debecs
presentar su peticidon debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice las verificaciones que correspondan.

jaks

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor © caso
fortuito, se definen como e imprevisto a gue no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
eiercidos por un funcionario publico st

Sioel contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributariz ef anticipo minimo determinado en el ejercico respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesio a la Renta.

Costos y gastos.-

L.os costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocan.

Compensaciéon de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos y
pasivos, tampoco fos ingresos y gastos, sabvo aguelios casos en |
compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentadon sea
el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimenta o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compania tiene I3
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y procader al pago
del pasivo de forma simuftanea, se presentan netos en resultados.
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HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL CLE.M. IPNEGAL
Motas a fos Estados Financieros
Al v por los afos terminados el 31 de dicdiembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Efectivo vy equivalentes de efectivo
tl efectivo y equivalentes de efectivo se resume de 1a siguiente manera;

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

8anco del Pacifico 5,583 £,965
5,583 6,969

Activos por impuestos corrientes
Fsta cuenta incluye:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Crédito tributario WA 27,082

L
e
N
P

87,082 34,214

Construcciones en curso

Las construccionss en curso se conforman de 1a siguiente maners;

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)

Fiscalizacion de obras 716,992 A48 120
Chras en construccidn 14,367 385 8,663,573
15,079,377 9,111,693
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HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Notas a los Estados Financieros
Al ¥ por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Cuentas por pagar

Elrubro de las cusnias por pagar se compoene de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dolares)

Cusnias por pagar comerciales

Froveedares nacionales 376,554 202,000
Préstamos
Constructora Nacional 5.A. 14,282,434 3,663,770
14,658,988 8,865,770
Patrimonio
Capital

Al 37 de didembre de 2016 y 20?5 el capital social de iz Compania
HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL, esta constituido por 10,000
acciones, pagadas con un valor nominal de Ub$ 1 cada una.

Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publicd e Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversicnas (COPLE, el
cual busca desarrollar las actividades productivas en ef Ecuador v reforma v deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemaos;

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas 133 sociedades,
de 1 {un) punto an al en la tarifa del impuesto a ia Renta fijandose en 24%
para el gjercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el afo 2013
y siguientes ejerdicios.

s
(a



HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de dicdiembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

b) Establece la reba'a de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y
se destinen a la adguisicién de actives de riesgo, material vegetativo,
plantula y todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura.

<) Las sociedades recién constituidas, las inversicnes nuevas reconacidas de
acuerdo al COPC, las personas naturales v sociedades indivisas obligadas a
Hevar comabssidad, pagaran el anticipo del Impuesto 2 la Renta después del
guinto afio de operacién efectiva

) Exonerz del pago del anticipo del Impuesto a |z Renta durante 103 periodos
fiscales en los gue no perciban ingresos gravados, los proyecios productives
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento supetior 2
un ano.

e) Establece I3 deduccion del 100% adicional a la depreciacidn v amortizacion
que corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de produmon mas limpia,
o mecanismos de generacidon de energia rencvable o a la reducddn deal
impacto ambiental de la actividad productiva v a la reduccidon de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autondades
ambientales.

1) Son deducibies los pagos de intereses de créditos externos y
credito  ablertas por instituciones finsncieras del exterior, | IE:
establecidas como tales; asi como los intereses de créditos externns
conferidos de gobierne a gobierno o por organismios multilaterales, En estos
cases, los intareses no podran excedsr de las fasas de interés maximas
referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de tcuador a la
fecha del registro del crédito o su novadion; y si de hecho las excedieren, se
deberd efectuar la retencidn correspondiente sobre el exceso para gue dicho
pago sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara que
no se puedan deducr los costos finandieros del crédito. Tampoco serdn
deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domicifiadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
Imposician.

g} Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos  mercantiles  siempre  que no  se  realicen  actividades
empresariaies u operen negocios en marcha.
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HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL C.E.M. IPNEGAL

Notas a los Estados Financieros

Al 'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de jos Estados Unidos de América — USS)

Bstén exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos reslizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adquiera scciones o participaciones de
dicha empleadora, mientras ef empleado conserve la propiedad de las
ACCONES,

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20%  de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
impuesio a la Renta vy del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta
los & afos calculando ef interéds, siempre gue la acciones permanezian en
propiedad de los trabajadores. Siose transfigren las acdones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera Hguidar el Impuesto & la Renta en el mes
siginente.

Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccidon y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentives a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, Iz misma gue incluye entre otros aspectos,
lo siguente:

a)

B)

c}

d)

e}

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el
Impuesto & la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de
acciones, participacionss v derechos de capital. De igual manera se
consideran ingresos gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a fa exencion correspondiente a diidendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efective de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residlente en el Ecuador, la sxencdn del impussto a la renta no serd
aplicable,

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional provements de iz
enajenadon ocasional de accicnes ¢ participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la avtondad fiscal, su incumplimiento
serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacdion.

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo filo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional, asi como a las mversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

En ef caso de activos re valuados, el gaste por depreciacion sobre dicho re
avaltio, no sera considerado como deducible.
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Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobre as remuneracionss y aportes gque se realice al 1ESS para el casc de
adultos mayores v migrantes mavores de 40 afos que hayan retornado al

e eliminan las condiciones que actuaimente dispone la Ley de Régimen
ributario Interno para la eliminacidn de los créditos incobrables v se
stablecen que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para fa deducibilicdad de gastos de
regalias, servicips técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite o reconodimienio de actives v pasivos por impuestos diferidos,
determinandc que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aguellas contables v financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas & la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a fa renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de ia base
imponible que corresponda a2 fa participacicn directa o indirecta de sowos,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para 1a sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten &l
exterior pagaran la tarifa general pravista para sociedades previa a
deduccisn de fos ¢réditos tributarios 2 los que tenga derecho.

£l ingreso gravable gue obtenga una sodiedad o persocna natural no
residente on el Ecuador por fa enajenacion de acgiones, participaciones u
otros derechos de capital pagard la tarifa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sodiedad receptora de fa inversidn actuar como
sustituto del contribuyente v efectuar la retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en lz enajenacitn de acciones,
particpaciones ¢ derechos de capifal;

s Elingreso serd el valor real de la enajenacion.
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s El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adguisicidn o e valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la tecnica
financiera.

» Seran deducibles ademas todos los gastos directaments atribuibles a
dicha enajenacion.

Fara efectos del céiculo del anticipo de impuesto a 13 remta, no se debera
ingciuir en Ia base de calculo ef valor del re avallo de los aclivos, ni para of
rubro de actives ni para ol de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a3 gastos
incrementales por fa generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovadidn tecnologica v
aquelias inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
fue se relacionen con 1r>:> beneficios tributarios para &l pago del Impuesto a
la Renta gue reconoce ef Codigo de la Producdon,

Se establece como hecho generader del impuesto a los actives en el exterior,
la tenenda de inversionas en el exterior

Lo pagos efectuados hadia el exterior por créditos obienidos por entidades
ecuatorianas, sstarén exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aguellos créditos para finandar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria

e establece como hecho generador del impuesto a la Salids de Divisa
ialguisr mecanismo de extincion de obligadones cuando 13s operaciones s
ealicen hacia ef exterio

S
cu

Uu‘.

Legislacidn aplicable al sector de la construccion e inmobiliario

a)

ta  Superintendencia  de Companfas  expidid 2l Reglamentio de
funcionamignto de las Compadias que realizan actividad inmobiliaria,
mediante la Resolucidon N® 5C.DSC.G.13.2013, publicada en el Registro

ticial 146 det 18 de diciembre de 2013, dirigida a las Compafias cuyo
objeto social contemple la actividad inmobiliaria en cualesquiera de sus
Tases, esto es, promocion, construccidn, comerc‘ai‘zacién L ootras; y que para
el desarrollo y ejecucion de los proyectos inmobiliarios que ofrecen al pur}i o
reciban dinero de sus dientes en forma anticipada a la entrega de las
viviendas y edificaciones.
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iz norma descrita establece que las Companias que reslicen actividad
inmobiiiaria, previa a la gjecucion de cada provecto inmobiliario deberan
cumplir con las siguientes obligaciones: ser propietarias del terrenc en el que
se desarrollara el proyecto, obtener las ordenanzas respectivas, contar con el
presupuesic econgmico, construir dentro de los plazos establecidos los
proyectos inmobiliarios aprobados v autorizados, suscribir, a través de su
representante legal y en calidad de promitente vendedora, las escrituras
publicas de promesa de compraventa con los promitentes compradores; v
suscribicd través de su representanie legal, las escrituras plblicas de
compravents definitiva de los bienes que fueron prometides en venta,

Ademas, ef Reglamento dispone que, se deberan atender los raguerimientos
de infarmacion que formule 13 Superintendencia de Companias y cumplir ias
disposiciones  encaminadas a corregir situacicnes que  pudieran causar
perjuicios a los dientes de fa Compania.

Las Companias que desarrollen actividad inmobiliaria, a través de un
fideicomiso mercantil, en calidad de constituventes o conc‘utuyemes
adherentes ¢ beneficiarios, deberdan ademas cumplir las regulaciones del
Consejo Nacional de Valores.

La Unidad de Analisis Financiero (UAF) del Consejo Nacional Contra el
Lavado de Activos, mediante la resclucién No. UAFR-DG-2012-0035 del 30 de
marzo de 2012 dispusc notificar a las personas juridicas cuya actividad
objeta sodial, princpal o secundario, sea ia construcdion o de fa mversion
intermediacion inmoebiliaria, & nivel nacional, como sujetos obligados
informar 3 la UAF, en los térmings previstos en la Ley de Prevenaion,
Deteccion vy Erradicacion  del Delito de lavado de Activos v del
Financiamiento de Delitos, en el Instructivo para la Prevencion de los Delites
de lavado de Activos y Finandamiento del Terrorismo de los Sujetos
Obligadeos a informar 3 la UA:-, en los de esia resolucidn, v en las demas
instrucciones que por cualquier medio imparta la UAF, la cual fue modificada
mediants resolucion No. UAF-DG-2012-0106 del 19 de diciembre de 2012

ar M

Mediante Iz resoiucion No. UAF-DG-50-2013-0013 de fecha 24 de
diciembre de 2013, se resuslve reformar la rescluddn No. UAF-DG-2012-

0035 del 30 de masza de 2012 vy su modificacion efectuada mediante
resolucion No. UAF-DG-2012-0106 del 19 de diciembre de 2012, respecto a
la prorroga de la fecha de inicio de entrega de los reportes establecidos en el
Art. 3 de la Ley de Prevencion, Deteccidn y Erradicacion del Delito de Lavado
de Activos v del Financiamiente de Delitos vy ef Articulo 7 del Instructivo para
la Prevencion de los Delitos de Lavado de Actives vy Financiamiento del
Terrorismo de los Sujetos Obligades a Informar a fa Unidad de Analisis
Financiero,

.
[
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Cabe mencionar que en base de o mdicado, la presentacion de los reportes

nicic desde julio de 2014, por lo tanto, Iz iInformacidn que corresponda 4l

mes de junio, debid haber sioo entregada hasta el 15 de julio de 2014; y en

el casc que aun ne haya obtenido su respactivo cddigo de registro, hasta el

15 de abrd de 2014, se debid realizar el tramite para la obtencidn de dicho

codigo, conforme ef procedimiento estipulado.

c} En el Registro Ofical, Suplemento No. 216 del 071 de abril de 2014 se
pubiicd el Acuerdo Ministerial No. 58 del Ministerio de Relaciones Laborales
que contiens ef Reglamento que Reguia la Relacion Laboral en ef Sector de la
Construccion, &l cual regula los vincules laborales del sector relacionados con
el contrato de trabajo para actividades de la construccion; remuneracion;
terminacion de la relacion laboral; estabilidad laboral, entre otres; ademas se
estipula que el constructor deberd regisirar en este Ministerio cada obra,
proyecto o etapa que desarrclle dentro de sus actividadss, asi coma a los
trabajadores contratados, a quienes se le entregard una cédula de trabajo
gue lo acredita coma obrero de la construccion.

A efectos de la inscripcion v registro de los trabajadores y empleadores de fa
construccion al que se refiere ef presente reglamento, se concede un periodo
de 180 dias contados a partir de la entrada en vigencia del presents
mstrumento para que cumplan con lo descrito,

9} Eventos subsecuentes

tntre el 31 de diciembre de 2016 v hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros gue se adjuntan.

10) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieras de la Compania HIDROELECTRICA PALMIRA-NANEGAL
CEMUIPNEGAL, al y por ef afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
aprobados por la gerenda en fecha marzo 27 de 2017, vy serdn presentados a la
unta de accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerenciza ds la Compania,
los  estados financieros serdan aprobados por la Junta de Accionistas sin
rodificaciones.



