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L

Opecraciones

MODULAR OFFICE GREEN&FIELD CIA, LTDA,, es una Compaiiia constituida legalmentc en la
ciudad de Ambato, Repiblica del Ecnador el 05 de febsero de 2015, € inscrita 28 de Enera de 2015, bajo el
nimero 47 en el Registro Mercantl.

El objeto social de la compatifa es El objeto social de la compaiifa serd: La comercializacidn y distiibucion

de materiales y equipos cléetricos, de construccion y de ferreterfa en general.
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diclembre de 2015, han sido preparados de acuerdo con lfas
norinas  internacionales de  informacion  financiers  (NIIF), cemiiddas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (PASD) v representan Ia adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales,

Los estados fimancicros de la Compaitia han sido preparados sobre la base del cosio histdrico, con
excepeitn de los beneficios sodales de Jargo phvo que son vadorizados en base a métodns actuariales.
Unidad Monetaria

Fa moneda utilizada para la preparacion y presentacidn de los estados {inancieros de la Compaifa cs ¢l

Dalar de H.ULA, que es la moneda de curso legal en Bcuador.
Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

sipnientes:

Todos los activos financieros se reconocen iniciabmenie por su valor vazonable mids los cosios e
transacciGn ditectamente atribuibles, excepto en ¢l caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resuliados.

A I fecha de los estados financieros, la Companifa clasifica sus instrumentos financicros activos sepin las

eategorias definidas en la NIC 39,
Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financicros en el momento del reconocimiento
inicial. Tos aspectos mds relevantes de estas categorfas aplicables 2 la Companifa sc describen a

contitmacién:
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Medicion posterior
‘Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las tnentas por cobrag, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.,

La Compafifa mantiene en esta categotia al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas pot cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionudas,

Después del veconocimiento inicial, ¢stos activos financieros se miden al costo amortizado udlizando e
método de la tsa de interés efectiva, menos coabguicr detetioro del valor, 13 costo amotiizado se caleuia
tomando en cuenta cualquier descuento o ptima en la adyuisicion, y las comisiones o los costos que son

unia patte integrante de ka tasa de interés efectva,

La amostizacion de Ja tasa de interés efectiva se reconoce en ¢f estado de tesuliados como inpreso
financicro. Las pérdidas que resubien de un deterioro det valor se reconocen en o} estado de resultados

como costo fina I](Zi(,‘f().

Baja en cucnias

Ut activo financicto o, de corresponder, parte de un activo financiero o paite de un grupo de actveos

financicros similares, se da de baja en cucoeas cuando:

(1 Hayan expirado los derechos contraciuales a vecibir los flujos de efectivo generados por el netivo,

0 Se hayan transierido los derechos contractuales sobre tos flujos de clectivo generados por ¢l activo,
o se haya asumido una obligacion de pagar 2 un tercero la totalidad de esos flujus de efectivo sin una

demota significativa, 2 través de un acuerdo de transferencia, y;

O  Sc hayan transfesido sustancialmente todos los iiesgos y beneficios inhercntes a la propiedad del
activo; 0 1o se hayan ni wansferido ni retenido sustancialmente todos los ddesgos y beneficios

inherentes a fa propicdad del activo, pero se hayan teansferido ¢l control sobre el mismo,
Deterioro det valor de los activos financieros

Al cictre de cada perioda sobre el que se informa, la Compariia evalia si existe alpuna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financicros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese vador como resultado de uno o mis eventos ocurtidos
despuds de reconodmiento inicld dd activo (d " evento que causala pérdidd’ ), v ese evento que cavsa la
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pérdida tene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de aclivos financicros, y ese impacto puede estimarse de mancra fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grapo de dendores se encuentran con dificoltades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la dewda por capital o intereses, Iz probabilidad de que se declaren e quichra v adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o coando datos observables indiguen que esiste una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuras estdmados, asi como cambios adversos en ¢l estado de los pagos
en mora, o en las condiciones cecondmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Detesioro de activas financieros contabilizados al costo amoriizado

Para los activos financicros contabilizados al costo amortizado, I Compuifa primero cvalia si existe
evidencia objetiva de detettoro del valor, de mancra individual parz los activos financieros gue son
individualmente significativos, o de mancra colecitva para los activos  fnancicros que no  son

mdividualmente significativos.

Siha Companfa determing que no exisie evidencia ohjetiva de dererioro del valor para v aciivo finantiero
evaluado de manera individual, independicntemente de su significancia, incluye a ese activo en un giupo
de aciivos financicros con caracteefsticas de riesgo de orédito similares, v tos evalda de manera colectiva

para determinar sl existe deterioro de swvalor,

Los actives que se evalian de manera individual para detenminay si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterloro se reconoce o se sigue reconocicndo, o son tocluidos en la evaluacidn
de deterioro del valor de manera colectiva, S existe evidencia objediva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, ¢l importe de la pérdida se mide como la diferencia entre of Importe en libros del
activo y ¢l valor presente de los flujos de cfectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de ceédito
futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados s¢ descuenta a Ja tasa de interds efectiva original de los activos financicros, 8 un préstamo
devenga una tsa de interés vagialle, It msa de descaento para medir coualquier pérdida por deterioro del

valor es b tasa de interés efectiva actual,

El imporie en lbtros del activo se reduce a través del uso de uon cacnta de provision y el impatte de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe cn libros reducido del activo, wiilizando la tasa de interds wiilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medie a pérdida por deterioro del valot. Los intereses ganados se registean
como ingreso financiero cn el estado de resultados. Los préstamos y la provisidn corgespondicnte se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futaro y todas las garantfas que sobre clios
pudicran existis se electivizaron o transfiricron la Compargiia. 8i en un ejercicio posterior, ¢ importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor anmenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de habetse reconocido ¢l deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente

s¢ aumenta o disminuye ajostandoe la cuenta de prevision. Si posterionmente se recupera nua pactida gue
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fue imputada a pérdida, ¢ recupero se acredita como costo financiero en el estado de tesultados.
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instramentos de cobertura en usa cobertura eficaz, segin corcesponda. La Companfa deteymina la

clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos (inancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuenias por prgar contabilizados al costo amoriizado, en donde fos costos de ransaccidn directamente

atribuibles, forman parte del costo inicial,

A la fecha de Jos estados financicros, la Compartia dlasifica sus instrumentos financicros pasivos sepln las

categorfas definidas en Ta NIC 39 como! pasivos por préstamos ¥ cucnias por pagat,
Medicion posterior
Pieéstumos y cuentas por pagyr

La Compariia manticne en esta cateporfa los acreedores comerciales, oteas cuenias por pagar y cuentas por
pagar a cotidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar

se miden al costo amortizado, utilizando el métado de Ja tasa de interés efcctiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el esindo de resubtados coando los pasivoes se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amottizacon, a tavés del método de In tasa de interés efectiva, T
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuslquier deseuenta o prima cn Ja adquisicidon y las
comisiones o Jos costos que sean vna parte infegrante de Ia tasa de interds efectiva, La amortizacion de Ja

tasa de interés cfectiva se reconace como costo financicro en el estado de sesultados.
Baija en cuentas

Un pasivo financicro se da de baja cuando la obligacion especificada cn ¢l cotrespondientes conteato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado pot otro pasivo proveniente del misimo prestamista
hajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion s trata como una baja del pasivo original y cl
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia eatre los importantes en libros respectivos se

reconoce en el estado de resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financicros y los pasivos financicros s compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion finaneiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidartos por el imposte neto, o de realizar los activos y

cancclar Jos pasivos en forma simultdnea,
Efectivo y equivalentes de efectivo

El cfectivo y equivalentes de cfectivo cortesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancatias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion,
Préstamos y cuentas por cobrar

Tos préstamos y las enentas por cobrar, son acrivos financieros con pagos fijos v determinables que no
tieren cotizacion en of mercado active, La Compafifa manticne en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deundores comerciales, otras cucntas por cobrac y cucntas por cobrar a eotidades relacionadas,
Despuds del teconocimiento inicial, estos activos financicros se miden al costo amortizado ndlizando ol
método de la sz de interés efectiva, menos cualquicr deterioro del valor, Bl costo amoriizado se calcula
womando en cuenia cualguics descuento o prima on la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una pacte integiante de Ia tasa de interés efectiva,

Ea amortizacion de Ja tsa de interds efectiva se seconoce en ol estado de resultados como ingreso
finaacicro, Las pérdidas que resulten de un deterforo del valor se reconocen en el estada de resuliados

como costo financiero.
Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, aridendos y otros servicios pagados por anticipado que sc

amortizan en lnca recta en base a Ia vigencia del contrato.
Activos Fijos

La propiedad,mohiliario v equipo sc encucntran valorados al costo, nao de depreciacidn acamulada y las

posibles pérdidas por deterioro de sw valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no seemholsables v
cualguicr costo necesatio para poner dicho activo cn operacion. Bl precio de compra o costo de instalacion
es el impotte total pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion eafregada para adquiric el

aclivo,
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Los gastos de tepacacion y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en

que s¢ incurren.

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los asios de vida il estimada, la que s¢

expresa en afos,

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cletre de eada ejescicio y, si procede,

ajustados de forina prospectiva,
Las tasas de depreciacion basadas et la vida vitil estimada de los bienes, son:

Vehiculos 5 anos

Programas y equipos de compuiacidn 3 afios

E1 valor residual de estos activos, Ia vida 4l y ¢l méiodo de depreciacion seleccionade son revisados y
ajustados si fuera neeesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que ¢l mérado y el perfodo de
Ia depreciacion scan consistenies con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propicdad, maquinasia, mucbles v equipo. T2 Compaiifa ba establecido Ia politica de no fijar un valor
residual deJos activos, en vista de que al final de su vida i, los activos de la Compadifa no se pondrin a la

Venga,

Un componente de propiedad, maquinaia, mobiliatio y equipos o cualquicr parte significadva del mismo
reconocida inicialmente, es retivada al momento de sw disposicion o cuando no se espera obtener

beneticios ccondmicos futuros por su use o disposicidn posterior,

Cuoalquier ganancia o pérdida resultante al momento del retivo del activo (caleulada como ta diferencia
entre ¢f ingreso neto procedente de la venta y of importe en libros del activo) se induye en el estado de

resultados integrales en el aflo en que se retire el activo.
Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre def periodo sobre o gue se informa, Ja Comparifa evalda si existe algdn indicio de
que vn activo pudiern cstar deteriorado en su valor. 81 existe ol indicio, o cuando una proeba amml de

deterioro ded valor para un activo es requerida, la Companfa estima ol importe recuperable de ese activo,

Ll imporie recuperable de un active es el mayor valor caire €] valor razonable menos los costos de venta,
ya sca de un active o de una wnidad generadora de efectivo, y su valor en uso, v se detenmina paca va
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de cfectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros actives o grapos de activos.

Cuando ¢l importe en libros de un active o de una wnidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce 2 su impotte recuperable.
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Las pérdidas por deterioro ded valor cotrespondientes a las operaciones continuadas, incluide of deterioro
del valor de los inventatios, se reconocen en el estado de tesultados en aquellas categorias de gasios que se

cotrespondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, se efectia una
cvaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, Ia Compania efeceda una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad peneradora de efective. Una pérdida por deterioro del valox
reconotida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la dldma vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo, La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceds ¢l impotte en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro ded valor para ese activo en ¢jercicios

anteriores. Tal reversion se reconoee en ¢l estado de resultado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compatifa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida porv las leyes laborales
ceuatorianas y se registran con cargo a resultados del ¢jercicio y su pasivo vepresenta el valor presente de fa
obligacion a la fecha det estado de situacidn financiera, y que se determing anuamente en base a estudios
actuariales vealizados por un perito independiente, T valor presente de la obligacidn de beneficio definido
se determing descontando los fujos de salida de efectivo estimados vsando b tasa de interés determinada

por e} perito,

La politica contable de la Companfa para los planes de heneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales ¢ su totalidad en of estado de vesultados integrales en ¢l perfodo on el que ocorren,

1as suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciunes en los sueldos y salatios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servico, incremento en el

monto minfmo de las pensiones jubilares, entre otros.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son seconacidas coando ta Compadia ticne una obligacidn presente (legal o implicica)
como resuleado de un evento pasado, os probable que fa Compartifa tenga que desprenderse de recursos
pata cancclac las obligaciones y enando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de Ja misroa.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financicra y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tenga a esa fecha,

St el efecto del valor temporal del dinero es significaiivo, las provisiones se descuentan wilizando una tasa
actual de mercado antes de impucstos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos delb pasivo,
Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de Ia provisién producto del paso dek dempo se reconoce

como un costo financiero en ¢l estado de resnltados.
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Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registea en los resultados del afio como parte de los costos de pegsonal y
se calcula aplicando ¢l 15% sobze 1a utilidad contable.

Iipuesto 2 la renta cosriente y diferido

I3 gasto por impuesto a la renta del aro, incluye tanto el impuesto 4 Ia renta cortiente como e} impuesto a

Ia renta diferido,

Los aciivos y pasivos selacionados a impuesto a la renia (crédio  tributario/impuesto a pagar),
cotrespondicntes al ejercicio actual y a cjercicios anteriores son medidos por ¢l importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades wibutavias. Las tasa de impuesto 2 la senta empleada para Ia
determinacion de dichos importes, son las que cstuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

Impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se caleuta utilizando ¢l méodo del pasivo,
sobre las diferencias tempotales entee la base fiscal de los activos y pasivos y los impories en libros segin

los cstados financieros.

{1 Los pasivos por impueseos diferidos son reconacidas por las diferencias temporales imponibles

£

fl1Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias terposales deducibles y
pérdidas aibutarias de afos anteriores sujetas a amortizacion cn ol futuro; en la medida en gque sea
probable que la compaidia genere suficientes panancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tsas de mpuesto sobre ka renta vigentes
a In fecha que se estima que tas diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en fa Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, v sus reformas, que en este
enso son 24% para el ado 2011, 23% paca ol aiio 2012 y 22% para el afo 2013 en adelante.

Ll activo por impuestos diferidos no se deseuenta a su valor actual, v se clasifica como no coriente,

Recongcimiento de los Ingresos

Los ingyesos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan 2 Ja Cowpadifz y ¢l monto de ingreso puede sor medido conflablemente, independientemente del
momento ¢b que se penera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, tenfendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractnalmente y sin incloir

impuestos ni aranceles.
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Venta de servicios

Los ingresos procedentes de Ia venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los

clientes, el cual se factura mensualmente, Cualquier diferencia entre ¢l servicio contratado y ¢l servicio

prestado cs regulatizada cn ¢l mes siguicate,

Reconocimiento de costos y gastos

Iil costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulidnea al reconocimicaro de

los ingresos por fa correspondiente venta,

Los otros costos ¥ gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

e s¢ pagan, ¥ se registran en los perdodos con los cuales se relacionan,

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaitia requicre que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afecian los importes de ingrcsos, gastos, activos y pasivos

informados y la revelacion de pasivos contingentes al cieere del perfodo sobre o que se informa, Fn este

sentido, la incertidumbre sobte tales saposiciones y estimactones podtfa dar lugar en e futuro a resultados

que podidan requerir de ajustes 2 los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

[} Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves refacionadas con el futuvo y otras {uentes claves de estimaciones de
incertidambres 2 la fecha de cierre del periodo sobre ¢l gue se informa, que tienen un alio tesgo de
ccastonar ajusies significativos sobre los importes en libros de los aciives y los pasivos durante ¢l
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compadifa ha basado sus supostciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los esiados financieros. Sin
embatgo, fas clicunsiancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podiian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mis alla del control de la Compasiia. Esos

cammbios se reflejan en las suposiciones en ol momento en que ellos ocurren,
Hstimacion para cuentas dudosas de dendores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de dewdores comerciales es deteeminada por la gerencia de la

Compadifa, ¢n base 2 una cvaluacion de la andgiicdad de los saldos por cobrar y Ja posibilidad de

recuperacion de los mismos.
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f] Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

—

La estimacidn para inventardos de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fsico y operativo de los bienes.
Vida til de Propiedad, muebles y equipo

Las estimaciones de vida ttil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuco de los activos.
Iin aguelos cusos en los que se puedan determinar que la vida Gl de los activos debetfa disminuitse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y e valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
il restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos

podifan hacer que Ja vida il de tos activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos nioe financieros

La Companifa evalia Jos activos o grapos de activos por deierioro cuando cventos o cambios en las
circanstancias indican que ¢l valor en hbros de wn active podifa no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de genecacion de ingresos

netos, se practican ajustes por detertoro de valor con cazgo a los resuliados del perfoda
Iinpuesios

La determinacion de las oblipaciones y gastos por iimptiestos sequicre de interpretaciones a Ia legislacidn
teibutaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en matetia tributaria al momento de
tomar decisiones sobte asuntos titbutarios, Aun cuando la Compaiiia considera que sus estiinaciones en
matetia tributagia son pradentcs, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surpit discrepancias con €l organismo de control tibutario (Servicdio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, gque padieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l foturo,

Debido a que la Comparfa considera remota la probabilidad de litigios de cardcter wibutario y
posteriores desembolsos como conseencnceia de ello, no se ha reconocido ninglin pasive contingente

refacionado con impoesios.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se detcxmina mediante valuaciones
actuarales. Tas valuaciones actuatiales fmplican varias suposiciones que podifan diferir de los

acontecimicntos que efectivamente tendrdn lugar en ¢ futuro,

Estas suposiciones incluyen la detetminacion de la rasa de descuento, los aumentos salasiates futuros y

los indices de mortalidad.
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Debido a la complejidad de Ja valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son  extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

infornia,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos

por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica ¢l

parrafo 78 de fa NIC 19.

El fndice de mortalidad se basa en fas tablas biométricas de expeticncia ccuatoriana publicadas por ¢l
Tnstituto Beuatoriane de Seguridad Social (FESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Tos
awmnentos futuros de salacios y pensiones se basan en los fndices de inflacion futuros esperados para cl

pafs.

Provisiones

Dehido 2 las incertidumbres inherenfes a las estimaciones necesatias para dererminar el importe de has
provisiones, los desembolsos reales puedea diferir de los iimportes reconocidos otiginalmente sobre la

base de Ias esdmaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en Ta mcjor estimacion de Tos desembolsos
que serd necesario pagar por Ja correspondiente obligacidn, tomando en consideracidn toda la
informacion dispanible a ta fecha del petiodo, incluyendo b opinidn de expeitos independientes eales

como asesores legales y consultores,

4. Normas Internacionales emitldas ann no vigentes

A continuacion se enumeran Jas Normas Internacionales emitidas pero que ne se encostraban en vigencia

# la fecha de emision de los estados financicros, En este sentido, se indican las Normas emitidas que la

Compadfa posiblemente aplicard en ¢t fururo, La Compania ticne Iz intencion de adoptar esas Normas

cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

a) MIC 19 Beneficios g empleados

FI TASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacion del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos
del plan 2 cambios simples de redaccién. Esta enmicnda serd cfectiva para los reportes anuales que

comiencen en o después det 1 de enero de 2013,
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k) NIC 27 Estados financicros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia dé la nueva NITF 10 v 1a NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 sc limita a la
disposiciones contables de Bliales, entidades controladas conjuntamente y asociadas, Estaenmienda serd

cfectiva pata los reportes anuales que comiencen en o después del T de enero de 2013,

¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIT 11 y fa NITF 12, 1a NIC 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial para
inversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas, Esta enmienda serd efectiva para los

reportes anuales que comiencen en o después del b de enevo de 2013,
d) NIIF 9 Instrumentos financierost Clasificacién y medicion

La NITF 9, tal como fue emitida, reflejn b primera empn del tabajo del TASD para reemplazar la NIC
39, y se aplica a Ia clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros segain se los define en fa
NIC 39, La Norma tiene vigencia para los perfodos anuales gque se inicien a paitir del T de enero de
2005, X das etapas subsiguientes, el TASE abordard Ja contabilidad de coberturas v el deierioro del

valor de los nctivos financieros,

Se espera gue este proyecto cubimine durante ¢f 2012 v se considera que la adopeidn de 1 primera ceapa
de Ja NTIF 9 no tendsi efecto sobie la dasificacion y medicidn de los aciivos v pasivos financicros de la
Sucuarsal. La Sucursal coantificard ¢f efecto junto con las demds etapas, coando se las emita, a fin de

presentar una vision integeal,
¢) NITE 18 Estados financiesos consolidados

La NITF 10 rcemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacidn y Scparacion de Estados
Financicros que trata de la consolidacion de los estados financicros y de la S1C 12 de consolidacion de
entidades de proposito especial, NI 10 establece na modelo de contiol simple a aplicar a odas las
entidades incluidas Jas de propasito espeeial. Los cambios introducidos por Ja NI 10 requicren que Ja
perencia tenga un alto juicio para determinar las cotidades controladas y por esta razodn que sca
requerida para ser consolidada como parie del grupo {o matriz) en comparacion con los requerimicntos
actuales de la NIC 27, Tista comicnda serd efectiva para los geportes anuales que comicncen en o

después del 1 de encro de 2013,
f) NIIF 11 Acuerdas de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades
Controladas - Contitbuciones no monetatias pasa negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcion
de contabilizar las entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacion.
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Sin embargo, las entidades controfadas conjuntamente que cumplen la definicién de negocio conjunto
deben see contabilizadas usando o] método de valor pattimonial, Ta aplicacion de esta nueva norma
implica modificaciones en la presentacion de los estados financieros del Grupo, porque elimina de Ia
consolidacion del Grupo una parte proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Fsta
enmienda serd efectiva para los teportes anuales que comiencen ¢n o después del 1 de enero de 2013

Irapactos Tributatios

a)

Situacion fiscal
La Compadida no ba sido fscalizada en los Gltimos ados.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad wibutaria tiene la facoliad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Comparida, dentro del plazo de basta tres afios posteriores
contados a partiv de la fecha de presentacion de la declaracién del impucsto o la renta, siempre y

ciando haya complido oportunamente con las obligaciones tributaiias.
Tasa de impuesto
La easa para f cdlewlo del impuesto o la renia para el aito 2013 s del 22%, (23% ea 2012).

Hn caso de que la Compaiifa reinvieria sus utilidades en el pafs en maquinarias y equipos nuevos que
se utiticen para su actividad productiva, podiia obtener ua descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monte reinvertido, siempre y coando efeciien el correspondiente avmento de capital hasea cf 31 de

dicicinbre del siguiente afio,

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que cf anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la tenta cansado o cste impuesto a la renta causado no existicra, ¢l

aniicipo de impucesto a la renta constituye impuesto a Ia renta minimo.

Dividendos ¢n efcciivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exteitor que no estén domicilindas en paraisos fiscates. Los dividendos repartidos a personas naturales

en Feuador forman parte de la renta global y estdn sujetos a retencidn en la fuente,
Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciettos porcentajes al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo def impucsto a la renta serd compensado con el impuesto a la

renta y no cs susceptible de devolucién, salvo casos de excepeion,
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¢} Reformas Tributatias
En ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 351 det 29 de dicicmbre de 2010, sc expidié ol Codigo
Orginico de Ta Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l cual incluye refonmas tributarias que
cstablecen incentivos fiscales a las inversiones. Bl resumen de los principales incentivos que fueron

determinados en dicho Codigo es el siguiente:

[] Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de Ia tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%,
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, Ios contribuycotes administradores v operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Heondmico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del

impuesto a la renta,
0O Céleulo del impuesto a la renta
Para ef cilculo del impuesto ala renta, serdn deducibles adicionabmente tos siguienecs rubros:

- Gastos incurridos por cmpsesas medianas en capacitacion téenica dirigida a investigacion,
desacrolto ¢ innovacion tecnoldgica, pastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y

promocién comescial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciactén y amortizacion de adgnisiciones de maquinarias y cquipos y tecnologlas destinadas a
la implementacién de produccidn mds limpia, generacion de encerglas renovables, la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva v a la seduccidn de emistones de pases de cfecto

invernadero.

- Incremento neto de empleos por un perfode de cinco aios, cuando se rate de nuevas inversiones
en zonmas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a teabajadores residentes en

dichas zonas.
O Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para hs sociedades que se
constituyan a pactit de la vigencia de este Codigo, asi como también las socicdades nuevas que sc
constituyan por socicdades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas sc
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realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentio de diertos

sectores cecononiicos,

Difetimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anios, con ¢l
correspondiente pago de intereses, para las saciedades que tansficran por lo menos el 5% de su

capital accionario a favor de al menos el 20% de sus uabajadores.

Se excluird en ¢l cdleufo del anticipo del impuesto 2 la renta, adicionalmente los pastos

incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de In omasa salagial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica,
y en general aquelas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los benefidos
ributavios para el pago del impuesto a Ia venta que reconoce el Codigo Orpdnico de la Produccion

para las nuevas inversiones,

£} Retencion en la fuente del impiesio 4 Ia cenia

IZn los pagos al exterior tealizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
deteominada para la sociedad como porcentaje de retencidn en ka fuente del impucsto a la renta

sobre dichos pagos.

Exoneracion de It fetencidn en la fuente del impuesto @ la renta para los pagos por intereses de
el

ceéditos externos y Hneas de crédito registrados y que devenguen intereses @ las tasas establecidas

por ¢l Banco Ceniral del Lcuador, otorgados por instituciones financicras del exterior, debidamente

cstablecidas y que no se encuentren domiciliadas en pavafsos fiscales,

8. Administracion de riesgos financieros

0 Competencia

La empresa tienc drea comercial y planificacion estratégica que estdn en constante monitoreo de la

competencia, Asi poder actuar de zenerdo a la tendeneia de la competencia y del mercado.

Objetives y politicas de administracion de tiesgo {lnanciero

La empresa histdeicamente ha tenido excelentes relaciones con tos Bancos con fos que teabaja, debido a
politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asf come Hmites claros en coando al

apatancamicnto obtenido.

Es importante anotar que Ias dificaltades de lyuidez registradas en el petiodo, y el cumplimiento de tas
politicas financieras internas, han generado un excesivo apalancamiento en proveedores, por o que al
momento la empresa se encuentta desarrollando medidas para mitigar ¢sta concentracion y evitar los

posibles riesgos.
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I Riesgo de mercado

i)

Para solventar y controlar el riesgo de mereado, Ia empresa sicmpre estd a Ia vanguardia de Ia tecnologia
aue es un punto primordial en los servicios de wlecomunicaciones.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de I liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds esed en linca
con I cjecucidn de presupnesto. Ep estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o fargo

plazo segin of otigen de la necesidad.
Riesgo de gestion de capital

La empresa ticne como objetive de fa polidca de capiial, mantener una esteuctura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para tos accionistas

Ricsgo de crédito

La empresa ticne procedimicnios formalmente esmblecidos y un cumplimicnto obligatorio por todas s

dreus gue conforma ol negotio.

La empresa tene su drea comcercial que se encarga de realizar las ventas y el drca financicra que se encarga
de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagrepacion de actividades para ¢l control
sespectivo. Ademds ¢l negocio para fa recaudacton de su facoracidn lo realiva o tavés de medios
magnético. La misma se realiza previa antotizacion por parte del diente para el débito antomitico de sus

cuentas corrientes o de ahorros el costo del servicio,

Valor razonable

Las estimaciones de valoy razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado ¢

infornnacion relacionada con los instrumentos financieros.

T.os supuestos utilizados por Ja Gerencia Financicra de 1a empresa, para establecer ¢f valor justo s Dasa

Cin

El efectivo, las cuetitas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuenias por
pagat son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

El valor por deudas a largo plazo se mancjan con tasas referenciales del Banco Central det Bevador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.

i6




Informe Gerente General a la Junta de Accionistas

Por el Ejercicio Fiscal del afio 2015

Seiiores Socios de Ian Compaiiia

MODULAR OFFICE GREEN&FIELD CIA, L'TDA,

Cumpliendo con las disposiciones de la Ley de Compadfas en mi calidad de Gerente General
pongo a su consideracion el Informe de Ja Gestidn realizada por la Adminssizacion de la
Empresa MODULAR OFFICE GREENS&FEIELD CIA, LFDA., dumante el cjercicio

economice 2015,

-

L Hn lo fimnciero, al clerre fiscal del ejeccicio econdmico del ano 2015, la compadia ha
registrado lo siguiente:

a. Volumen de venias de US$ veinte y cinco nul doscientos veinte y coatro 99/10 ()
valor que consta como ingresos ¢n a compaiiia.

b, Tomando en cuenta la actividad operativa gque mantuvo durante el presente perdodo
econdmico las cuenias por cobrar comerciales ascienden a USS ciento veintiocho mil
trescientos sesenia y cuatio con 62/100 (128364.62)

c. Tomando en cuenta Ja actividad operativa que manfuvo durante el presente perodo
econdmico las cuentas por pagar comerciales ascienden a US$ Veinte y dos mil
novecientos sesenta y cuatro con 47/100 (22964.47)

2. Cumplimeento de objetivos previsto para el ejercicio 2015,

Dutante el ejercicio que ba concluido el 31 de diciembre de 2015, siendo el prmer aiio de
existencia, la Compaiia ha tenido un rendimiento satisfactorio.

Los esfuerzos de la administractdn han estado encaminados para que la empresa fenga un
crecimiento en el giro normal de sus actividades.

3. Recomendaciones a la Junta General de Socios respecto a las politicas y estrategias para el
ejercicio econdmico del perodo 2015.

La administracién recomienda que se mantenga la sifuacidn patrimonial positiva de la
Compaiiia, con el fin de cumplir con los objetivos que persigue la misma, asi como
fortalecer



Para el ejercicio 2016, se tecomienda continuar con las proyecciones a fin de incentivar ¢l
crecimiento de la empresa especialmente basado en estrategias para mejorar nuestra
pacticipacion en el campo de la comercializacion de muebles de oficina.

4. Durante el afio 2015, no existieron eventos importantes, ni contingencias que hayan liegado
a conocimiento o que a juicio de esta administracién pongan en riesgo el capital invertido
por los socios o Ia posibilidad de continuar como negocio.

La informacién ha sido presentada a ustedes es fiel reflejo de la operacion del afto 2015 y
cualquier detalle requerido para ampliar su conocimiento de Ja misma estaré a su
disposicidn.

Por Ia contianza depositada en mi persona quedo de ustedes agradecido,

ampoverde Valarezo franklin Dionisio

GERENTH GENERAL



