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EBM ECUADOR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operacicnes

E£BM Ecuadaor S. A. (la Compania) se constituyd el 8 de diciembre de 2014, y fue inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de diciembre del mismo afio. Su actividad principal es la importacién y comercializacion de
materiales, piezas y accesorios de construccién que son provistos por compaiilas relacionadas del
exterior, La direccion registrada de la Compaiiia es en la Av. Amazonas 4080 y Naciones Unidas, Quito,
Ecuador. Su accionisia principal es Skinko Colombit 5.A con el 98% del capital aportado.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embarge; ios niveles del precioc del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de cierios sectores de la
ecenomia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implemeniado varias medidas econdmicas,
enire las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamianto del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismaos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidn de cieros subsidios, incrementos en el precio del combustibia y de ciertos tributos. Asi también

ha implemenlado ciertos beneficios Iributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de |la economia.

L.a Administracion de la Compania considera gue lo descrita anteriormente ha permitide que las ventas
entre e periodo 2018 y 2017 se bayan incrementado levemente, sin embargo, el resultado neto al final
del afio ha preseniado una variacion negativa. Por este motivo la Administracion buscara ser mas

eficiente en el manejo de ios recursos, trabajar pensando en la mejora continua y como consecuencia
mejorar los resultados.

Situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafriia ha incurrido en pérdidas por U5359,471 (2017 US$13,566)
raportando a esa fecha pérdidas acumuladas por US$179,477 (2017; US$H0,175). Las mencionadas
pérdidas acumuladas superan los limites establecidos por la legislacion ecuatoriana, lo que podria originar
que a Compaiiia entre en causal de disolucién iécnica.

Al 31 de diciembre de 2018, reporia un déficit de capital de trabajo de aproximadamente US$25,900. Este
déficit ha sido producido fundamentalmente por deudas adquiridas con companias relacicnadas del
exterior por la adquisicién de inventarios.

Ante lo cual la Administracion estd adoptando las medidas que se detallan mds adelante, considera le
permnitiran afrontar la situacion antes indicada.

La empresa ha delineade, entre otras las siguientes estrategias:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

» Desarrolio del canal de proyectos, a iravés de estructura orientada a la especificacion y venia de
productos con mayor valor agregado at mercado de empresas constructoras. Dicha venta se
debera generar a fravés de nuestros distribuidores con espalda financiera y con respaldo
crediticio.

« Puesta en marcha de proyecto “Metro Quito”, el cual se esta introduciendo diversos praductos de
alta especificacién vy rentabilidad,

» A nivel de distribucidn, se firma y acuerda distribucidn con grandes actores del mercado del retail,
tales como Pintulac, Kywi, El Rosado, Kubiec y Disensa, entre otros, los cuales nos generaran
aumentos considerables en los voliumenes de nuestiras lineas de productos comodities y por ofra
lada, el aumento de participacion y posicionamiento de marca a nivel nacional,

« Con esias principales acciones, se preiende aumentar en mas de 20% las ventas de la
compafia.

« Adicionalmente, se analiza internamente dentro del grupo Etex que los gasios adminisirativos
entre relacionadas disminuyan, con la generacion del gasto administrativo local de honorarios de

la Gerencia de Ventas y de Administracion, lo que implicaria una reduccion significativa de gastos
no deducibles.

Ademas de ias medidas mencionadas antericrmente contamos con el apoyo financiero y de cualquier otra
indole de nuestra Casa Matriz.

Aprobacién de estados financieros

Los estades financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 19 de abril del 2019 y posteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junia General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a fodos los afos
que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacian de estadas financieros

Los presentes estados financieros de la Cornpaiiia eslan preparados de acuerdo con Normas
Internacionaies de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costa histdrico.

La preparacian de los estados financieros conforme a 1as NIIF requiere el uso de estimados contables.
Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de Ias politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestes y eslimaciones son significatives para la elaboracion de
los estados nancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados reales
pueden diferir de las montos estimados por la Administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Para fines de comparacion se efeciuaron cierias reclasificaciones con las ciifras correspondientes del
ejercicio 2017.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual gue comienza &l 1 de enero de 2018;

- NIIF 9: instrumentos Financieros
- NIIF 15 Ingresos procedenies de contratos con clientes

La Comparila tuve que cambiar sus politicas contables; no fue necesaric realizar ajustes retrospectivos
siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NUF 15 va que los efectas originados por la adopcion de estas
normas no fueron materiales. Esto se revela en la nota 2.9. La mayaria de ias ofras modificaciones no
tuvieron impacto material en los importes reconacidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o fuluros.

Atin no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas exisientes que no han antrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptade con
anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Aphcacién obligaiorn paro
Narma Tema sjarcicios iniciada a ¢ parti du:

Aciars que ol impussto sabe hmmﬂu los dividendess sobre Instrumento s financiarcs clasiticatios
NIC B comp capital reco rdo can donda 3o recong clern ias i iones o 1de anero dei 208
posados que generaron utmm distribuibles. (M ajaras anuales ciclo 208-2071.

NIC B 2;?;2::1 contobiidad de les modillcaciones, reductio nes yiiguidacionas 0al plan da beneliclos 18 eners Gt 2010
Actars que siun prdstams especiics permaneces pandiame dospuds de qua sl nttive calficado

WNIC 23 carreapandienty eutd dste par Su uRD § vanta pravisia, se conviena on parie de fos présiumos 1do Gnero dei 2089
ganamias, (Moo ras Brunies gicly 20 5-2017).

NIC 28 :“: "--r-':lvtﬂaql. giatro alango plamo de una inversidn qua N asla aplicancto ¢t valor patrimonial 108 o208
Aum gue obtenar contred da una amNUSE qUS 88 UNS Speracidn conknta 83 una adquisie ldn por

NBF 3 (Mo Jou Cleto 20 5-2077), 108 eneo dei 0B
Enmionda n ia NIF 8 @nglrumentos (nanciercs) relecionacs ¢on ke co mpansaciones nogalivis do

NOF 8 ciertas condic ko nes o pogos adslantados, Tamentre et 708,

Aciyrg que sobre i parte qua nblisns 8l co Mo ) SOREMLY e UNE AMPIBLa cus £ Astituye una o pamoEsn
HEF conjunta no dabe valver & madir su participacién praviamenta manienids #n & aperacikin canjunia, 1tie ener del 208
(M efaras anuales ciclo 208-2017.

Pubiicackin de la norma “Amandgmienios” osia nprma reemplazant a la HIC 7. 8ojo la NIF B
NEF B praziicamanta an tocos o3 contratos de arrendammisnios dabenin reconcow un “activo pat derscho g8 1de enes deil0D
usc” ¥ un paskvo por arendamienio.

Intwram:lbn quldnrh‘h:n ol reconocimiento y medicidn d lys Incoridumizes sobre clertds
CINIF 23 twrml o IMPURSLO & 1a ranta yol uso dofa NIC 2 yno la NIC 37 para i comablizacidn do satas. 1de sneeo dfei 208
KIC 1YyNIC B Maasdicacionas pora actarar 8l consemo do mmadaidad y alindarld con biras modificacko nes. 1da anerd dal 2020
NIF 3 Aciarackln acbre la delinksidn danegocio. 1dé anaro dal 2020
NEF 7 Nomma que reemplazand & ia NEF 4 *Contatos de Seguros®. 1de eneso del 2021

En relacion a ia NIIF 16 fa Administracion informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de fas mencionadas normas debido a la Compariia martiene
arrendamientos aperativos no cancelables, La adopcion obligatoria de esta norma es el 1 de enero de
2019, al respecto, la Compania no tiene la intencidn de efectuar su adopcidn anticipada y se acogera a la
opcion de implementacion desde ese ano sin efecto retrospectivo en sus estados financieros. A iz fecha
de emisitn de estos estados financieros la Compania ha preparade un memorandum interno el cual
establece que el Unico impacto en la aplicacion de esta norma se origina en arrendamiento de bodegas y
vehiculos; segun dicho andlisis de [a Administracion el electo de 1a aplicacion de esta norma sobre el
arrendamiento de bodegas y vehiculos representa menos del 1% del valor total de activos y pasivos. Se
concluye que se adoptaréd el método retrospectivo maodificado, es decir no reestablecer la informacion
financiera del 2018 sino unicamente valorar el efecto considerando los periodos pendientes hasia la
culminacion de los contratas de arrendamienta.

Transacciches en moneda extranjera -
Maoneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financisros de la Compania se expresan en |la moneda del ambients

econémico primario donde opera la compaiia {moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, gue es la moneada funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo

Incluye el efactivo disponible y los depdsitos a ta vista en bancos,
Activos financleros

Clasificacién

Como se describe en la Nota 2.13 desde el 1 de enero det 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.

L.a glasificacidn de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid, La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento iniclal y fomando en
consideracion el modelo de neqocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como fos
términos contractuales de flujo de efectivo.

Macdicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en al caso de un activo financiaro que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a |la adquisicion del active
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valar razonable a través de resultados se
registran en resuliados dei ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales come prasiamos o bonos gubermnamentales y
corporativos,

La medicion subsecuente de ios instrumentcs de deuda depende del modelo de negacios de a
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectiva del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

. Cosla amortizado:. Los activos que se mantienen para sf cobro de flujos de efectivo
contractuales cuande dichos flujos de efectiva representan tinicamente pagos de principal &
intereses se miden a costo amontizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros ulilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de ia baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. L.as pérdidas por deterioro se presentan como una parlida separada en el estado
de resultados.
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* Valor razonable con cambios en otra resultado imtegral Los activos que se mantienan para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
tos flujos de efectivo de ios activos representar: unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros s& reconocsn a través de ORI, excepto por el
raconocimisnto de las ganancias o pérdidas por delerioro, las ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados, Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamenie
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/{pérdidas}. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efecliva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en olras ganancias/{pérdidas) y los gaslos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no curnplen con los criterios de
costo amortizado 0 YR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados, Una ganancia
a pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razanable
a través de resullados se reconoce en resultades y se presenta en términos netos en ofras
ganancias/{pérdidas} en el periodo en el que surgen,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
calegoria de activos financieros medidos al costc amortizado. Las actives financieros a costo ameortizado
son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 mases
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Eslos Ultimos se clasifican como aclivos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden ei “Efectivo”, las
“Cuentas por cobrar comerciales® y las “Cuenias por cobrar a companias relacionadas” en el estado de
situacién financiera. Los aclivos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmenie a su valor razonable vy, posteriormente se miden a su
costo amortizado por el método de interés efeciivo menos la estimacion por deterioro (Nola 7).

Las cuentas por cobrar comerciales y a compafias relacionadas son los montos que adeudan los clienles
por la venta de productos en el curso normal del negocio. l.as cuentas por cobrar comerciales cuentan
can un promedio de cobro de aproximadamenta 19 dias a terceros y 60 dias a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédite habitual.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a paries relacionadas la Companfa utiliza el mélodo
simplificado permitido par la NIIF 8, *insirumentes Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere
que las perdidas esperadas en |z vida del activa tinanciero sean recongcidas desde el reconocimiento
inicial de ios mencionados activos financiergs,

Desde el 1 de enero del 2018, la Compariia evalda, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizade. La metodologia de deterioro
aplicada depends si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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El monto de las operaciones de crédito realizadas por la compafia no representa un valor considerable
que pudiera tener efecto en la determinacidn de pérdidas crediticias esperadas, sin embargo, la
Compariia realiza un analisis individual sabre cartera vencida y reconoce una provision de cuentas
dudosas que permiten tener cubiertos los riesgos de crédito identificados.

Pasivos financieros
Claséficacion, reconceimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonabie a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financiercs al costo amertizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la techa de su reconocimiento inicial.

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, la Compafila sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen *Proveedores y
otras cuenias por cobrar” y “Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costa amorizado. El
costo amortizado incorpora los costos direclamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas

Son cbligaciones de pago por bienes a servicios adquiridos de proveedores iocales o exierior en el curso
normal de los negocics. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente & su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias,

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, 0 al valor neto realizable, el que sea menar, excepto inventarios
en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta

en el curso ordinario del negocio, menos 108 costos para poner los inveniarios en condician de venta y los
gastos de comercializacion.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los coslos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los

descuentos comerciales, |as rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el coste de
adquisicion,

Beneficios a los empleados

Corrientes:

i} Paricipacién de los {rabajadores en las utilidades: Calculada en funcidén del 15% de la ulifidad
coniable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legisiacion ecuatoriana
vigenta. En caso de generar utilidades se registra con cargo a resuliados y se presenta coma parte
de los costos o gastos operativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
i) Décimo lercer v déci arto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a Iz legislacion vigente

en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeadaos): Hasta el afio 2017, la Compania
tenia un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y raquerido por las leyes laborales
scuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por et empleador o trabajador, el empteador bonificara al trabajedor con el
veinticinco por cienio del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio s denomina desahucio,

Hasta el afio 2017 la Compalfiia determinaba la provision para jubilacién patronal con base en estudios
actuarigles practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los costos y gastos
(resultades) del ano aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es oblenido
descontando los flujos de salida de afectivo a una tasa de 7.02% anual equivalente a la tasa promedio de
ios bonos de gobierno ecuatoriano publicado por el Banco Central del Ecuador, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los benelicios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compafiia utliizo en el 2017 como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos carporatives de alla calidad del Ecuador pues considera que es [a tasa que mejor

presenta la realidad economica y &l riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos
del organismo de Control (Oficio No, SCVS- INMV-2018-00060421-0C;},

La Compaia durante &l afio 2018 reverso la provision de jubilacion, pues considera que no es
significativa para los estados financieros en su conjunto, y presenta Unicamente un plan de beneficio para
los casos de terminacidn de |a relacion laboral por desahucie solicilade por el empleador o por &l
frabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucic.

Al cierre del afo las provisiones cubren a lodas los empleados que se encontraban trabajando para la
Compadia.

Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en el eslado de sifuacion financiera se reconocen cuando: (i) la Cempaiia
tiene una obligacién presente, yva sea legal o implicita, como resullado de evenlos pasados; (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y, (iii} 21 monto se ha
estimado de forma fiable. Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financierss, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.
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Impuestos

Impuesto a la renta corriente

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediants ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aio que se devenga con base en el impussto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% (2017: 22%)
de las utilidades gravables, la cual incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compaiiia estan domiciliados en paraisos fiscales y reduce al 18% (2017:15%} si las utilidades son
reinvertidas por €i contribuyente.

El pago del “anticipe de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio

anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de ios costos y gasios deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a ia renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dllimo
se convertiré en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
esie anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Ef impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la ranta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista &l derecho
legal exigible a compensar impuestos activos ccrrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacianen con la misma autoridad tributaria.

Recanocimiento de ingrescs

Los ingresos comprenden &l valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos per ventas se basan en el precic especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan Gon plazo de crédito de entre 30 y 60 dias a terceros,
lo cual es considerado consistenta con las practicas del mercado,

La Compania reconoce ingresos cuando el monio puede ser medido confiablemente, es probable que

beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con [os crilerios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
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confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion de los servicios hayan sido
resueltas. La Campaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de
transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes: Los ingresas por venta de bienes se reconocen cuando la Compariia ha entregado los
praducios, et cliente tiene discrecion sobre os mercados y los precios para vender los productos y no
existe ninguna obligacién incumpiida que puede afectar ia aceptacion de los productos por parie del
cliente, La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe en la ubicacién especificada, los rlesgos de obsolescencia y pérdida harn sido
transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablementa asegurada.

Asimismo, se requiere gue el cliente acepie los producios de acuerdo a la factura de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criierios de aceplacion. Con la entrega de
ios productos se consideran transiferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las venias a sus clientes son la venta de productos puestos en las bodegas de sus clientes.

Adopcién de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15

NIIF 8 “Instrumentos financiaros”

La NIiF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiente y Medicidn” con un madelo Unico que tiene inicialmenta solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable,

La clasilicacion de las activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la endidad
para administrar sus activos financieros, asi come de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se ride al costo amortizado si: a) el objetivo del modela
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los fiujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujes de efectivo contractuales en virtud del instruments representan unicamente pagos del capital
(principal) @ intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se rmiden a valor
razonable, con cambios en rasultades, axceplo por los instrumentos de deuda cuys modalo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resuitados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconccer a su valor razonable con cambios en resultados,
exceplo por los instrumentes de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

regisiradas en resultados o en atros resuliados integrales {gue no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en ei concepto de Perdida Crediticia Esperada {PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos linancieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el mélodo de tasa de inlerés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los actives
financieros que no tienen un componente de financiamiento significative (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plaze). En su reconocimignte inicial, las entidades registraran las pérdidas en ¢l dia 1
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equivalente a 12 meses de PCE {0 PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobras
comerciales de corto plazo).

Finalmenta, una reciente modificacion a la NIIF 8 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo conlractuales modificades, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las regias de NIC 39, esla diferencia se distribuia duranie la vida
restante del instrumerito.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidio no reexpresar las
cifras comparalivas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafifa no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NHF 8, En general, los activos financieras que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amordizado. Los activos financieros que
mantiene ia Compaffa medidos a costo amortizado se reveian en la Nota 2.5.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuvo un impacto bajo rasultante de la aplicacién del concepte de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7). Producto
de lo antericr la Compaiifa aplicé ef método de transicion prospectivo para ia adopcion de la NIIF 9.

Debido a ias caracteristicas de los instrurnentos financierog gue mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los aclivos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cuat la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 8 a partir def 1 de enero del

2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efeclos significativos por la aplicacion de
NIIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Coniratos de
construccién” y diversas interpretaciones asocladas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que & ingreso se reconoce cuando el control da un bier o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el conceplo existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer 10s ingresos:
{i) identificar los contratos con clieres, (i) identificar las obligaciones de desempeno, (iii} delerminar el
precio de ia transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son;

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
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- El importe de ips ingresos puede afectarse si la contraprestacion vatia por algidn motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisionas de gestion, regalias, éxito de un resuftado, etc.). Se debe reconacer
un imporie minimo del ingreso variable, siempre que se concluya gue s altamanie probable gue
dicho ingreso no se revertira en el futuro,

- El punio en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se eslablece mayores requerimientos de revelacion.

La NIiF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumutados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligio el ultimo métado mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiia na tuvo un impaclo significativo por la adopcion de la NiIF 15
para sus ingresos provenientes de venias de bienes, a consecuencia de la identificacién de una Gnica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en &l punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en qus e control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmenie es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estades financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambias en la industria e informacién suministrada por fuentes externas caiificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diterir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamenie la situacion financiera y los resuftados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de 1a administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

® Estimacion por detarioro de cuen r cobrar: La astimacion para cuentas dudosas es
determinada por ia Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la
antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como
principal indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 80
dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales dei afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

* Provisiones por beneficios a empleados: Hasta el afio 2017 las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, se registraban utilizando estudios practicados por péritos actuarizles independientes.
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Para el afio 2018 se registra el costo de la indemnizacion por liquidacidn de haberes de! personal,
en base & los casos de terminacion de la relacion laborai por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajadar, el empigador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento dsl
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa 0 empleador que despidiere intempestivamente al trabajador sera cendenado a
indemnizarle, de conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala: hasta tres afio
de servicio, con el valor correspondiente a fres meses de remuneracidn; y, de mds de tres anos,
con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afo de servicio, sin que en ningln
caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracion. La fraccion de un afio se
considera como un afio completo.

. Impuesto a ia renta diferido: La Compaitia ha realizado iz estimacion de sus impuesios diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libras y la base tributaria de los aclivas y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rieago financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de precic}, riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieras v trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia,

Los departamentos de crédito, iesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltan
y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con ias unidades cperativas de la Compaiiia.
La Gerencia General proporcicna principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas
gue cubren dreas especificas, tales como el rigsgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el

riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivadas y no derivaduos y para la inversion de los
excadentes de liquidez,

A continuacian, se presenta una definicion de ios riesgos que enfrenta la Compania, una

caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.

{a) Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por gjemplo, en
las tasas de cambio 0 tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadia o el vaior de los
instrumentos financieros que mantianea. El abjelivo de 1a administracidn es controlar las

exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo oplimizar fa
rentabilidad.
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(o)

i) Riesgo de tasa de inlerés

ta Compania no mantiene pasives significativos que generen intereses, par tanto, los
ingresos y flujos de efectivo operativo de la Compaiiia son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de inierés en el mercado.

if) Riesgo de precio

La Compania estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus fransacciones
comerciales y otras adquisiciones realizadas con proveedores del exterior. La Gerencia
negocia precios y formas de pago con sus proveedoras del exterior y eslan enmarcados
con limites establecidos par la Gerencia,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta fa Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y las cuentas por cobrar a clientes,

El importe de ios activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos representa la
rmdxima exposicion de riesge de crédito a la fecha,

Cuentas por cobrar comercizles

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningun grupo de comrrapartes con caracteristicas similares, La concentracion de riesgo de
crédito es limitada ya que ninguna parte excedio del 10% de las ventas iotales, salvo clientes
puntuales gue por ventas para obras de infraestructura superaron este porcentiaje.

El financiamiento por la venta a clientes, se encuentra garantizado mediante convenios de crédito
suscritos enire las partes.

El efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo, por lo tanto, su importe
an libros generalmente se aproxima a su valor razonabie.

Efectivo

Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a institucionas cuyas calificaciones
de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a las inversiones de la empresa. La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de
efectivo en Banco Pichincha institucion financiera con calificacion de riesgo de “AAA-".
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(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujcs de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadre a continuacidn analiza los pasivas financiercs de la Companifa sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menos de { aflo
Al 31 de diciembre de 2018

Provesdores y Olras cuentas por pagar

493,491
Cuentas por pagar 8 compatifas relacionadas 2,498,294
Al 31 de diciambre de 2017
Provesdores y olras cuentas por pagar 138,184
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,260,288

Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa ai administrar el capital son el satvaguardar la capacidad de la misma de
continuar comeo empresa en marcha con el propésito de generar refornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compariiza monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Proveedores y ofras cuentas por pagar 493,491 128,194
Cuenias por pagar a companis relacionadas 2,496,293 2.260.268
Manos: Hactive y aquivalentes de efactivo (88.527) {59.,825)
Deuda nata 2,801,157 2,338,657
Total patrimornio {29,994) 329,825
Capital total 2,871,163 2,378,482
Aatlo de apaiancamianto 101% 28%

Durante el ejercicio del 2018 la estrategia de la Compafiia no ha variado significativamente con respecto al
2017.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan ios valores en fibros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
del ejercicio:

Carriente
2018 3017

Actlivos financieros medidos al costo smorizado

Efectivo 88,627 59,825
Cuentas por cobirar comerciales 2,044,000 1,657,367
(Cuentas por cobrar a companias relacionadas - 350
Total activas financieroy 2,132,627 1,718,142
Pasivos financleros medidos al costo amorniizado

Proveedores yolras cuentas por pagar 453491 138,194
Cuentas por pagar a compaiiias relacienadas 2496,203 2,250,288
Total pasives financleros 2,989,784 2,398,482

El valor razonable del efectivo v las cuentas por cobrar comerciales; asi como, cuentas por pagar a
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor
razonable debido a la naluraleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Bancos (1) 8B.627 59,825
(1) Comprende depdésitos a la vista en un banco local.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn:
2018 2017

Clientes comerciales 2,156,625 1,691,165
(-} Provisién por detarioro (1) (112,625) {33,798)
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La antiglledad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

% Péidida %

2018 gsperada Prosdsion 2017 esperada Prodsién
Cormientes hasta 60 dias 1,819,780 0% . 794,372 0%
Vercidas entre 61y 120 dias 181,850 0% . 713,001 &
Vencidas entre 121 y 180 as 42,571 0% - 195,161 1)
Vencidas entre 181 y 360 dfas 60,866 100% 60,666 44,833 &% .
Yertidas a mas 360 dfas 51,750 100% 51,750 33,798 0% 33,798
Toke! 2,156,626 112,625 1,681,165 33,798

(1) La calidad crediticia de los clientes de cuenias por cobrar comerciales se avalia con urn analisis
individual de [os clientes sujetos de crédito. El mavimiento anual de la estimacion para cobranza
dudosa es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 33,798 -
Incrementos 78,427 33,798
Uillizaciones (600) "
Saldo final 112,625 33,798
———

La Compaiiia aplica el método simplificada establecide en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cantera de clientes. Para medir
las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las
caracteristicas de riesgos y en su historiat de vencimiento para los cuales se han determinado
ratios de pérdida crediticia esperada.

8. INVENTARIOS

Composicion:
2018 2017
wentario de pradugio terminado 775,844 508,807
nventarios en transiio 145,181 203,283
821,025 713,180
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2018 2017
Proveedores 177 386 110,812
Olras cuerntas por pagar (1) 316,105 27,382
493 491 138,104

M

En el 2018, corresponde principalmente a una provision de honorarios y beneficios del Gerente
General por USH220,509

IMPUESTOS

a)

b)

Situacidn fiscal

En el afia 2017 la Compafiia recibié una notificacion por parte del Servicio de Rentas Internas
puntualizando un porcentaje mayor de pago de impuesto a la renta del afio 2616 debido al ingreso de
informacién incompleta respecto el Anexo de Socios, Accionistas y Participes APS, Este particuiar
sucede debido a que los accionistas de ia compafia se encuentran en Bélgica y por normativa fegal v
vigente de dicho pais, no se permite la revelacion de la informacion que el mencionado anexo sdlicita,
por lo que se canceld un valor de US$7,441, el cual fue registrado en los resuitados acumulados.

Sirnilar caso para el afio 2018, cancelando un valor de US%8.831, respecto del impuesto a la rerda del
afio 2017, En virlud de lo sucedido, la compafia solicito acudir al Ente Regulador para exponer sl caso
y que las sanciones impusstas no procedan para los afos venideros.

El afio 2018 esta sujeto a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria

Precios de transferencia

Las nermas tributarias vigentes incorporan el principio de piena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Renlas Internas solicita se prepare
y remita por parie de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y
cuando se hayan efectuade operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el
exterior o focales en el mismo perfodo fiscal y cuye monte acumulado sea superior a USE3 millenes
y un informe de precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se incluye
come partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito det RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impueste a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracién de la Compania, a pesar de no estar alcanzada, con el apoyo de sus asesores tributarios,
ha concluido que no existe impacto sobre la provision de Impuesto a la Renta del gjercicio 2018 por este
concepto.

c)

d)

impuestos por recuperar y pagar

2018 2017
Imggeslns por recuperar
Impuesto al Valor Agregado en compras 176,421 174,668
Retenciones en la luente del Impuesto al Valor Agregado 11,228 12.020
187,647 186,688
Impuastos pot pagar
Impuests a la Salida de Divisas 134,034 109,184
impuesto al Valor Agregacio 81.080 66,083
Retenciones en la fuenie def Impuesto al Valor Agregado 15915 8.620
Retenciones en la fuenie de impuesto a la Renta 34,570 17,033
Impuesto a fa Renta por pagar 68,979 41,727
334568 243,847
Impuesto a {a renta
La compaosicién del gasto por Impuesto a ia renta es el siguiente:
2018 2017
impuesto a la renta corrients: 153,242 104,354
impuesio a la renta diferido: {Bas) -
Generacion de impuesto por diferencias iemporarias 152,507 101.354
e) Impuesto a la renta diferida
El movimiento de la cuenta impueslo a la renta dilerido es &l siguiente:
Uss
Al 1 de enero de 2018 =
Crédito z resultados por impuestos diferidos 845
Al 31 de diciembre del 2018 845

Corresponde a generacién de diferencias temporarias por provisién por desahugcio,
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f) Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se delalla Ia determinacidn del impueasto sobre los afios terminados al 31 de

diciembre de! 20168 y 2017:

2018 2017
Utilidad antes ds panicipacian de los trabajadores an las utilidades ¢
impuesto a la Renla 109,560 103,280
Menos - 15% de participacion de los trabajadores an las utilidades _(16.434) {(15.452)
Uifdad antes del mpuesto a la renta 83,126 87,788
Gastos no deducibles (1) 519.841 372.812
Base impanibia 612,967 480,700
Impuasto a |4 renia comiante caitilado a la tasa 25% (2017, 22%!) 183,242 101,354
{-) Retenciones an la fuante slectuadas duranta & affo (84,283} (59,627)
[mpuesto a la renia por pagar 68.978 41,727

{1} Comresponde principalmente a: {i} gasto no deducible en retenciones asumidas por
USH119,323, (i) incremento en &l limite de gasto por servicios técnicos y administrativos por

US$321,718 y otros menores.

La relacién entre ef gasto por impuesto y la ulilidad antes de impuestos del aito 2018 y 2017 se muestra a

continuacian:
2018 2017

Wilidad anles de impuesto ala renta 93,126 87,788
Tasa impositiva vigenta 25% 22%

23,282 19,313
Gastos no deducibles 129,860 82,041
Efecto de mpuesio a la renta diferido (645) -
Impuestc a la renta causado 152,597 101,354
Tasa efectiva 164% 115%

g) Otros asuntos - reformas fributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomenic productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro

Oficial No. 308.

Las principales reformas gue introdujo el mencionade cuerpo legal son ias siguisntes;

» Remision del 100% de intereses, mulias y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018, Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduzneras, seguridad

social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, elc.
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s Dividendos considerados como ingresos exentos a sxcepcion si ef beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de inforrar sobre sus beneficiarios efectivos.

= Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afo 2019
desde el 25% al 28%.

+ Se establece el Impuesto a la Renta Gnico medianie tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

+ Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio y se elimina
devolucion del anticipe mediante el tipo impositive efectivo (TIE}: contemplando la develucién

del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades
(eliminacion impuesto minimo).

s Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito ¥ributario de
Impuesto al Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago. ala
devolucion o compensacion del crédiio tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado
hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

= Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en &l Primer Suplemanto se publicé el Regiamento a la Ley de

Reagtivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacidn, cuyas principales puntos
resumimos a continuacidn:

» Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicic de Rentas Internas delecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comiprobantes de venta sin que se hava realizado la
transferencia del bien o ia prestacién del servitio; o bien que dichos contribuyentes se
encueniren no ubicados, se presumiré la inexistancia de dichas operaciones.

s Disposicicnes referentes a deduccién de jubilacion palronal y desahucio.

La Administracion de la Compabia considera que las mencionadas reformas na tendran un impacto
significativo en los estados financieros del afic 2018,
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BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Saldos at Pagos /

inicio Incremantos utilizaciones Saldos ai final

2018
Baneficios a empleades (1) 8,546 68,756 (60,550} 16,312
Pariicipacidn a trabajadores 15,482 18,434 15,452} 16,434
24,038 85,180 (76.482} 32,746

2017
Beneficios a empleados (1) 5,852 38,726 (36,032} 8,546
Parlicipacion a trabajadoras 2,087 15,492 (2,087) 15,492

7,839 54,218 (38,115) 24,038

(1) Inciuye principalmente las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueidos, fondos de
reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NC CORRIENTES

El movimiento de la provision por jubilacion patronal y desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio Total
2018 2047 2018 2017 2018 2017
Al1 de enero 718 0 1,033 2,362 1,333
Costos por servicios corrienas (1) {H8) 418 8907 1,860 1,325
Benelicios pagados - (296} (296)
Al 31 de diciembre - 718 4,222 1,644 4222 2,362
e Sy e T—Y T [ —

(1)  Reconocido en los resultades del ejercicio.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de companias relacionadas a las compafiias con accionistas comunes,
con participacidn accionaria significativa en la Compafiia y ef personal clave de la gerencia. El siguiente

es un resumen de las transacciones realizadas durante los anos 2018 y 2017 can compaitias
relacionadas:

2018 2017
Venias de bienas
Elex Ecolombia SA 50,112 39,172
Fabrica Paruana Eternit SA 112,869 1.597
1 B2i981 40,769
s de blen servici
Shared Services Colombia 5AS 31,500 31,500
Sociedad Industrial Pizarreio SA 9,607 16,083
Fabrica Peruana Etarnt SA - 1.054
Easa SA 1,597 -
Etex Ecolombia SA 495 =
Etox NV 45,899 38,026
Etox Sewvices NV 9,842 -
Eternii investrment Sart 199.583 183,872
298.523 271,535
Compras de inveniario
Sociedad Industral Pizarreno SA 69,900 20,784
Sociedad Industrial Romeral SA 569,191 491,497
Fabrica Feruana Eternit SA 1,689,284 994,352
Gyplac SA 1,363,058 1,521,221
Gyplac Comercial de Colombia SA - 26519
Euro Paneis Overseas Nv 10,500 -
Etex Colombla SA 1,555,285 823,206
— 5257210 287,979
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Los saldos de Compaiiias relacionadas y accionistas se detaiian a continuacion:

Compadiig Relagién Transaccidn 2018 2017,
Cuentas chrar:
Gyplac S.A Entidad del grupo Comercial - 950
Luentasporpagar:
Etemit Invesiment S.A.R.L. Entidad delgrupe Camercial 12,718 85,523
Etex NV¥ Entidad delgnipo Comercial 3,479 3,220
Etex Servicas NV Entidad delgrupe Comearcial 785 -
Euro Panels Overseas NV Entidad del grupo Comercial 10,500 -
Fabrica Peruana Etemit SA Entidad del grupo Comarcial 965,126 541,101
Gyplac Comercial De Colombia SAS Entidad del grupo Comarncial . 3,297
Gyplac S.A Entidad del grupe Comercial 357,859 808,743
Easa SA Entidad delgrupc Comercial 1,577 -
Etex Colombla S.A. Entidad delgrupe Comencial 704,558 656,187
Sociedad industrial Pizameno S.A. Entidad delgnipo Comarcial 48,373 3,084
Sociedad ndustrial Romeral §.A. Entidad delgrupo Comancial 248,683 71637
Shared Services Colombiz SAS Entidad delgrupc Comarcial 7,874 2,628
Otrasmenores Entidad delgrupe Comercial 34,760 84,871
2,496,292 2,260,288
Fommmmm e

L.a Administracidn de la Compania incluye miembros clave constituidos por los ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia. Los costos por remuneraciones del personal clave se presentan a
continuacion:

28 27
Pago 2 parsonal clave {beneficios de corto yiargo plam) 367 490 ©3.348
e
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gaslos operacionales agrupados de acuerdc a su naturaleza son [0s siguientes:

Gastos

2018 Cosledeventas  (asios de wentas administiativs Tatal
Coslo da producios vendidos 6,383,525 - . 5,383,525
(astos da persanal . 182,340 53514 235,854
Participacién ds s Irsbajadures on las utlidades (Nota 11) . 6072 16,369 16,435
Honorarks sroiesionales . 188,505 613,346 802,852
Anrendamienios - 111552 34523 146,075
Servicios . 536,169 30288 626,457
Martenimients ¥ reparaciongs . 13,361 1,143 24 504
Gastos da visie . 44,741 19426 64,167
Olios menores - 202559 84454 267013

6,383 525 1,346 300 837,057 8,566,882

TR S
Gastos

017 Cosio deventas Gasbs de wenias administratios Tokal
Costo de producios vendidos 4,736,922 4,736,922
Gastos de parsonal . 106,759 36311 143070
Participacion s ks irabajadores en las uiiidades (Nota £1) " 7,700 7792 15,492
Honorarios profesionaies . 101,750 440,030 501,781
Arrpodamienics - 58,855 40,354 99,014
Bervickos . 485760 17227 S02.967
Wartensmiento y Reparaciones . 1,280 7379 18,458
Gastos Viaie 56,624 19,894 76,318
(Oiros menores 95129 55079 150,218

4,736,922 933671 583566 6244050
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CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compania esta conformado por 150,000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor de US$1.00 cada una. La estructura del capital emitido al 31 de diciembre del 2018y 2017 es fa
siguiente:

Numaro Pariici on
Accionista acciones accicnaria
Skinco Colombit 8.A. (1) 148,500 99.00%
Gyplac S.A (1) 1,500 1.00%
150,000 100%

(1) Compafias domiciliadas en Colombia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2018 v ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
aventos gue, en opinion de la Administracidn de la Compartia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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