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I N FO R M A C I O N G E N E R A L 

Resp onsab i l id ad de l as notas a los estados fínc.ncíeros 

La info rmació n co ntenid a en lo s estad o s f inanciero s ad junto s es resp o nsab i l id ad d e la A d ministració n 
d e la Co m p añía. Las no tas exp licativ as q ue se p :-esentan a co ntinuació n so n p arte d e lo s estado s 
f inanciero s. 

Lo s estad o s f inanc iero s ad junto s f u ero n em itid o s c o n la ap ro b ac ió n d e la A d ministració n d e la 
Co mp afiía e l 15 d e m arz o d e l 2018. Dicho s estad o s f inanciero s serán p resentad o s a la Junta General 
d e A ccio nistas p ara su ap ro b ac ió n d ef initiv a. 

El d o m ic i l io p r in c ip al d e la Co m p añía es la A v .^nid a M ariana d e Jesús y A v e n id a O cc id ental en la 
O fic ina 101 d e l Ed if ic io Metró p o li, ub icad a en la c iu d ad d e Q uito Ecuad o r. 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 y 2016, A rju m e d i c i lserv ic e Serv ic io s M éd ic o s y Oftalmo lg ía S.A . tu b o 
u n to tal d e 2 em p lead o s en relac ió n d e d ep end ei ic ia 

Estab l ecim iento y ul tim as ref ormas importantes a s u estatuto so ci al . 

La Co m p añía fue co nstitu id a en la c iu d ad d e Q uito el 13 d e d i c i e m b re d e l 2014 (fecha d e inscrip ció n 
e n el Reg istro M erc anti l ) c o n e l n o m b re d e A rju rred ic alserv ic e Serv ic io s M éd ic o s y Oftalmo ló g ico s 
S.A . y u n cap ital so c ial d e US$ 1,000.00 que a la fecha se encuentra to talm ente cancelad o . 

O bjeto social . 

El o b jeto so c ial d e la Co m p añía inc luy e el d esarro llo , manejo , ad ministració n y co merc ializ ac ió n d e 
to das las ac tiv id ad es relac io nad as c o n l a p ro v isió n d e serv ic io s d e o ftalmo lo g ía y to d as las ramas 
afines a la m ed ic ina hum ana 

Entorno eco n ó m i co 

La Co m p añía realiz a sus o p erac io nes en u n ento rno ec o nó m ic o q ue se ha d eterio rad o d esd e e l 
seg und o semestre d e l año 20IS. Entre lo s p rinc ip ales facto res q ue c o n trib u y e ro n al d eterio ro d e la 
eco no m ía ecuato riana fu ero n: i) la caíd a d e lo s p rec io s d e l p etró leo y o tras materias p rim as e n el 
m erc ad o internac io nal p ro v o c ad o p o r la crisis ec o nó m ic a m i m d i a l q ue afectó a mucho s d e lo s p aíses 
im p o rtad o res d e p ro d uc to s ecuato riano s, i i) e l f o rtalec im iento d e l d ó lar estad o unid ense que 
enc arec ió lo s p rec io s d e lo s p ro d uc to s ec u ato ritno s d e exp o rtac ió n, iü) las restricc io nes a las 
im p o rtac io nes a trav és d e salv ag uard as y d erecho s arancelario s o rientad o s a p ro teg er la balanza 
co m erc ial , iv ) las p érd id as ec o nó m ic as sig nif icativ as p ro d u c id as p o r e l terrem o to o c u rrid o e n la 
p ro v inc ia d e M anabí en e l mes d e ab ri l d e l 2016, v ) la inestab i l id ad d e l m arc o leg al ecuato riano q ue 
d esfav o rece a la inv ersió n extranjera y lo cal, v i ) lo s retraso s en lo s p ag o s d e las entid ad es d e l secto r 
p úb lico a sus p ro v eed o res d e b ienes y serv ic io s p ro v enientes d e l secto r p riv ad o , y , v i i ) la escases d e 
fuentes d e f inanc iam iento y/ o altas tasas d e interés p ara o b tener recurso s m o netario s. 

La A d ministració n d e la Co m p añia inf o rm a q ue no cuenta c o n to d o s lo s elem ento s q ue p erm itan 
p rev er raz o nab lem ente la ev o luc ió n futura d e la situació n f inanc iera m enc io nad a en el p árrafo 
anterio r, a p esar d e que d urante e l seg und o semestre d e l año 2017 se han manifestad o facto res 
p o sitiv o s c o m o la rec u p erac ió n p arc ial d e lo s p rec io s d e l p etró leo y e l d eb i l i tam iento d e l d ó lar 
estad o unid enses en lo s m ercad o s internacio nales. Los estad o s financieros ad junto s d e b e n ser leíd o s 
co nsid erand o esta c ircunstancia. 

R ES U M EN D E LA S PO LÍTICA S C O N T A B L ES S I G N I FI C A T I V A S . 

A co ntinuació n, se d esc rib en las p rinc ip ales p o líticas co ntables ad o p tad as p o r la A d ministració n d e 

la Co m p añía en la e lab o rac ió n d e estos estad o s financieros. 

Págiria 1 



A R JU M ED I C A L S ER V I C E S ER V I C I O S M E D I C O S Y O F T A L M O L O G I A S.A . 

N O T A S EX PL I C A T I V A S A L O S ES T A D O S FI N A N C I ER O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resad o en d ó lares estad o unid enses) 

2.1 D ecl araci ó n de cum p l i m i ento con l as N I I F zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
í 

Los estad o s f inanc iero s d e la Co m p añia c o m p re n d e n lo s estad o s d e situació n f inanc iera al 31 d e 
d i c i e m b re d e l 2017 y 2016, y lo s co rresp o nd ientes estad o s d e resultad o s y o tro s resultad o s 
integ rales, d e c am b io s e n e l p atrim o nio y d e flujos d e efectiv o p o r lo s año s term inad o s en d ichas 
fechas, asi c o m o las no tas exp licativ as d e lo s estad o s f inanc iero s q ue in c lu y e n u n resu m en d e las 
p o líticas co ntab les sig niñcativ as. 

Los estad o s f inanc iero s ad junto s f u ero n elabo rad o s d e ac uerd o co n la v ersió n c o m p leta d e las 
N o rm as Internac io nales d e Info rmació n Financiera - N IIF, em itid as y trad uc id as o f ic ialmente al 
id io m a castellano p o r e l lA SB, d e acuerd o co n las d isp o sic io nes em itid as p o r la Sup erintend enc ia d e 
Co mp añías, V alo res y Seguro s d e l Ecuad o r. D icho s estad o s financieros m uestran la ad o p c ió n 
integ ral , exp líc ita y sin reserv as d e las referid as N o rm as Internac io nales y su ap licac ió n d e m anera 
u ni f o rm e a lo s p erio d o s co ntables q ue se p resentan. 

La p rep arac ió n d e lo s estad o s f inanc iero s d e acuerd o c o n la última v ersió n v ig ente d e las NIIF 
req u iere que la A d ministrac ió n: i) ejerza su ju ic io en e l p ro ceso d e se lec c ió n y ap licac ió n d e las 
p o líticas co ntab les d e la Co m p añía, y , i i ) realice estimacio nes im p o rtantes en la m ed ic ió n d e lo s 
d iferentes ru b ro s inc lu id o s e n d icho s estad o s f inanciero s. 

La N o ta 3 rev ela las áreas q ue im p l i c an u n m ay o r g rad o d e ju ic io o c o m p le jid ad o las áreas d o nd e lo s 
supuesto s y estimacio nes so n sig nif icativ o s p ara la e lab o rac ió n d e lo s estad o s financieros ad junto s. 
D e b id o a la su b je tiv id ad inherente en este p ro ceso co ntab le , lo s resultad o s reales p u e d e n d i f erir d e 
lo s mo nto s estimad o s p o r la A d ministració n. 

2.2 V al uación de l as partidas incl uid as en los estados financieros 

Las p artid as inc lu id as en lo s estad o s f inanc iero s ad junto s f u ero n m ed id as al co sto o a su v alo r 
raz o nable, tal c o m o se d esc rib e e n las p o líticas co ntab les m enc io nad as m ás ad elante. El v alo r 
raz o nable p u ed e ser re q u e rid o o p e rm i ti d o p o r una N IIF p ara la m ed ic ió n d e p artid as y/ o efectuar 
rev elac io nes en las no tas d e lo s estad o s finaíticieros. 

El co sto histó rico d e una póurtida está basad o en e l v alo r raz o nable d e la co ntrap restac ió n p ag ad a en 
la ad quisic ió n d e u n activ o o en e l v alo r raz o nable d e la co ntrap restac ió n rec ib id a al asumir u n 
p asiv o . Por e l c o ntrario , e l v alo r raz o nable es e l p rec io q ue sería re c ib id o p o r v end er u n activ o o 
p ag ad o p o r transferir u n p asiv o en una transecc ió n o rd enad a entre p artic ip antes d e l m erc ad o en la 
fecha d e med ic ió n. 

El v alo r raz o nable d e una p artid a p u ed e ser o b ten id o d e d ato s o bserv ab les o estimad o utiliz and o 
o tras técnicas d e v alo rac ió n. Las téc nic as p aiá estimar e l v alo r raz o nable u ti l iz an "d ato s d e entrad a" 
q ue se c lasif ican en: 

• Dato s d e entrad a d e rüvel 1: Si c o rresp o nd en a p rec io s co tizad o s (sin ajustar) en m ercad o s 
activo s p ara activ o s o p asiv o s id éntico s en lo s q ue la entid ad p u ed e acced er a la fecha d e 
med ic ió n. 

• Dato s d e entrad a d e n iv e l 2: Si so n d istinto s a lo s p rec io s co tizad o s inc lu id o s en e l N iv e l 1 y 
c o rresp o nd en a d ato s o bserv ab les p ara e l activ o o p asiv o , d irec ta o ind irec tam ente . 

• Dato s d e entrad a d e n iv e l 3: Si c o rresp o nd en a d ato s q ue no so n o bserv ab les p ara e l activ o o 
p asiv o . 

La d eterm inac ió n d e l v alo r raz o nable d e una p artid a inc lu id a en lo s estad o s f inanc iero s req u iere q ue 
la A d ministració n d e la Co mp af iía m axinü c e el uso d e d ato s d e entrad a o bserv ab les relev antes y 
m inim iz a el uso d e d ato s d e entrad a no o bserv ab les 
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C am b i o s en l as pol í ticas contables 

A pl icación i n i ci al de nuevas norm as, m odif icaciones e interpretaciones de l as N I I F: 

A co ntinuació n, u n resu m en d e las nuev as no rmas, m o d iñcac io nes e interp retac io nes d e las N IIF q ue 

f u ero n ap licad as p o r p r i m e ra v ez e n la emisió n d i ; lo s estad o s financieros ad junto s. 

Norma Tipo de camUo A plicación obligatoria 
a Dartir da: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m e-12: Reconocimiento de activos por impuestos diferklos por pérdidas no realizadas en 
inatrumentos de deuda medidos a valor lazonabU. 

1 de enero del 2017 

NIC-7: Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos que surgen de actividades 
de financiación 

1 de enero del 2017 

NIIF-2: Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos que surgen de actividades 
de financiacbn 

1 de enero del 2017 

Mejoras anuales Excepciones a la información a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de enero del 2017 
del ciclo 2014-

2016: 

La A d ministració n d e la Co m p añia inf o rm a q ue no existiero n efecto s sigrüficativo s p ro v enientes d e la 

ap licac ió n in ic ial d e estas nuev as no rmas, mo d ific acio nes e interp retac io nes d e las N IIF. 

N uevas norm as e interpretaciones p ub l icad as : 

A co ntinuació n, u n resu m en d e las nuevas no rm as e interp retac io nes d e las N IIF q ue no han sid o 

ap licad as en la emisió n d e lo s estad o s financieros ad junto s. 

Estas no rm as e interp retac io nes serán d e ap licac ió n o b l ig ato ria e n la e lab o rac ió n d e lo s estado s 

f inanciero s em itid o s a p arti r d e las fechas ind icad as a co ntinuació n, a m eno s q ue, la A d ministració n 

d e la Co m p añía d ec id a ap licarlas antic ip ad am ente. 

N orma Tipo do cambio A plicación obligatoria 

a p^i^ir de: 
NIIF-15: Ingresos d e actividades ordinarias procedentes d e contratos con clientes 1 d e enero d el 2018 
NIIF-9: Instrumentos financieros 1 d e enero d e! 2018 

CNnF-22: Transacciones en monda extranjsra y conttaprestaciones anticipadas 1 de enero d el 2018 

NIIF-16: A rrendamientos 1 d e enero d el 2019 

CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos d el impuesto a las ganancias 1 d e enero d el 2019 

NIIF-17: Contratos d e seguros 1 d e enero d el 2021 

Lueg o d e una ev aluac ió n g eneral d e lo s req u erim iento s d e ap licac ió n in ic ial d e estas nuev as no rmas, 

la A d ministració n d e la Co m p añía co nc luy ó q ue no tend rá efecto s sig nif icativ o s so bre lo s im p o rtes 

reco no c id o s e n lo s estad o s f inanc iero s ad junto s y sus rev elac io nes. Sin e m b arg o , no es p o sib le 

p ro p o rc io nar una estimac ió n raz o nable d e esos efecto s hasta q ue co nc luy a el p ro ceso d e ap licac ió n 

inic ial d e lo s req u erim iento s d e c lasif icació n, m ed ic ió n y rev elac ió n inc lu id o s en d ichas no rmas. 

N I i r- 1 5 : I N G R ES O S D E A C T I V I D A D ES O RD EN A RI A S P R O C E D E N T E S D E C O N T R A T O S C O N 

C L I E N T E S 

En m ay o d e l 2014 se emitió la "N lIF-15: Ing reso s p ro c ed entes d e co ntrato s c o n c lientes", que 

establece u n m o d e lo extenso y d etallad o q ue d eb erán utilizar las entid ad es en la m ed ic ió n y 

reco no c im iento d e lo s ing reso s d e ac tiv id ad es o rd inarias p ro c ed entes d e co ntrato s c o n c lientes. 

Esta no rm a reem p laz ará lo s req u erim iento s establec id o s en la "N lC - 18: Ing reso s o rd inario s" , " N IC -

11: Co ntrato s d e Co nstrucc ió n" y las interp retac io nes resp ectiv as. En sep tiem b re d e l 2015, se 
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estab lec ió q u e estas m o d iñc ac io nes se ap licarán a p artir d e l 1 d e enero d e l 2018, sin em b arg o , se 
p e rm ite su ap licac ió n antic ip ad a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-i • 

El p rin c ip io b ásic o d e esta no rm a es que u na fentidad reco no ce io s ing reso s d e ac tiv id ad es o rd inarias 

d e f o rm a q ue rep resenten la transferenc ia d e b ienes o serv ic io s c o m p ro m etid o s c o n lo s c lientes a 

c am b io d e u n i m p o rte q u e ref le je la co ntrap restac ió n a la cual la entid ad esp era tener d erec ho a 

c am b io d e d icho s b ienes o serv ic io s. 

Una entid ad reco no ce lo s ing reso s d e activ id ad es o rd inarias d e ac uerd o c o n ese p rin c ip io b ásico 
m ed iante la ap licac ió n d e lo s sig uientes paso s: 

a) Paso 1 : Id entif icar e l co ntrato (o co ntrato s) c o n e l cho nte. 
b ) Paso 2 : Id entif icar las o b l ig ac io nes de- d esem p eño en e l co ntrato . 

c) Paso 3 : D eterm inar e l p rec io d e la transacc ió n. 
d ) Paso 4: A sig nar e l p re c io d e la transacc ió n entre las o b l ig ac io nes d e d e se m p e ñ o d e l co ntrato . 
e) Paso 5: Reco no cer e l ing reso d e activ id ad es o rd inarias cuand o (o a m e d id a que) la entid ad 

satisface una o b l ig ac ió n d e d e se m p e ñ o , es d ec ir, cuand o e l " c o n tro l " d e lo s b ienes o serv ic io s 
relac io nad o s c o n una o b lig ac ió n d e d e se m p e ño p articu lar es transferid o al c liente. 

La "N IIF-15: Ing reso s p ro c ed entes d e co ntrato s c o n Chentes" añad e hneam iento s d etallad o s p ara 
p o d er analizar situacio nes esp ec íf icas, asi co rr.o tam bién req u iere amp lias rev elac io nes 

N I I F - 9 : I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

La "N IIF-9: Instrum ento s f inanc iero s" em itid a en no v ie m b re d e l 2009, in tro d u jo nuev o s requisito s 
p ara la c lasif icac ió n y m ed ic ió n d e activ o s f inanc iero s. Esta no rm a se mo d if icó p o sterio rm ente e n 
o c tu b re d e l 2010 p ara inc lu ir lo s requisito s p ara la c lasif icac ió n y m ed ic ió n d e p asiv o s f inanciero s, así 
c o m o p ara su baja en lo s estad o sji i ianc iero s, y , en no v ie m b re d e l 2013, incluyó nuev o s requisito s 
p ara la c o ntab i l id ad d e c o b ertu ra g eneral . En ju l io d e l 2014, se emitió o tra v ersió n rev isad a d e esta 
N o rm a, p ara inc lu ir p rinc ip alm ente lo sig uiente: i) Requerim iento s d e d e te rio ro p ara activ o s 
f inanc iero s, y , i i ) M o d if ic ac io nes l im itad as a lo s requisito s d e c lasif icac ió n y m ed ic ió n al intro d u c ir 
una categ o ría d e m ed ic ió n a "v alo r raz o nable c o n cam bio s e n o tro resu ltad o in teg ral " , p ara c ierto s 
p asiv o s financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos  financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1) A ctivos financieros - def inición: Un activ o f inanc iero es cualq u ier activ o que sea: 

a) Efectiv o , 

b ) Un instrum ento d e p atrim o nio d e o tra entid ad , 
c) Un d erec ho co ntractual: 

i) a re c ib i r efec tiv o u o tro activ o f inanc iero d e o tra entid ad , o , 

ii) a interc am b iar activ o s fina^iciero s o p asiv o s financieros c o n o tra entid ad , en 
c o nd ic io nes q ue sean p o tenc ialm ente fav o rables p ara la Co m p añía, y , 

d ) Un co ntrato q ue será o p o d rá ser l iq - jid ad o util iz and o instrum ento s d e p atrim o nio p ro p io d e 
la entid ad , y sea: 

i) u n instru m ento d eriv ad o , seg ú n e l cual la entid ad está o p u ed e estar o b l ig ad a a re c ib i r 
u na c antid ad v ariab le d e sus instrumento s d e p atrim o nio p ro p io s , o , 

íi) u n instrum ento d e riv ad o q ue será o p o d rá ser l iq u id ad o m ed iante una f o rm a d istinta al 
interc am b io d e u n im p o rte f ijo d e efectiv o , o d e o tro activ o financiero, p o r una cantid ad 
fija d e lo s instrum ento s d e p atrim o nio p ro p io d e la entid ad . A esto s efecto s lo s 
instrumento s d e p atrim o nio p ro p i o d e la entid ad no inc lu y e n lo s instrumento s 
f inanc iero s c o n o p c ió n d e v enta c lasif icad o s c o m o instrum ento s d e p atrim o nio , 
instrum ento s q ue i m p o n e n una o b lig ac ió n a la entid ad d e entreg ar a tercero s una 
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p artic ip ac ió n p ro p o rc io nal d e lo s acti-^i-os neto s d e la e n tid ad so lo en e l m o m ento d e la 
liquid ació n y se c lasif ican co mo instrumento s d e p atrim o nio , o lo s instrumento s q ue so n 
co ntrato s p ara la re c ep c ió n o entreg a futura d e instrum ento s d e p atrim o nio p ro p io s d e 
la entid ad . 

2) Reconocim iento i n i ci al : La Co m p añía reco no ce u n activ o f inanc iero en su estad o d e situació n 
financiera cuand o , y so lo cuand o , se c o nv ierte en p arte benef ic iaría seg ú n las cláusulas 
co ntractuales d e l instrum ento f inanc iero . 

Las c o m p ras o v entas co nv enc io nales d e activ o s f inanc iero s se rec o no c en y d an d e baja, seg ún 
co rresp o nd a, ap licand o la c o ntab i l id ad d e lá fecha d e co ntratac ió n o la c o ntab i l id ad d e la fecha 
d e liquid ació n. 

La fecha d e co ntratac ió n es la fecha e n q ue uiia entid ad se c o m p ro m e te a c o m p rar o v end er u n 
activ o financiero. La fecha d e liquid ació n es la fecha e n q ue u n activ o f inanc iero se entreg a o 
rec ib e p o r una entid ad . 

3) Baj a de activos f inancieros: La Co m p añía d a d e baja u n activ o financiero cuand o y so lo 

cuand o : 

a) Ex p iren lo s d erecho s co ntractuales so b ra lo s f lu jo s d e efectiv o d e l activ o f inanc iero , o , 

b ) Se transf iere u n activ o financiero. Una e :itid ad transf iere u n activ o f inanc iero si, y so lo si : i) 
so n transferid o s lo s d erecho s co ntractuales a re c ib i r lo s flujos d e efectiv o d e u n activ o 
f inanc iero , o , i i ) se retiene lo s d erecho s co ntractuales a re c ib i r lo s flujos d e efectiv o d e l 
activ o f inanc iero , p e ro asume la o bUg ació n co ntractual d e p ag arlo s a uno o más 
p erc ep to res, d entro d e u n acuerd o que establezca estas,co nd ic io nes. La transferencia d e u n 
activ o f inanc iero req u iere q ue la: entid ad ti;ansfiera d e f o rm a sustancial lo s riesg o s y ventajas 
inherentes a la p ro p i e d ad d e l activo f inanc iaro . 

4) C l as i ü caci ó n de los activos nnancieros : La C o m p añía clasif ica lo s activ o s financieros seg ún se 
m i d e n p o sterio rm ente a co sto amo rtiz ad o , a v alo r raz o nable c o n cam bio s en o tro resultad o 
integ ral o a v alo r raz o nable c o n cam bio s enresu ltad o s so bre la base d e lo s sig uientes c riterio s: 

• So n m ed id o s al co sto amo rtiz ad o si c u m p len las d o s co nd ic io nes sig uientes: a) lo s activ o s 
f inanc iero s se co nserv an d entro d e u n m o d e lo d e neg o c io cuy o o b jetiv o es m antener d icho s 
activ o s p ara o b tener lo s flujos d e efectiv o co ntractuales, y b ) las co nd ic io nes co ntractuales 
d e l activ o financiero d an lug ar, en fechas esp ecif icad as, a flujos d e efectiv o q ue so n 
únicam ente p ag o s d e l p r in c ip al e intereses so bre e l im p o rte d e l p r in c ip al p end iente , 

• So n m e d id o s a v alo r raz o nable c o n cam bio s e n e l o tro resu ltad o integ ral si c u m p le n las d o s 
co nd ic io nes sig uientes: a) lo s activ o s f inanc iero s se co nserv an d entro d e xm m o d elo d e 
neg o c io c u y o o b jetiv o se lo g ra o bterüend o flujos d e efectiv o co ntractuales y v end iend o 
activ o s financieros, y b ) las co nd ic io nes co ntractuales d e l activ o f inanc iero d an lug ar, en 
fechas esp ecif icad as, a flujos d e efectiv o q ue so n únicam ente p ag o s d e l p rinc ip al e 
intereses so b re e l im p o rte d e l p rinc ip al p end iente , 

• So n m e d id o s a v alo r raz o nable c o n cambio s en resultad o s a meno s q ue se m id a a costo 
am o rtiz ad o o a v alo r raz o nable c o n cam bio s en e l o tro resu ltad o integ ral . Sin em b arg o , una 
entid ad p u ed e realizar u na e lec c ió n in;ev o cab le e n e l m o m ento d e l rec o no c im iento inic ial 
d e p resentar lo s cam bio s p o sterio res en el v alo r raz o nable en o tro resu ltad o integ ral p ara 
inv ersio nes co ncretas en instrumento s d e p atrim o nio que, en o tro caso , se m ed irán a v alo r 
raz o nable c o n cam bio s en resultad o s. 
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En e l m o m ento d e l rec o no c im iento inic ial , la A d ministració n d e la Co m p añía p u ed e d esig nar u n 
activ o financiero d e f o rm a irrev o c ab le c o m o m e d i d o al v alo r raz o nab le c o n cam bio s en 
resultad o s si hac iénd o lo e l im ina o red uc e sig nif icativ am ente u na inc o ng ru enc ia d e m ed ic ió n o 
rec o no c im iento (asimetría co ntab le) q ue ^urg iría al utiliz ar d if erentes c riterio s p ara la m ed ic ió n 
d e lo s activ o s o p asiv o s o d e l reco no ciríiíento d e las ganancias y p érd id as d e d ichas p artid as 
m ed id as so bre bases d iferentes. 

5) M ed i ci ó n i n i ci al de los activos f inancieros: Excep to las cuentas p o r c o b rar a d eu d o res 
co merc iales, en e l rec o no c im iento inic ial , la Co m p añía m i d e sus activ o s f inanc iero s p o r su v alo r 
raz o nable m ás, e n e l caso d e u n activ o f inanc iero q ue no se co ntabiHce a v alo r raz o nable c o n 
cam bio s en resultad o s, lo s co sto s d e la transacc ió n q ue sean d irec tam ente atrib u ib les a la 
ad quisic ió n d e l activ o f inanc iero . Si lo s activ o s financieros rep resentan una transacc ió n 
financiada, d icho s activ o s se m i d e n al y alo r p resente d e lo s flujos futuro s esp erad o s d esco ntad o s 
a una tasa d e interés d e m erc ad o . 

Las cuentas p o r c o b rar a d eu d o res co m erc iales se m i d e n inic ialm ente p o r su p rec io d e 
transacc ió n d e ac uerd o c o n lo s req u erim iento s d e la "N IIF-15: Ing reso s d e ac tiv id ad es 
o rd inarias p ro c ed entes d e co ntrato s c o n c lientes" 

6) M ed i ci ó n posterior de activos financieros: D esp u és d e l rec o no c im iento in ic ial , la Co m p añía 
m id e sus activ o s financieros d e acuerd o c o n la c lasif icació n a la q ue p ertenec en, es d ec ir, al 
co sto am o rtiz ad o , al v alo r raz o nable c o n cam bio s en o tro resu ltad o integ ral o al v alo r raz o nable 
c o n c am b io s en resultad o s. 

Los activ o s f inanc iero s se c lasif ican e n activ o s co rrientes, excep to lo s v enc im iento s sup erio res a 
12 meses co ntad o s d esd e la fecha d e l estad o d e situació n f inanc iera, q ue se c lasif ican co m o 
activ o s no co rrientes 

A ctivos financieros cl asi f icados como m edidos al costo amortizado: 

El co sto am o rtiz ad o d e lo s activ o s f inanciero s p ertenec ientes a esta c ateg o ría se m id e utiliz and o 
el m éto d o d e la tasa d e interés efec tiv a,.meno s cualq u ier p o sib le d e te rio ro . Los ing reso s p o r 
intereses ( inc lu y end o lo s intereses imp lícito s) se rec o no c en y se calcu lan util iz and o la tasa d e 
interés efectiv a, exc ep to cuand o e l rec o no c im iento d e l interés resultare inm aterial . 

A ctivos financieros cl asi f icados como medidos a valor razonab l e co n cam b ios en otro 
resultado integral : 

Las ganancias o p érd id as e n u n activ o financiero m e d i d o a v alo r raz o nable c o n cam bio s e n o tro 
resultad o integ ral so n rec o no c id o s en o tro resultad o integ ral y acum ulad o s en la cuenta 
p atrim o nial reserv a p o r v aluac ió n d e inv ersio nes, exc ep to las ganancias o p érd id as p o r 
d eterio ro d e v alo r y las ganancias y p érd id as p o r d iferenc ias d e c am b io , hasta que e l activ o 
financiero se d é d e baja en cuentas o se rec lasif ique. 

Cuand o i m activ o financiero c lasif icad o ' c o m o m e d i d o a v alo r raz o nable c o n cam bio s en o tro 
resultad o integ ral se d é d e baja en cuentas, la g anancia o p érd id a acum ulad a en la cuenta 
p atrim o nial reserv a p o r v aluació n d e inv ;arsio nes se rec lasif ícará d esd e p atrim o nio al resultad o 
d e l p e rio d o c o m o u n ajuste d e rec lasif icac ió n. Si e l activ o ñnanc iero c lasif icad o c o m o m e d id o a 
v alo r raz o nab le c o n cam bio s en o tro resu ltad o integ ral se rec lasif ica, la entid ad co ntabilizará las 
ganancias o p érd id as acumulad as q ue estaba p rev iam ente rec o no c id a en la cuenta p atrim o nial 
reserv a p o r v aluac ió n d e inv ersio nes d e' la sig uiente m anera: 

• Si tma entid ad rec lasif ica u n activo f inanc iero d esd e la c ateg o ría d e m ed ic ió n d e l v alo r 
raz o nab le c o n c am b io s en o tro - resu ltad o in teg ral a la d e co sto am o rtiz ad o , e l activ o 
f inanc iero se rec lasif ícará a su v alo r raz o nable en la fecha d e rec lasif icac ió n. Sin e m b arg o , 
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las ganancias o p érd id as acumulad as e n la cuenta p atrim o nial reserv a p o r v aluació n d e 
inv ersio nes se eliminarán d e l p atrim o nio y ajustarán co ntra e l v alo r raz o nable d e l activo 
f inanc iero e n la fecha d e re clasif icació n. C o m o resultad o , e l activ o financiero se m ed irá en 
la fecha d e rec lasif icac ió n co mo si siem p re se hu b iera m e d i d o al co sto amo rtiz ad o . Este 
ajuste afecta al o tro resultad o integ ral , p ero no al resultad o d e l p e r i o d o y , p o r ello , no es u n 
ajuste p o r rec lasif icac ió n 

• Si una entid ad rec lasif ica u n activo f inanc iero d esd e la c ateg o ría d e m ed ic ió n d e v alo r 
raz o nable c o n cam bio s en resultad o s a,la d e v alo r raz o nable c o n c am b io s e n o tro resultad o 
integ ral , e l activ o f inanc iero se co ntinúa m id iend o a v alo r raz o nab le. 

• Si una entid ad reclasif ica u n activ o financiero d esd e la c ateg o ría d e med ic ió n d e v alo r 
raz o nable c o n cam bio s e n o tro resultad o integ ral a la d e v alo r raz o nable c o n cam bio s en 
resultad o s, e l activ o f inanc iero se corití'núa m i d i e n d o a v alo r raz o nab le. La ganancia o 
p érd id a acum ulad a anterio rm ente reco r.o c id a en o tro resultad o integ ral se rec lasif ícará 
d esd e p atrim o nio al resu ltad o d e l p e rio d o c o m o u n ajuste d e rec lasif icac ió n 

Los d iv id end o s p ro c ed entes d e las inv ersio nes e n instrum ento s d e p atrim o nio so n reco no c id o s 
e n lo s resultad o s d e l p e rio d o que se in f o rm a cuand o surg e e l d erec ho leg al a rec ib irlo s. 

A ctivos f inancieros cl asi f icados como 'iiiedidos a valor razonab le con cam b ios en 

resultados: 

Las ganancias o p érd id as e n u n activ o financiero m e d id o a v alo r raz o nable c o n cam bio s en 
resultad o s so n reco no c id o s en lo s resultad o s d e l p e rio d o q ue se in f o rm a. 

7) D eterioro de activos f inancieros: En cad a fecha d e p resentac ió n d e lo s estad o s financieros, la 
Co m p añía re c o no c e rá una p ro v isió n p o r ' p érd id as cred itic ias esp erad as so bre u n activo 
f inanc iero q ue se m id a al co sto amo rtiz ad o o al v alo r raz o nable c o n cam bio s en o tro resultad o 
integ ral . Las p érd id as cred itic ias so n e l v alo r p resente d e la d i f erenc ia entre lo s flujos d e 
efectiv o co ntractuales q ue d e b e n a una entid ad seg ú n e l co ntrato y e l v alo r p resente d e lo s flujos 
d e efectiv o q ue la entid ad esp era rec ib ir. 

La A d ministració n d e la Co mp af iía d eterminó , la p ro v isió n p o r p érd id as cred itic ias d e to d o s sus 
activo s f inanc iero s ap licand o e l enfo que g eneral, exc ep to en e l caso d e las cuentas p o r c o b rar a 
d eud o res co m erc iales en cuy o caso se ap licó e l enfo q ue sim p li f ic ad o . 

Enf oq ue general : En cad a fecha d e p resenlac ió n, una entid ad m ed irá la p ro v isió n p o r p érd id as 
d e u n instrum ento f inanc iero p o r u n im p o rta ig u al a las p érd id as c red itic ias esp erad as d urante 
e l ti em p o d e v i d a d e l activ o , si e l riesco c red itic io d e ese instrum ento financiero se ha 
inc rem entad o d e f o rm a sig nif icativ a d esd e su reco no c im iento in ic ial . 

Si en la fecha d e p resentac ió n e l riesg o c::ed íticio d e u n instrum ento f inanc iero no se ha 
inc rem entad o d e f o rm a sig nif icativ a, d esd e el rec o no c im iento in ic ial , una entid ad m ed irá e l 
v alo r d e las p érd id as p ara ese instrum ento f inanc iero a u n im p o rte ig u al a las p érd id as 
cred itic ias esp erad a en lo s p ró xim o s 12 meses. 

Entre la ev id enc ia o b jetiv a d e q ue e l riesgo c red itic io d e u n instrum ento ñnanc iero se ha 
inc rem entad o tenemo s: i) retraso s en lo s p ag o s p o r m ás d e 30 d ías, i i ) inc u m p lim iento s en la 
fecha d e p resentac ió n, íii) inc u m p lim iento s en e l m o m ento d e l reco no c im iento inic ial iv ) 
d if icu ltad es f inancieras d e lo s c lientes, v ) u n ento rno ec o nó m ic o d esfav o rab le , v i ) , cambio s 
o bserv ab les e n las co nd ic io nes ec o nó m ic as lo cales y nacio nales q ue se re lac io nen co n el 
inc u m p l im iento e n lo s p ag o s. 

Enf oq ue s im p l i f icad o : Una entid ad m ed irá siem p re la c o rrec c ió n d e v alo r p o r p érd id as a u n 
im p o rte ig u al a las p érd id as cred itic ias esp erad as d urante e l ti em p o d e v i d a d e l activ o p ara las 
cuentas p o r c o b rar co merc iales o activ o s d e lo s co ntrato s q ue p ro c ed an d e trartsaccío nes que 
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están d entro d e l alcance d e la "N IIF- IS: Ing reso s d e ac tiv id ad es o rd inarias p ro c ed entes d e 
co ntrato s c o n c l ientes" 

Una entid ad re c o n o c e rá en e l resu ltad o d §l p e rio d o , c o m o una g anancia o p érd id a p o r d eterio ro 
d e v alo r, e l i m p o rte d e las p érd id as cred itic ias esp erad as (o rev ersio nes) en que se req u iere 
q ue sea ajustad a la c o rrec c ió n d e v alo r p o r p érd id as en la fecha d e p resentac ió n p ara ref lejar e l 
im p o rte q ue se ex ig e reco no cer d e acuerd o co n esta N o rm a. 

El im p o rte e n l ib ro s d e lo s activo s f inahciero s se red u c e d irec tam ente p o r cualq u ier p érd id a p o r 
d eterio ro , exc ep to p ara las cuentas pior c o b rar co m erc iales, d o nd e e l im p o rte e n hb ro s se 
red uc e a trav és d e u na cuenta d e activ o d eno m inad a p ro v isió n p o r d eterio ro d e d eu d o res 
co m erc iales q u e se co nstituy e c o n b íise en las p érd id as c red itic ias esp erad as d e u n activo 
f inanc iero ap licand o e l enfo q ue sim p li f ic ad o . Cuand o la Co m p añia co nsid era q ue una cuenta p o r 
c o b rar c o m erc ial no es rec u p erab le , se d a d e baja afectand o la cuenta p ro v isió n p ara cuentas 
inc o b rab les. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pasivos  nnancieros  •  

1) Pasivos f inancieros - def inición: Un p asiv o f inanc iero es cualq uier p asiv o q ue sea: 

a) Una o b lig ac ió n co ntractual: 

i) a entreg ar efectiv o u o tro activ o f inanc iero a o tra entid ad , o , 
ü) a interc am b iar activ o s financieros o p asiv o s financieros c o n o tra entid ad , en 

co nd ic io nes q ue sean p o tenc ialm ente d esfav o rab les p ara la Co m p añía, y , 

b ) Un co ntrato q ue será o p o d rá ser l ig u id ad o util iz and o instrum ento s d e p atrim o nio p ro p io d e 
la entid ad , y sea: 

i) Un instrum ento d eriv ad o , seg ún e l cual la entid ad estuv iese o p ud iese estar o b l ig ad a a 
entreg ar una c antid ad v ariab le d e lo s instrumento s d e p atrim o nio p ro p io s, o , 

ií) Un instrum ento d e riv ad o que será o p o d rá ser hq u id ad o d e im a f o rm a d istinta al 
interc am b io d e u n im p o rte f ijo d e efectiv o , o d e o tro activ o f inanc iero , p o r una cantid ad 
fija d e lo s instrum ento s d e p atr i n o n i o p ro p i o d e la entid ad . A este efecto , lo s d erecho s, 
o p c io nes o certif icad o s d e o p c io nes p ara c o m p ra d e acc io nes (w arrants) p ara ad q u irir 
una c antid ad f ija d e lo s instrumento s d e p atrim o nio p ro p i o d e la entid ad p o r u n im p o rte 
f i jo d e cualq u ier m o ned a so n instrumento s d e p atrim o nio si la entid ad o frece lo s 
d erecho s, o p c io nes o certif icad o s d e o p c io nes p ara c o m p ra d e accio nes (w arrants) d e 
f o rm a p ro p o rc i o n al a to d o s lo s p ro p ietario s existentes d e la m ism a clase d e sus 
instrum ento s d e p atr i m o n i o ; no d eriv ad o s p ro p io s . A d em ás, a estos efecto s lo s 
instrum ento s d e p atrim o nio , p ro p io d e la entid ad no inc lu y en lo s instrumento s 
f inanc iero s c o n o p c ió n d e v enta c lasif icad o s c o m o instrum ento s d e p atrim o nio , 
instriunento s q ue i m p o n e n una o b lig ac ió n a la entid ad d e entreg ar a tercero s una 
p artic ip ac ió n p ro p o rc io nal d e lo s activ o s neto s d e la entid ad so lo en e l m o m ento d e la 
liquid ació n y se c lasif ican co m o instrumento s d e p atrim o nio , o lo s instrumento s q ue so n 
co ntrato s p ara la re c ep c ió n o entreg a futura d e instrum ento s d e p atrim o nio p ro p io s d e 
la entid ad . 

2) Reconocim iento i n i ci al : La Co m p añía reco no ce u n p asiv o financiero en su estad o d e situació n 
f inanc iera cuand o , y so lo cuand o , sé c o nv ierte en p arte o b l ig ad a seg ú nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Icis c láusulas 
co ntractuales d e l instrum ento f inanc iero . 

3) Baj a de p asiv o s f inancieros: La Co m p añía d a d e baja p asiv o s f inanc iero s únicam ente cuand o , 
y so lo cuand o se hay a exting uid o ' , es d ec ir, cuand o la o b lig ac ió n esp ec if icad a en e l 
c o rresp o nd iente co ntrato hay a sid o p ac ad a o cancelad a, o hay a ex p irad o 

4) C l asi f icación de los pasivos financieros: La Co m p añia clasif ica lo s p asiv o s f inanc iero s seg ú n 

se m i d e n p o sterio rm ente a co sto amo rtiz ad o o a v alo r raz o nable c o n cam bio s en resultad o s. 
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Una entid ad p u ed e , en el m o m ento d e l rec o no c im iento in ic ial , d esig nar u n p asiv o f inanc iero d e 
f o rm a irrev o c ab le c o m o m e d i d o al v alo r raz o nable c o n cam bio s e n resultad o s si hac iénd o lo , d e 
lug ar a info rmació n más relev ante p o rq u e : 

• Se e l im ina o red u c e sig nif icativ am ente a'.ia inc o ng ru enc ia d e m ed ic ió n o reco no c im iento 
(cisimetría co ntable) q ue surg iría al utiliz ar d iferentes c riterio s p ara la m ed ic ió n d e lo s 
activ o s o p asiv o s o d e l reco no c im iento d e las ganancias y p érd id as d e d ichas p artid as 
so bre bases d iferentes, o , 

• Un g ru p o d e p asiv o s financieros o d e activ o s f inanc iero s y p asiv o s financieros, se gestio na y 
su rend im iento se ev alúa seg ún la base d e l v alo r raz o nable, d e acuerd o c o n una estrateg ia 
d e inv ersió n o d e g estió n d e riesg o s d o cum entad a, y se p ro p o rc io na internamente 
info rmació n so bre ese g ru p o , so bre la base d e l p erso nal c lav e d e la A d ministració n d e la 
Co m p afüa. 

5) M ed ición i n i ci al de los pasivos financieros: En el rec o no c im iento in ic ial , la Co mparlía m id e 

sus p asiv o s f inanc iero s p o r su v alo r raz o nable. 

Si lo s p asiv o s f inanc iero s rep resentan una transacc ió n financiada, d icho s p asiv o s se m id e n al 
v alo r p resente d e lo s flujos futuro s esp erad o s d esco ntad o s a una tasa d e interés d e m ercad o . 

6) M ed i ci ó n posterior de pasivos f inancieros: D esp u és d e l rec o no c im iento in ic ial , la Co m p añía 
m id e sus p asiv o s financieros d e acuerd o co n la c lasif icació n a la q ue p ertenec en. Po r lo tanto , 
estos p asiv o s so n m ed id o s: a) al co sto am o rtiz ad o , o , b ) al v alo r raz o nable c o n cam bio s en 
resultad o s. 

El co sto amo rtiz ad o d e lo s p asiv o s f inanciero s p ertenec ientes.a esta c ateg o ría se m id e utiliz and o 
e l m éto d o d e la tasa d e interés efectiv a, n.eno s cualq uier p o sib le d eterio ro . Los gasto s p o r 
intereses ( inc lu y end o lo s intereses imp líc itcs) se reco no cen y se calcu lan utiliz and o la tasa d e 
interés efectiv a, exc ep to cuand o e l rec o no c im iento d e l interés resultare inm aterial . 

La m ed ic ió n d e lo s p asiv o s f inanciero s d esig nad o s a v alo r raz o nable c o n c am b io s en resultad o s 
req u iere que e l im p o rte g enerad o p o r c am b io en e l v alo r raz o nab le d e l p asiv o f inanc iero que 
sea atrib u ib le a cam bio s en e l riesgo d e créd ito d e l re f erid o p asiv o se p resente en o tro 
resultad o integ ral , a meno s que, e l reco no c im iento d e lo s efecto s d e lo s cam bio s en e l riesg o d e 
créd ito d e l p asiv o e n o tro resultad o integ ral g enere una asimetría c o ntab le en e l resultad o d e l 
p erío d o . Los cam bio s en el v alo r raz o nable atrib u ib le al riesg o d e c réd ito d e u n p asiv o 
financiero no so n p o sterio rm ente rec lasif icad o s al resultad o d e l p e r i o d o . Las v ariac io nes d e l 
v alo r raz o nable d e estos p asiv o s se rec o no c en en lo s resultad o s d e l p erío d o . 

Los p asiv o s f inanc iero s se c lasif ican en activ o s co rrientes, excep to lo s v enc im iento s sup erio res a 
12 meses d esd e la fecha d e l estad o d e situació n f inanciera, q u e se c lasif ican co m o p asiv o s no 
co rrientes 

C N I I F- 2 2 : T R A N S A C C I O N ES E N M O N ED A EXTl itA N TERA C O N PA G O S A N T I C I PA D O S 

En d ic iem b re d e l 2016 se emitió la CN nF-22: Transaccio nes en m o ned a extranjera c o n p ag o s 
antic ip ad o s" que p ro p o rc i o n aro n una ac larac ió n so bre la fecha d e la transacc ió n y e l tip o d e cam bio 
a utiüzar e n e l rec o no c im iento inic ial d e u n activ o , gasto o ing reso . 

N IIF- 16 : A R R EN D A M I EN T O S 

En enero d e l 2016 se emitió la " N l IF- lG : A rrend am iento s" , q ue establece lo s p rinc ip io s p ara el 
reco no c im iento , m ed ic ió n, p resentac ió n y rev elac ió n d e lo s efecto s ec o nó m ic o s d eriv ad o s d e lo s 
co ntrato s d e arrend am iento s, así co mo inc hiy e lineamiento s d etallad o s p ara p o d er analizar 
situacio nes esp ec íf icas. Esta no rm a reem p laz ará lo s req u erim iento s establec id o s en la "N IC-17: 

Pág ina 9 



A R JU M ED I C A L S ER V I C E S ER V I C I O S M ED I I C O S Y O F T A L M O L O G I A S.A . 
N O T A S EX PL I C A T I V A S A L O S ES T A D O S FI N A N C I ER O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resad o en d ó lares estad o unid enses) 

A rrend am iento s" y las interp retac io nes resp ectiv as. A d ic io nalm ente , in f o rm am o s q ue se p e rm ite la 
ap licac ió n antic ip ad a d e esta no rm a siem p re y cuand o la Co m p añía hay a im p lem entad o o se 
encuentre en p ro ceso d e im p lem entac ió n d é la "N IIF-15: Ing reso s p ro c ed entes d e co ntrato s c o n lo s 
c lientes" . 

El o b jetiv o d e la no rm a es aseg urar q ue lo s arrend atario s y arrend ad o res p ro p o rc i o n e n irxformación 
relev ante d e u na m anera q u e rep resente fielmente lo s efecto s ec o nó m ic o s d eriv ad o s d e lo s co ntrato s 
d e arrend am iento c o n la intenció n d e q ue lo s usuario s d e lo s estad o s f inanc iero s p u e d an ev aluar 
d icho s efecto s so b re la situació n f inanc iera, e l rend im iento d e sus o p erac io nes y lo s f lujo s d e efectiv o 
d e la entid ad . 
Req uerim iento s p ara arrend atario s: 

La "N IIF-16: A rre n d am ie n to s" req u iere el rec o no c im iento y m ed ic ió n d e lo s co ntrato s d e 
arrend am iento ap hc and o e l m o d e lo d e "d erec ho d e uso " . D e ac uerd o c o n este m o d e lo , lo s 
arrend atario s rec o no c erán, en e l estad o d e situació n f inanciera, u n activ o p o r e l d erec ho d e uso y u n 
p asiv o p o r arrend am iento d eriv ad o s d e lo s co ntrato s d e arrend am iento . El activ o p o r d erec ho d e uso 
se m id e inic ialm ente al co sto c o nfo rm ad o por: i) e l v alo r d e l rec o no c im iento in ic ial d e l p asiv o p o r 
arrend am iento , i i ) lo s p ag o s antic ip ad o s d e arrend am iento meno s lo s incentiv o s rec ib id o s, íii) lo s 
co stos d irec to s inic iales inc u rrid o s c o m o co nsecuencia d e neg o c iar y aco rd ar u n co ntrato d e 
arrend am iento , y , iv ) u na estimació n d e lo s co sto s d e d esm antelam iento e l activ o suby acente. El 
rec o no c im iento in ic ial d e l p asiv o p o r arrend am iento será e l v alo r p resente d e lo s p ag o s d e 
arrend am iento estab lec id o s p o r las p artes e n e l co ntrato . 

C o n p o sterio rid ad al rec o no c im iento inic ial , e l activ o p o r d erec ho d e uso p u ed e m ed irse ap licand o 
e l m o d e lo d e co sto o e l m o d e lo d e v alo r raz o nable. A l ap licar e l m o d e lo d e co sto , e l activ o p o r 
d erec ho d e uso será d ep rec iad o d urante s u v i d a útil y sujeto a u na rev isió n anual p ara d eterm inar 
p o sib les p érd id as p o r d e te rio ro . A l ap licar e l m o d e lo d e v alo r raz o nable, e l activ o p o r d erecho d e 
uso será m e d i d o d e ac uerd o co n la naturaleza d e l ^ activ o arrend ad o y lo s req u erim iento s 
establec id o s e n la "N IC -40: Pro p ied ad es d e inv ersió n", o lá "N IC-16: Pro p ied ad es, p lanta y e q u ip o " . 

Lo s resultad o s d e l p e r i o d o q ue se in f o rm a incluirán lo s gasto s f inanc iero s d eriv ad o s d e lo s p asiv o s 
p o r arrend am iento c o n base en el m éto d o d é la tasa d e interés efectiv a d u rante e l p lazo d e l co ntrato 
d e arrend am iento . 

Un arrend atario p u e d e o p tar p o r no ap licar las p o líticas m enc io nad as e n lo s p árrafo s anterio res en 
lo s sig uientes caso s: i) p ara co ntrato s d e arrend am iento a co rto p laz o y , i i ) p ara co ntrato s d e 
arrend am iento c u y o activ o suby acente es c.e bajo v alo r. En estos casos, e l arrend atario re c o no c erá 
únicam ente u n gasto p o r arrend am iento d urante e l p lazo estab lec id o p o r las p artes en e l co ntrato d e 
arrend am iento . 

Requerim iento s p ara arrend ad o res: 

Los arrend ad o res c lasif icarán lo s co ntrato s d e arrend am iento c o m o o p erativ o s o f inanc iero s. Un 
co ntrato d e arrend am iento se c lasif ica c o m o f inanc iero si transf iere sustancialmente to d o s lo s riesg o s 
y benef ic io s inherentes a la p ro p i e d ad d e l activ o suby acente. Un co ntrato d e arrend am iento se 
c lasif ica c o m o o p erativ o si no transf iere sustancialmente to d o s lo s riesg o s y benef ic io s inherentes a 
la p ro p i e d ad d e l ac tiv o suby acente. 

Los co ntrato s d e arrend am iento c lasif icad o s c o m o f inanc iero s se rec o no c en en e l estad o d e situació n 
financiera c o m o u na cuenta p o r c o b rar p o r u n im p o rte ig u al a la inv ersió n neta en e l arrend am iento 
que c o m p re n d e n lo s sig uientes p ag o s p o r e l d erec ho d e uso d e l activ o suby acente: i) e l v alo r 
p resente d e lo s p ag o s d e arrend am iento ' establec id o s p o r las p artes meno s lo s incentiv o s d e 
arrend am iento p o r p ag ar, i i ) lo s p ag o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA da arrend am iento v ariab les, íii) lo s p ag o s p o r g arantías 
p ro p o rc io nad as p o r e l arrend ad o r al arrend atario , iv ) e l p rec io p ara e jercer la o p c ió n d e c o m p ra e n 
caso d e existir certeza raz o nable d e q ue se efec túe, y , v ) lo s p ag o s d e p enalid ad es p o r terminació n 
d e co ntrato . 
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Los resultad o s d e l p e r i o d o que se info rm a ínc',.uirán: i) u n ing reso eq u iv alente al v alo r d e l activo 
suby acente, o , si es inf erio r, e l v alo r p resente d e lo s p ag o s d e arrend am iento establec id o s p o r las 
p artes en e l co ntrato , i i) e l co sto o v alo r en libro » d e l activ o suby acente m eno s e l v alo r p resente d e l 
v alo r resid u al no g arantiz ad o , i i i ) la u ti l id ad o p érd id a d eriv ad a d e l co ntrato d e arrend am iento 
c lasif icad o co m o f inanc iero . Los ing reso s f inanc iero s d eriv ad o s d e las cuentas p o r co brar serán 
reg istrad o s c o n base en e l m éto d o d e la tasa d esinterés efectiv a d iurante e l p laz o d e l co ntrato d e 
arrend am iento . 

Los arrend ad o res q ue m anteng an co ntrato s d e arrend am iento o p erativ o rec o no c erán en lo s 
resultad o s d e l p e rio d o q ue se inf o rm a: i) u n ing reso p o r arrend am iento d urante e l p lazo establec id o 
p o r las p artes en e l co ntrato d e arrend am iento , y i ' ) la d ep rec iac ió n d e lo s activ o s arrend ad o s. 

C N I I F- 1 3 : L A I N C E R T I D U M B R E FR E N T E A L O S T R A T A M I EN T O S D E L I M PU ES T O A LA S 

G A N A N C I A S 

En junio d e l 2017 se emitió la CNIIF-13: La inc e ri id u m b re f rente a lo s tratam iento s d e l im p uesto a las 
g anancias" q ue p ro p o rc i o n aro n una ac larac ió n so bre c ó m o ap licar lo s req u erim iento s d e 
rec o no c im iento y m ed ic ió n d e la "N IC-12: Imp uesto a las g ananc ias" cuand o existe inc ertid u m b re 
f rente a lo s tratamiento s d e l im p uesto a las ganancias 

N I I F- I I : C O N T R A T O S D E S EG U R O 

En m ay o d e l 2017 se emitió la "N IIF-17; Co ntrato s d e seg u ro " , q ue establece lo s p rinc ip io s p ara el 
reco no c im iento , m ed ic ió n, p resentac ió n e info rmació n a rev elar d e lo s co ntrato s d e seg uro emitid o s. 
Tam bién req u iere p rinc ip io s sim ilares a ap licar a co ntrato s d e reaseg uro m antenid o y a co ntrato s d e 
inv ersió n em itid o s c o n c o m p o nentes d e p artic ip ació n d tó crecio nal. El o b je tiv o es asegurar que las 
entid ad es p ro p o rc i o n e n info rmació n relev ante d e f o rm a q ue rep resente ñe lm ente esos co ntrato s. 
Esta no rm a reem p laz ará lo s req u erim iento s establec id o s en ' 'NIIF-4: Co ntrato s d e seg u ro " y se 
ap licará a p erio d o s anuales q ue c o m ienc en e l 1 d e enero d e l 2021. Se p e rm ite su ap licac ió n 
antic ip ad a. 

M odif icaciones a l as N I I F pub l icadas: 

A co ntinuació n, u n resu m en d e las mo d if icac io nes d e las NIIF que no han sid o ap licad as en la emisió n 
d e lo s estad o s f inanc iero s ad junto s. 

Estas m o d if icac io nes serán d e ap licac ió n o b l ig ato ria en la e lab o rac ió n d e lo s estad o s f inanc iero s a 
p artir d e las fechas ind icad as a co ntinuació n, a meno s que, la A d ministració n d e la Co mp afiía d ec id a 
ap licarlas antic ip ad am ente. 

A plicación obligatoña 

N orma ^ Tipo d e tfpambio a partir d e: 
NIIF-2: Modificaciones a la clasificación y medición d e transacciones co n pagos basados 1 d e enero d el 2018 

en acciones 

NIC-40: Requerimientos para transferencias d e propiedades d e inversión 1 d e enero del 2018 
Mejoras anuales Modificaciones al proceso d e adopción de. las NIIF po r primera vez y 1 d e enero d el 2018 
d el cickj 8014 - modificaciones a la aplicación d el método d e participación en la valuación de 

2016; inversiones en asociadas y negocioe coi^imtós 
NlC-28; Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero d el 2019 
NIIF-10: Procedimiento para el regsitro de la pérdida d e contro l de subsidiarias. No definida 
NIC-28: Procedimiento para el registro d e las ganancias o pérdidas proveniente d e las No definida 

ventas o aportaciones efectuadas po r un Ínve::sor a sus asociadas o negocios 
conjuntos 

La A d ministració n d e la Co m p añía info rm a q ue la^aplicació n irücial d e estas m o d if icac io nes no tend rá 
efecto s sig nif icativ o s so bre lo s im p o rtes reco no c id o s en lo s estad o s f inanc iero s ad junto s y sus 
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rev elac io nes. Sin e m b arg o , no es p o sib le p ro p o rc io nar u na estimació n raz o nab le d e esos efecto s 
hasta q ue u n ex am en d etallad o hay a sid o c o m p letad o 

2.4 M o ned a f uncional y m o ned a de p resentaci ó n 

Las p artid as en lo s estad o s f inanc iero s d e la Co m p añía se exp resan en la m o ned a d e l am biente 
ec o nó m ic o p r i m ari o d o nd e o p era la entid ad (m o ned a func io nal) . La A d ministració n d e la Co m p añía 
estab lec ió q ue e l d ó lar estad o unid ense es la m o ned a func io nal y m o ned a d e p resentac ió n d e sus 
estad o s f inanc iero s. 

A meno s q ue se ind iq u e lo co ntrario , las cifcras incliñd as e n lo s estad o s f inanc iero s ad junto s están 
exp resad as en d ó lares estad o unid enses. 

2.5 Ef ectivo y eq uivalentes 

El efectiv o y equiv alentes d e efectiv o inc luy e aquello s activ o s f inanc iero s líquid o s, d ep ó sito s o 
inv ersio nes f inancieras, q ue se p u e d e n transfo rmar ráp id am ente en efectiv o en u n p lazo inf erio r a 
tres meses y so b reg iro s bcmcario s no recurrentes. 

Los so b reg iro s bancario s recurrentes so n p resentad o s c o m o p asiv o s co rrientes en e l estad o d e 

situació n f inanc iera. 

2.6 A ctivos financieros 

Los activ o s f inanc iero s so n instrum ento s fina;nciero s no d eriv ad o s c o n p ag o s fijos o d eterm inab les, 
que no co tiz an en u n m erc ad o activ o . 

a) Reco no c imiento y d es- rec o no c im iento 

To d o s lo s activ o s financieros se rec o no c en y d an d e baja en la fecha d e neg o c iac ió n, es d ec ir, 
cuand o se o b serv e la p resenc ia d e una c o m p ra o v enta d e u n activ o financiero bajo u n co ntrato cuyas 
co nd ic io nes re q u i e re n la entreg a d e l activ o d urante u n p erío d o q ue g eneralm ente está reg u lad o p o r 
e l m erc ad o c o rresp o nd iente . 

La Co m p añía d a d e baja u n activ o financiero únicam ente cuand o : i) e x p i re n lo s d erecho s 
co ntractuales so bre lo s flujos d e efectiv o d e l activ o f inanc iero , y , i i ) transf ieran d e m anera sustancial 
lo s riesgos y v entajas inherentes a la p ro p i e d ; i d d e l activ o f inanc iero . 

b ) Clasif icació n d e activ o s financieros 

La Co m p añía c lasif ica sus activ o s f inanc iero s en las sig uientes categ o rías: i) a v alo r raz o nable c o n 
cam bio s e n resultad o s, i i ) activ o s f inanciero s m antenid o s hasta su v enc im iento , iü) p réstam o s y 
cuentas p o r c o b rar, y , iv ) activ o s f inanc iero s d ^ p o n ib le s p ara la v enta. La c lasif icac ió n d ep end e d e l 
p ro p ó sito c o n e l q ue se ad q u i ri e ro n lo s ir^ tru m ento s f inanc iero s. La ad ministració n d eterm ina la 
c lasif icac ió n d e sus instrum ento s financieros en el m o m ento d e l rec o no c im iento in ic ial . 

A la fecha d e lo s estad o s f inanc iero s ad junto s, la Co m p añía m antiene únicam ente activ o s f inanciero s 
d e la categ o ría p réstam o s y cuentas p o r co brar. 

c) M ed ic ió n in ic ial y p o sterio r 

Los activ o s f inanc iero s so n m ed id o s inic ialiriente a su v alo r raz o nable m ás lo s co sto s relac io nad o s 
c o n su ad quisic ió n, exc ep to si e l ac uerd o co nstituy e una transacc ió n f inanc iad a en cuy o caso la 
Co mp afiía m i d e e l activ o f inanc iero al v alo r p resente d e lo s flujos futuro s esp erad o s d esco ntad o s a 
una tasa d e interés d e m erc ad o . 
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D esp u és d e l rec o no c im iento in ic ial , lo s p réstam o s y cuentas p o r c o b rar se m i d e n ai co sto amo rtiz ad o 
utiliz and o e l m éto d o d e la tasa d e interés efectiv a, meno s cualq uier p o sib le d e terio ro . Los ing reso s 
p o r intereses ( inc lu y end o lo s intereses imp lícito s) se rec o no c en y se calcu lan utiliz and o la tasa d e 
interés efectiv a, exc ep to cuand o e l reco no c im iento d e l interés resultare irunaterial . 

Los activo s f inanc iero s se c lasif ican en activ o s co rrientes, excep to lo s v enc im iento s sup erio res a 12 

meses d esd e la fecha d e l estad o d e situació n financiera, q ue se c lasif ican co m o activo s no co rrientes 

d ) Préstamo s y cuentas p o r c o b rar: 

So n activ o s financieros no d eriv ad o s c o n p ag o s íi]0;3 o d eterm inab les, q ue no co tizan en u n m erc ad o 
activo . Los p réstam o s y cuentas p o r c o b rar incluyeíi: 

( i) Efectiv o y equiv alentes d e efectiv o : M uestran e l d in e ro d isp o nib le e n efectiv o y lo s d ep ó sito s a 

la v ista efectuad o s e n entid ad es d e l sisterr^ f inanc iero ecuato riano . 

tü) D eu d o res co m erc iales: Estas cuentas c o rresp o nd en a lo s mo nto s ad eud ad o s p o r c lientes p o r la 
v enta d e b ienes en e l curso no rm al d e IQS neg o c io s. El p e r i o d o p ro m e d i o d e c o b ro d e lo s 
b ienes v e nd id o s es inf erio r a 90 d ías. 

{ i i i ) Otras cuentas p o r c o b rar: Rep resentad as pOr cuentas p o r c o b rar a p artes relacio nad as y o tras 
cuentas p o r c o b rar meno res. 

e) D eterio ro d e activ o s f inanc iero s al co sto amo rtiz ad o 

A l f inal d e l p e rio d o so bre e l q ue se info rm a, lo s activo s financieros q ue se m i d e n al co sto amo rtizad o 
so n ev aluad o s p ara d eterm inar si existe ev id enc ia o b jetiv a d e. d e terio ro . Si existen ev id encias, la 
Co m p añía d eterm ina e l im p o rte d e cualq uier p érd id a p o r d eterio ro c o nsid erand o si existe ev id enc ia 
o b jetiv a i n d i v i d u al d e d eterio ro d e l v alo r p ara activo s financieros q ue sean ind iv id u alm ente 
sig nif icativ o s, e, i n d i v i d u al y co lec tiv am ente p ara activ o s financieros q ue no sean sig nif icativ o s. 

Entre la ev id enc ia o b jetiv a d e q ue lo s activ o s f inanc iero s m e d id o s al co sto amo rtiz ad o estén 
d eterio rad o s inc lu y e : i) exp erienc ia pasad a d e la Co m p añía, i i) d i f icu ltad es f inancieras d e lo s 
c lientes, i i i ) u n ento rno ec o nó m ic o d esfav o rable, iv ) inc rem ento s en e l núm ero d e p ag o s atrasado s, 
v ) , así c o m o cam bio s o bserv ab les en las co nd ic io nes ec o nó m ic as lo cales y nacio nales q ue se 
re lac io nen co n e l inc u m p l im iento en lo s p ag o s. 

Para lo s activ o s f inanc iero s reg istrad o s al co sto amo rtiz ad o , e l im p o rte d e la p érd id a p o r d eterio ro 
d e v alo r es la d i f erenc ia entre e l im p o rte en l ib ro s y e l v alo r p resente d e lo s flujos futuro s estimad o s 
d e l activ o , d esco ntad o s a la tasa d e interés efectiv a o rig inal d e l ac tiv o financiero. 

0 Baja e n cuenta d e lo s activ o s financieros 

La Co mp afiía d a d e baja activ o s f inanc iero s únicam ente cuand o : i) e x p i re n lo s d erecho s 
co ntractuales so bre lo s flujos d e efectiv o d e l . activ o f inanc iero , o , i i ) se transf iera d e manera 
sustancial lo s riesgos y v entajas inherentes a la p ro p i e d ad d e l activ o f inanc iero a o tra entid ad . 

Se transf iere u n activ o f inanc iero si y so lo si ha transferid o lo s d erecho s co ntractuales a rec ib ir lo s 
flujos d e efectiv o d e u n activ o f inanc iero , o , retiene lo s d erecho s co ntractuales a rec ib ir lo s flujos d e 
efectiv o d e l activ o f inanc iero , p ero asume la o b hg ac ió n co ntractual d e p ag arlo s a u no o más 
p ercep to res, d entro d e u n acuerd o q ue c u m p la co n las co nd ic io nes. 

El im p o rte e n l ib ro s d e lo s activ o s f inanciero s se red u c e d irec tam ente p o r cualq uier p érd id a p o r 
d eterio ro , excep to p ara las cuentas p o r c o b rar co merc iales, d o nd e e l im p o rte en Ubro s se red uce a 
trav és d e una cuenta d e activo d eno m inad a p ro v isió n p o r d eterio ro d e d eu d o res co merc iales q ue se 
co nstituy e en funció n d e u n anáfisis d e la p ro b ab i l i d ad d e rec u p erac ió n d e las cuentas p o r co brar 
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q ue se enc uentran v enc id as. C u and o la Co m p añía co nsid era q u e una cuenta p o r c o b rar c o m erc ial no 

es rec u p erab le , se d a d e baja afectand o la cuenta p ro v isió n p ara cuentas inc o b rab les. 

•7 Pasivos f inaj icieros 

Lo s instrumento s d e d e u d a so n c lasif icad o s c o m o p asiv o s f inanc iero s no d eriv ad o s c o n p ag o s fijo s o 
d eterm inab les, q ue no co tiz an en u n m erc ad o activ o ; ó c o m o p atrim o nio d e c o n f o rm id ad c o n la 
esencia d e l ac uerd o co ntrac tual. 

a) Reco no c imiento in ic ial y d es- reco no c im iento 

La Co m p añía reco no ce sus p asiv o s f inanc iero s en e l estad o d e situació n financiera cuand o , y só lo 
cuand o se c o nv ierta en p arte o b l ig ad a, seg ú n las c láusulas co ntractuales d e l instrum ento financiero. 

La Co mp afiía d a d e baja u n p asiv o f inanc iero únicam ente cuand o : i ) e x p i re n lo s d erecho s 
co ntractuales so b re lo s flujos d e efectiv o d e l p asiv o ñnanc iero , i i ) so n cancelad o s o c u m p le n las 
o bhg ac io nes co ntractuales asumid as p o r la Co m p añía, y , iü) se transf ieran d e m anera sustancial lo s 
riesg o s y v entajas inherentes a la p ro p i e d ad d e l p asiv o f inanc iero . 

b ) Clasif icació n d e p asiv o s f inanc iero s 

La Co m p añía clasif ica sus peisivos financiero3 en las sig uientes c ateg o rías: i) a v alo r raz o nable c o n 
cam bio s e n resultad o s, y , i i ) m e d id o s al co sto amo rtiz ad o . La c lasif icac ió n d ep end e d e l p ro p ó sito 
c o n e l que se ad q u i ri e ro n lo s instrumento s f inanciero s. La A d ministració n d e term ina la c lasif icació n 
d e sus instrum ento s f inanc iero s en e l m o m ento d e l rec o no c im iento in ic ial . 

A la fecha d e lo s estad o s f inanc iero s ad junto s, la Co m p añía m antiene b ásic am ente p asiv o s m ed id o s 
al co sto am o rtiz ad o q ue se c lasif ican co m o p asiv o s co rrientes. La C o m p añía no ha rep o rtad o p asiv o s 
f inanciero s m e d id o s al v alo r raz o nable c o n cam bio s en resultad o s. 

c) M ed ic ió n in ic ial y p o sterio r 

Los p asiv o s financieros so n m ed id o s inic ialm ente al co sto histó rico , neto d e lo s co sto s relac io nad o s 
c o n su ad quisic ió n, exc ep to si e l acuerd o co nstituy e u na transacc ió n financiada en cuy o caso la 
Co mp afiía m i d e e l p asiv o financiero al v alo r,p resente d e lo s flujos futuro s q ue se esp era cancelar 
d esco ntad o s a una tasa d e interés d e m erc ad o . 

D esp u és d e l rec o no c im iento inic ial , estos activ o s se m i d e n al co sto am o rtiz ad o utiliz and o e l m éto d o 
d e la tasa d e interés efectiv a. Lo s gasto s p o r intereses ( inc lu y end o lo s intereses imp lícito s) se 
reco no cen y se calcu lan uti l iz and o la tasa d e interés efectiv a, excep to cuand o e l rec o no c im iento d e l 
interés resultare inm aterial . 

Los p asiv o s f inanc iero s se c lasif ican e n p asiv o s co rrientes, excep to lo s v enc im iento s sup erio res a 12 
meses d esd e la fecha d e l estad o d e situació n financiera, q ue se c lasif ican c o m o p asiv o s no co rrientes 

d ) Pasivos f inanc iero s id entif icad o s; 

So n p asiv o s f inanc iero s no d eriv ad o s c o n p ag o s fijos o d eterm inab les, q ue no co tiz an e n u n m erc ad o 
activo . Los p asiv o s f inanc iero s inc lu y en : 

( i) O b l ig ac io nes f inanc ieras: C o rre sp o nd e n a so b reg iro s rec ib id o s d e entid ad es d e l sistema 
f inanc iero s q ue d e v e n g an co sto s f inanc iero s á tasas sim ilares a las v ig entes en e l m erc ad o 
financiero nac io nal. 
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(ü) A c reed o res co merc iales: C o rresp o nd en a manto s ad eud ad o s p o r la C o m p añía p o r la c o m p ra 
d e b ienes y serv ic io s q ue so n ad q u irid o s e ;i e l ciurso no rm al d e sus o p erac io nes. El p erío d o 
p ro m e d i o d e p ag o a sus acreed o res co merc iales es in f erio r a 90 d ías, 

f in) Otras cuentas p o r p ag ar: Rep resentad as p o r o tras cuentas p o r p ag ar m eno res 

La Co m p añía tiene im p lem entad as p o líticas d e r^'ianejo d e riesg o f inanc iero p ara asegurar que to das 
las cuentas p o r p ag ar se p ag u en d e c o nf o rm id ad co n lo s término s c red itic io s aco rd ad o s. 

2.8 Instrumentos de patrimonio 

Un instrum ento d e p atrim o nio co nsiste en cualq uier co ntrato que ev id enc ie u n interés resid ual en lo s 
activo s d e la Co m p añía lu eg o d e d ed u c ir to d o s sus p asiv o s. Lo s instrum ento s d e p atrim o nio emitid o s 
p o r la Co m p añía se rec o no c en p o r lo s ing reso s rec ib id o s, neto d e lo s co sto s d e emisió n d irecto s. 

2.9 A ctivos fijos 

a) M ed ic ió n inic ial : 

Los activ o s fijos se m i d e n inic ialm ente p o r su co sto . El co sto d e lo s activ o s f ijo s c o m p rend e su p rec io 
d e ad quisic ió n m ás to d o s lo s co sto s d irec tam ente relac io nad o s c o n la ub ic ac ió n d e lo s activo s, su 
p uesta e n co nd ic io nes d e func io nam iento seg ú n lo p rev isto p o r la g erenc ia y la estimació n in ic ial d e 
cualq uier co sto d e d esm antelam iento y/ o retiro d e l e lem ento o d e rehabilitac ió n d e la ub icac ió n d e 
lo s activo s. 

Lo s co sto s p o r p réstam o s d irec tam ente atrib u ib les a la ad quisic ió n d e activ o s ap to s (aquello s que 
req u ie re n d e u n p e ri o d o sustancial antes d e estar listo s p ara su uso o v enta) so n co nsid erad o s co mo 
p arte d e l co sto d e d icho s activ o s. 

b ) M ed ic ió n p o sterio r al rec o no c im iento inic ial : 

D esp u és d e l rec o no c im iento inic ial , lo s activ o s fijos, se m uestran al co sto m eno s su d ep rec iac ió n 
acumulad a y e l im p o rte acum ulad o d e las p érd id as d e d eterio ro d e v alo r, en caso d e existir. Los 
gasto s d e rep arac io nes y m antenim iento s se im p u tan a resultad o s en e l p erío d o e n q ue se p ro d u c en . 

c) D ep rec iac ió n: 

Los terreno s no se d ep rec ian . El co sto d e lo s activo s fijo s se d ep rec ia d e acuerd o co n sus v id as útiles 
estimad as m ed iante e l m éto d o d e línea recta. La v i d a útü estimad a, v alo r resid ual y m éto d o d e 
d ep rec iac ió n so n rev isad o s al final d e cad a año , siend o e l efecto d e cualq u ier c am b io en e l estimad o 
reg istrad o so bre una base p ro sp ec tiv a. 

A co ntinuació n, se p resentan las p rinc ip ales p artid as d e m ueb les y eq u ip o s y las v id as útiles usadas 

e n e l cálculo d e la d ep rec iac ió n: 

La A d ministració n estimó q ue e l v alo r resid ual d é lo s activ o s fijo s no es sig nif icativ o y p o r lo tanto no 
fue incliúd o e n e l cálculo d e la d ep rec iac ió n d e d icho s activ o s. 

Cuand o e l v alo r en l ib ro s d e lo s m ueb les y eq u ip o s exced e a su m o nto rec u p erab le , este es red u c id o 
irmied iatamenté hasta su v alo r rec u p erab le . 

A ctivo T as as 

Ed if ic io s 
M aq u inaria y eq u ip o 
Eq u ip o d e co mp utac ió n 
V ehícu lo s y eq u ip o d e transp o rte 

5 % 
10% 
33% 
20% 
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d ) Disp o sic ió n d e activ o s fijos: 

La u ti l id ad o p érd id a q ue surja d e l re ti ro o v enta d e una p artid a d e activ o s fijos es rec o no c id a en lo s 
resultad o s d e l p e r i o d o q ue se info rm a y es calculad a co m o la d i f erenc ia entre e l p rec io d e v enta y e l 
v alo r en l ib ro s d e l activ o a la fecha d e la transacc ió n. 

2.10 Inversiones en sub sid iarías 

So n subsid iarias aquellas inv ersio nes en accio nes o p artic ip ac io nes q ue la Co m p añía p o see co n e l f in 
d e ejercer c o ntro l d e la e n tid ad rec ep to ra d e la inv ersió n. El c o ntro l se o b tiene cuand o la Co m p añía 
p o see e l p o d e r (así c o m o la cap ac id ad d e ejercer ese p o d e r) p ara d i r i g i r las p o líticas financieras y 
o p erativ as sig nif icativ as d e u na entid ad co n'el fin d e o b tener benef ic io s v ariab les d e su inv ersió n. 

En lo s estad o s f inanc iero s sep arad o s, las inv ersio nes en subsid iarias se m i d e n inic ialm ente a su co sto 
d e ad quisic ió n. Po sterio rm ente, las inv ersio nes en subsid iarias so n reg istrad as al co sto meno s 
cualq uier im p o rte ac um ulad o d e p érd id as p er d eterio ro d e v alo r. Los d iv id e nd o s p ro v enientes d e 
las inv ersio nes en subsid iarias so n reco no c id o s p o r la Co m p añía en lo s resultad o s d e lo s estad o s 
f inanciero s sep arad o s (no co nso lid ad o s) en la fecha en q u e o b tiene e l d erec ho leg al d e ex ig ir e l 
p ag o d e lo s d iv id e nd o s . 

2.11 D eterioro del val or de los activos no f inancieros 

A l f inal d e cad a p e ri o d o so bre e l q ue se info rm a, la Co mp afiía ev alúa info rmació n interna y externa 
d e l neg o c io c o n e l f i n d e establecer la existencia d e ind ic io s d e d eterio ro d e lo s v alo res en l ib ro s d e 
sus activ o s. Para lo s activ o s c o n ind ic io s d e d eterio ro se calcula el im p o rte rec u p erab le d e l activ o 
ev aluad o co n a f i n d e d eterm inar las p o sib les p érd id as p o r- d e terio ro . C u and o no es p o sib le estimar 
e l im p o rte rec u p erab le d e u n activ o ind iv id u al , la Co m p añía céilcula e l im p o rte rec u p erab le d e la 
u n id ad g enerad o ra d e efectiv o a la q ue p ertenece d ic ho activ o . 

El im p o rte rec u p erab le es e l m ay o r entre; e l v alo r raz o nable meno s lo s co sto s d irec tam ente 
relac io nad o s a su p o tenc ial v enta y e l v alo r eh uso . A l estimar e l v alo r en uso , lo s flujos d e efectiv o 
futuro s estimad o s so n d esco ntad o s util iz and o una tasa d e d escuento antes d e im p uesto q ue ref leja las 
v alo rac io nes actuales d e l m erc ad o resp ecto al Vcilor tem p o ral d e l d inero y lo s riesg o s esp ec íf ic o s 
p ara e l activ o p ara lo s cuales no se han ajustado s lo s estimad o s d e flujo d e efectiv o futuro s. Se 
reco no ce una p érd id a p o r d e te rio ro e n lo s resultad o s d e l año cuand o e l im p o rte rec u p erab le d e u n 
activ o o u n id ad g enerad o ra d e efectiv o es m eno r que su im p o rte e n hb ro s al final d e cad a p e rio d o 
q ue se inf o rm a.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 

Las p érd id as p o r d eterio ro reco no c id as en 'el p asad o p u e d e n ser rev ersad as en caso d e que m ejo re 
e l im p o rte re c u p erab le en e l fu turo . En eslo s casos, las rev ersio nes d e las p érd id as p o r d eterio ro 
aum entan e l v alo r e n hb ro s d e l activ o d e tal m anera q ue no exced a al im p o rte e n hb ro s que hab ría 
tenid o si no se h u b ie ran reg istrad o tales p érd id as en año s anterio res. El rev erso d e u na p érd id a p o r 
d eterio ro es rec o no c id o e n lo s resultad o s d e l año . 

2.12 O b l igaciones l ab oral es 

Los benef ic io s labo rales c o m p re n d e n to d aszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA las retrib uc io nes q ue la Co m p añía p ro p o rc io na a sus 
em p lead o s a c am b io d e sus serv ic io s. Lo s p rinc ip ales benef ic io s labo rales p ro p o rc io nad o s p o r la 
Co m p añía c o m p re n d e n : 

a) Beneficio s a co rto p laz o 

So n benef ic io s a co rto p lazo aquello s q ue se esp eran l iq u id ar to talm ente e n e l término d e 12 meses 
sig uientes al c ie rre d e l p e r i o d o e n e l q ue lo s em p lead o s p restaro n sus serv ic io s. Estos benef ic io s so n 

Pág ina 16 



A R JU M ED I C A L S ER V I C E S ER V I C I O S M E D I C O S Y O F T A L M O L O G I A S.A . 

N O T A S EX PL I C A T I V A S A LO S ES T A D O S FI N A N C I ER O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resad o en d ó lares estad o unid enses) 

reco no c id o s en lo s resultad o s d e l p e rio d o q ue ss in f o rm a en la m e d i d a en q u e se d ev eng an. La 
leg islac ió n lab o ral ecuato riana v ig ente establece lo s sig uientes benef ic io s labo rales a co rto p lazo : 

Partic ip ació n lab o ral : C o rresp o nd e al 15% d e p artic ip ació n q u e lo s em p lead o s tienen so bre las 
u ti l id ad es líquid as (d if erenc ia entre ing reso s y gasto s d e cad a p e ri o d o co ntab le) rep o rtad as p o r 
lo s em p lead o res. La p artic ip ac ió n lab o ral d eterm inad a se reg istra c o n carg o a lo s resultad o s d e l 
p e rio d o q ue se inf o rm a y se muestra en e l estad o d e resultad o s integ rales d e acuerd o co n la 
funció n que d e se m p e ñ a e l p erso nal que rec ib irá e l benef ic io . La p artic ip ac ió n lab o ral d e b e rá 
p ag arse hasta e l 15 d e ab ri l d e cad a año . 

Vacacio nes: Los em p lead o s q ue p resten sus serv ic io s p o r m ás d e 12 meses, tienen d erecho a 
go zar anualmente d e 15 d ías d e descanse que serán rem u nerad o s p o r e l em p lead o r. Este 
b eneñc io p u ed e extend erse p o r 15 d ías ad ic io nales cuand o lo s em p lead o s su p eren lo s 5 año s 
d e antig üed ad en la m ism a em p resa (1 d ía v acacio nes ad ic io nal p o r cad a año d e serv ic io ) . Las 
v acacio nes d e lo s em p lead o s so n reco no c id as m ensualm ente en lo s resultad o s d e l p erio d o que 
se inf o rm a y cancelad o s en funció n d e lo s d ías d e v acacio nes utiliz ad o s p o r lo s em p lead o s. 
O tro s benef ic io s a co rto p laz o : La d éc im o tercera rem unerac ió n, e l d éc im o cuarto sueld o , lo s 
fo nd o s d e reserv a y o tro s benef ic io s labo rales a co rto p laz o se rec o no c en mensualmente en lo s 
resultad o s d e l p e rio d o que se in f o rm a. Estos benef ic io s so n cancelad o s en las fechas exig ib les 
d e p ag o establec id as en leg islac ió n lab o ral v ig ente . 

b ) Benefic io s p o st- em p leo 

Son benef ic io p o st- em p leo aquello s que se hq u id an d esp u és d e q ue e l em p lead o ha co nc lu id o su 
relac ió n lab o ral c o n la Co mp aíua, d iferentes d e lo s benef ic io s p o r terminació n. Lo s benef ic io s po st-
em p leo q ue p o seen lo s em p lead o s d e la Co mp aiiía so n: 

1. Planes d e ap o rtac io nes d ef inid as (ap o rtes al Instituto Ecuato riano d e Seg urid ad So cial - lESS): El 
co sto d e estos p lanes f u ero n d eterm inad o s c o n base en la leg islac ió n lab o ral v ig ente que 
establece q ue lo s em p lead o res d e b e n ap o rtar m ensualm ente al lESS e l 12.15% d e las 
rem unerac io nes p erc ib id as p o r lo s em p lead o s, 

2. Planes d e benef ic io s d ef inid o s (no fo nd ead o s^: La Co m p añía tiene lo s sig uientes p lanes d e 
benef ic io s d ef inid o s, no rm ad o s y req u erid o s p o r la leg islac ió n lab o ral ecuato riana: 

Desahucio : En lo s casos d e terminació n d e la relac ió n lab o ral , e l em p lead o r bo nif icará al 
trabajad o r c o n e l v eintic inco p o r c íente d e l eq u iv alente a la última rem unerac ió n mensual 
p o r cad a u no d e lo s año s d e serv ic io s p restad o s a la misma em p resa o em p lead o r. 

Jubilac ió n p atro nal : Los em p lead o s que p o r v eintic inco año s o m ás h u b i e re n p restad o 
serv ic io s, co ntinuad a o interru m p id am ente , tend rán d erec ho a ser jub i lad o s p o r sus 
em p lead o res. En e l caso d e lo s em p lead o s que hu b ie re n c u m p h d o v e inte año s, y meno s d e 
v e intic inc o año s d e trabajo , tend rán d erecho a la jub ilac ió n p atro nal p ro p o rc io nal d e 
acuerd o c o n las d isp o sic io nes co ntenid as e n e l C ó d ig o d e Trabajo . 

A la fecha d e emisió n d e lo s estad o s f inanciero s ad junto s, lo s sald o s d e las p ro v isio nes p ara 
jub ilac ió n p atro nal y d esahucio rep resentan e l 100% d e l v alo r p resente d e lo s flujos d e efectiv o 
q ue la entid ad estima cancelar p o r estos banef ic io s. La tasa d e d escuento utiliz ad a p ara 
d eterm inar e l v alo r p resente d e las p ro v isio nes p ara ju b ü ac ió n p atro nal y d esahucio fue d e l 
4.02% anual (2016: tasa d e l 4.14% anual) eq u iv alente a la tasa p ro m e d i o d e lo s bo no s 
co rp o rativ o s d e alta c al id ad , neg o c iad o s en lo s Estad o s Unid o s d e N o rteam érica. La m o ned a, e l 
p laz o y lo s térm ino s d e lo s bo no s co rp o rativ o s d e alta c al id ad so n co ng ruentes c o n la m o ned a y 
e l p lazo estimad o d e p ag o d e las o b l ig ac io nts p o r benef ic io s p o st- em p leo . 

La Co m p añía d eterm ina anualmente e l inc rem ento d e las p ro v isio nes d e jubilac ió n p atro nal y 
d esahucio c o n base e n estud io s actuariales p racticad o s p o r u n p ro fesio nal ind ep end iente 
u ti l iz and o e l m éto d o d e la u n id ad d e créd ito p ro y ec tad a (reserv a matemática calculad a) . Bajo e l 
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m éto d o d e la u n id ad d e créd ito p ro y ec tad a, lo s benef ic io s labo rales d e f in id o s so n reco no c id o s 
d urante e l p e r i o d o q ue lo s em p lead o s p resten sus serv ic io s en la entid ad , c o nsid erand o las 
co nd ic io nes d e l p lan d e benef ic io s y e\o d e hip ó tesis actuariales p ara calcular el v alo r 
p resente d e d icho s benef ic io s. 

Las hip ó tesis actuariales utilizad as p o r te l p ro fesio nal ind ep end iente inc lu y e n v ariab les c o m o ; 
tasa d e d escuento , tasa d e m o rtal id ad , ed ad , sexo , año s d e serv ic io s, rem unerac io nes, 
inc rem ento s futuro s d e rem unerac io nes, tasa d e ro tació n, entre o tras. Lo s inc rem ento s d e la 
p ro v isió n p ara jub ilac ió n p atro nal y d esahucio so n rec o no c id o s en lo s resultad o s d e l año , 
excep to p o r las ganancias (p érd id as) actuariales q ue so n c lasif icad o s e n o tro resuhad o integ ral . 

c) Benefic io s p o r terminac ió n 

Son benef ic io s p o r terminac ió n aquello s que ' se l i q u id an cuand o una d e las p artes d a p o r term inad o 
el co ntrato d e trabajo . Lo s benef ic io s p o r terminac ió n so n reco no c id o s en lo s resultad o s d e l p erío d o 
que se p ag an. 

2.13 Impuestos corrientes 

Los im p uesto s co rrientes c o rresp o nd en a aquello s que la Co m p añía esp era rec up erar o p ag ar al 
l iq u id ar el im p uesto a la renta co rriente d e l p erío d o q ue se inf o rm a; estas p artid as se m uestran en el 
estad o d e situació n financiera c o m o activosí y p asiv o s p o r im p uesto s co rrientes. 

a) A c tiv o s p o r im p uesto s c o rrientes 

Los activo s p o r im p uesto s co rrientes inc lu y en las retenc io nes e n la fuente q u e le han sid o efectuad as 
a la Co mp afiía y lo s p ag o s efectuad o s en c al id ad d e antic ip o s mínimo s d e l im p uesto a la renta. 

1) Retencio nes en la fuente: - -

Las retenc io nes en la fuente q ue le han s i l o efectuad as a la Co m p añía d urante e l p erio d o q ue se 
in f o rm a y e n p erio d o s anterio res p o d rán ser utihzad as p ara: i) el p ag o d e l im p uesto a la renta 
rec o no c id o en lo s resultad o s d e l p e rio d o que se inf o rm a o en e l p ag o d e l im p uesto a la renta 
rec o no c id o en lo s resuhad o s d e lo s p ró xim o s 3 año s, o , i i ) rec u p erad o m ed iante rec lamo s d e 
p ag o en exceso o p ag o i n d e b i d o antes d e q ue se c u m p lan lo s p lazo s d e p resc rip c ió n d e ese 
d erec ho leg al , es d ec ir, 3 año s co ntad o s d esd e la fecha d e p resentac ió n d e la d ec larac ió n d e l 
im p uesto a la renta d e l año c o rresp o nd iente . 

2) A ntic ip o mínimo d e l im p uesto a la renta: 

La leg islac ió n trib u taria v ig ente en el año 2017 establece q ue lo s c o ntrib uy entes d e b e n p ag ar u n 
antic ip o mínimo d e l im p u esto a la renta que será d e term inad o m ed iante la suma aritmética d e lo s 
sig uientes ru b ro s : 

• El 0.4% d e l ac tiv o to tal, m eno s c iertas d ed ucc io nes 

• El 0.4% d e l to tal d e ing reso s g rav ab les p ara e l cálculo d e l im p uesto a la renta 

• El 0.2% d e l p atrim o nio , sin inc lu ir p érd id as d e l año y d e año s anterio res. 

• El 0.2% d e l to tal d e co sto s y gastps d ed u c ib les p ara e l cálculo d e l im p uesto a la renta, 
inc lu y end o las d ed uc c io nes p o r :',ncremento neto d e em p lead o s y p ag o s al p erso nal 
d iscap ac itad o . 

El v alo r d e term inad o c o m o antic ip o nünimo d e l im p uesto a la renta será cancelad o p o r lo s 

c o ntrib uy entes d e la sig uiente m anera: : 

Prim era cuo ta: En ju l io d e l año sig uiente, se p ag ará e l eq u iv alente al 50% d e la d i f erenc ia 
estab lec id a entre e l v alo r d eterm inad o co m o antic ip o mínimo d e l im p uesto a la renta y la 
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to tal id ad d e las retenc io nes e n la fuente q ue le hay an sid o efectuad as a la Co m p añía en e l año 
anterio r. 

Segund a cuo ta: En sep tiem b re d e l año sig uiente, se p ag ará u n v alo r i g u al al d eterm inad o en 
la p r i m e ra cuo ta. 

Tercera cuo ta: En ab ri l d e l año subsig uiente, se p ag ará la d i f erenc ia estab lec id a entre e l 
v alo r d e term inad o co m o antic ip o mínimo del im p uesto a la renta y lo s p ag o s efectuad o s en la 
p r i m e ra y seg und a cuo tas. Este rem anente p o d rá ser cancelad o c o n retenc io nes en la fuente 
q ue le hay an sid o efectuad as a la Co m p añía d urante el p e r i o d o q ue se info rm a. 

Rebaja d e l v alo r a p ag ar d e l sald o d e l anticip^o mínimo d e l im p uesto a la renta: 

C o n fecha 7 d e d i c i e m b re d e l 2017, se p ro m ulg ó e l D ecreto Ejecutiv o N o .210 q ue inc luy e las 
sig uientes rebajas ap licab les al v alo r a p ag ar d e l sald o d e l antic ip o d e l im p uesto a la renta 
c o rresp o nd iente al p e r i o d o fiscal 2017 

• Rebaja d e l 100% en e l v alo r a p ag ar d e l saldo d e l antic ip o d e l Im p uesto a la Renta p ara lo s 
c o ntrib uy entes cuy as v entas o ing reso s bruto s anuales d e l e jerc ic io f iscal 2017, sean ig uales 
o m eno res a US$500.000,00 

• Rebaja d e l 60% en e l v alo r a p ag ar d e l ;5aldo d e l antic ip o d e Im p uesto a la Renta p ara lo s 
c o ntrib uy entes cuy as v entas o ing reso s bruto s anuales d e l e jerc ic io fiscal 2017, estén entre 
USSSOO.000,01 y US$ 1000.000,00 

• Rebaja d e l 40% en e l v alo r a p ag ar d e l sald o d e l antic ip o d e Im p uesto a la Renta p ara lo s 
c o ntrib uy entes cuyas v entas o ing reso s bruto s anuales d e l e jerc ic io fiscal 2017, sean d e 
US$1000.000,01 o m ás. 

Exc lusiv am ente p ara e l año 2017, e l v alo r d eterm inad o co m o antic ip o mínimo d e l imp uesto a la 
renta fue estab lec id o c o nsid erand o la rebaja m enc io nad a en e l D ec reto Ejecutiv o N o ,210. 

b ) Pasivos p o r im p uesto s co rrientes 

El p asiv o p o r im p uesto c o rriente se calcula estab lec iend o e l m ay o r v alo r entre el im p uesto a la renta 
causad o y e l antic ip o mírümo d e l im p uesto a la renta. 

1) Imp uesto a la renta causad o : 

El cálculo d e l im p uesto a la renta causad o se b asó en las ganancias fiscales (base im p o n ib le d e l 
imp uesto ) reg istrad as d urante el año , es d ec ir, so bre lo s ing reso s g rav ad o s d e l p erio d o fiscal 
meno s lo s gasto s d ed u c ib les e n ese m ism o p erio d o . La u ti l i d ad co ntab le d i f iere d e la base 
im p o n ib le p o r la existenc ia d e : 1) Ing reso s exento s, ing reso s no g rav ad o s o ing reso s q ue serán 
g rav ab les en e l fiituro, 2) Gastos no d ed u c ib les, gasto s sin efecto s fiscales o gasto s que serán 
d ed u c ib les en e l fu tu ro , 3) amo rtiz ac io nes d e p érd id as tributarías q ue se hay an o b tenid o e n lo s 
último s 5 ejerc ic io s trib utario s anterio res, y , 4) o tras p artid as d ed u c ib les establecid as en la 
leg islac ió n trib utaria v ig ente . 

Para lo s año s 2017 y 2016, e l im p uesto a la renta causad o fue calculad o c o n base en la tarifa d e l 
22% ; esta tarifa se red u c e en 10 p unto s p o rcentuales p ara la base im p o n ib le q ue se cap italice 
hasta e l 31 d e d i c i e m b re d e l sig uiente año . Las p érd id as tributarias o bases im p o nib les 
negativ as o to rg an al c o ntrib u y ente e l d erec ho d e amo rtiz ar esas p érd id as d u rante lo s 5 p erío d o s 
fiscales sig uientes, sin que so brep ase en cad a año el 25% d e las resp ectiv as bases im p o nib les. 

2) Calculo d e l p asiv o p o r im p uesto c o rriente : 
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Cuand o e l im p uesto causad o sea sufíerio r al antic ip o mínimo d e l im p uesto a la renta, e l 
c o ntrib u y ente d e b e rá cancelar la d i f erenc ia util iz and o las retenc io nes en la fuente q ue le hay an 
sid o efectuad as d urante e l p e r i o d o fiscal q ue no hay an sid o p rev iam ente utilizad as p ara cancelar 
la tercera cuo ta d e l p ag o d e l v alo r d eterm inad o c o m o antic ip o mínimo d e l im p uesto a la renta. 

Cuand o e l v alo r d e term inad o co m o antic ip o mínimo d e l im p uesto a la renta sea sup erio r al 
im p uesto a la renta causad o , e l c o ntrib u y ente p o d rá so hd tar a la A d ministració n f iscal la 
d ev o luc ió n d e l antic ip o p ag ad o , cuand o p o r caso fo rtu ito o fiierza m ay o r, se hay a v isto afectad o 
g rav em ente la ac tiv id ad ec o nó m ic a d e l sujeto p asiv o ; esta o p c ió n está d isp o nib le p ara lo s 
c o ntrib uy entes cad a tríerüo . En caso d e que la A d ministració n d e la C o m p añía d ec id a no so hcitar 
la d ev o luc ió n d e l antic ip o , este v alo r se co nstituirá e n u n p ag o d e f in i tiv o d e l im p uesto a la renta. 

Para lo s año s 2017 y 2016, e l im p uesto rec o no c id o c o m o p asiv o p o r im p uesto c o rriente fue 
estab lec id o c o n base en e l v alo r d e term inad o co m o im p uesto a la renta causad o . 

2.14 Impuestos dif eridos 

El im p uesto d i f e rid o fue rec o no c id o c o n base en las d iferenc ias tem p o rarias entre e l im p o rte e n 
l ib ro s d e lo s activ o s y p asiv o s d e la Co m p añía y las bases fiscales c o rresp o nd ientes utilizad as p ara 
d eterm inar la g anancia f iscal, d e la sig u iente m anera: 

• Los p asiv o s p o r im p uesto s d i f erid o s f u e to n reco no c id o s p ara to d as las d iferenc ias tem p o rarias 
im p o nib les 

• Los activ o s p o r im p uesto s d i f erid o s f u ero n reco no c id o s p ara to d as las d iferenc ias tem p o rarias 
d ed u c ib les. e n la m e d i d a en gue^resulte p ro b ab le q u é l a entid ad d isp o ng a d e ganancias fiscales 
futuras q ue p e rm i tan su utilizació n. 

La m ed ic ió n d e lo s p asiv o s p o r im p uesto s d i f erid o s y lo s activ o s p o r im p uesto s d i f erid o s ref lejará las 
co nsecuencias f iscales q ue se d eriv arán d e la f o rm a e n q ue la entid ad esp era, al f inal d e l p e rio d o 
so bre e l q ue se info rm a, rec u p erar o l iq u id ar el im p o rte en l ib ro s d e sus activ o s y p asiv o s. Lo s 
activo s y p asiv o s p o r im p uesto s d i f erid o s se m i d e n em p leand o las tasas d e l im p uesto a la renta que 
se esp era sean utiliz ad as e n e l p e r i o d o en que el activ o se realice y el p asiv o se cancele. 

El estad o d e situació n f inanc iera d e la Co m p añía p resenta sus activ o s y p asiv o s p o r im p uesto s 
d i f erid o s p o r sep arad o , exc ep to cuand o : i) eraste e l d erec ho leg íil d e co m p ensar estas p artid as ante 
la m ism a au to rid ad f iscal, y , ü) se d eriv ar, d e p artid as c o n la m ism a au to rid ad f iscal y , i i i ) la 
Co m p añía tiene la intenc ió n d e l iq u id ar sus activ o s y p asiv o s p o r im p uesto s d i f erid o s c o m o neto s. 

a) A justes p o r cam bio s e n la tasa d e l im p uesto a la renta y o tro s ajustes 

El im p uesto d i f e rid o , c o rresp o nd iente a cam bio s en la tasa d e l im p uesto a la renta, la reestim ac ió n 
d e la rec u p erab ü id ad d e lo s activ o s p o r im p uesto s d i f erid o s o e n la f o rm a esp erad a d e rec up erar e l 
v alo r en l ib ro s d e u n ac tiv o , se reco no ce en lo s resultad o s d e l p erío d o q ue se inf o rm a, excep to en la 
m ed id a en q u e se re lac io nen co n p artid as p rev iam ente reco no c id as fuera d e lo s resultad o s d e l 
p erío d o q ue se in f o rm a. 

b ) Reg istro d e lo s im p uesto s co rrientes y d i f erid o s 

Los im p uesto s co rrientes y d i f erid o s f u ero n reco no c id o s c o m o ing reso s o gasto s e inc lu id o s en e l 
estad o d e resultad o s d e l p e r i o d o q ue se info rm a, excep to en la m e d id a e n q ue hay an su rg id o d e una 
transacc ió n o suceso s q u e se reco no ce fuera d e d ic ho estad o , y a sea e n o tro resultad o integ ral o 
d irec tam ente e n e l p atrim o nio , en cuy o caso e'. im p uesto tam bién se reco no ce fuera d e l resultad o . 

Pág ina 20 



A R JU M ED I C A L S ER V I C E S ER V I C I O S M E D I C O S Y O F T A L M O L O G I A S.A . 

N O T A S EX PL I C A T I V A S A LO S ES T A D O S FI N A N C I ER O S 

A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Exp resad o en d ó lares estad o unid enses) 

2.15 Reconocimiento de m gresos de actividades ordinarias 

Los ing reso s se rec o no c en al v alo r raz o nable d e la co ntrap restac ió n re c ib id a o p o r rec ib ir, teniend o 
en cuenta e l im p o rte estimad o d e cualquier d escuento , bo nif icac ió n o rebaja c o m erc ial que la 
Co m p añía p ued a o to rg ar. Los ing reso s p o r v enta d e b ienes so n rec o no c id o s en lo s resultad o s d e l 
año a m ed id a e n que se d ev eng an. 

Ing reso s p o r la p restac ió n d e serv ic io s: 

Lo s ing reso s p o r serv ic io s p restad o s (co misio nes y o tro s) so n rec o no c id o s cuand o se c u m p le n to das 
y cad a una d e las sig uientes co nd ic io nes: i) El im p o rte d e lo s ing reso s o rd inario s p u d e m ed irse co n 
fiabilidad, i i ) Es p ro b ab l e que la Co m p añía rec ib a lo s benef ic io s ec o nó m ic o s aso ciad o s co n la 
transacc ió n, i i i ) El g rad o d e reaüz ac ió n d e la transacc ió n, al final d e l p erío d o so b re e l que se info rm a, 
p ued a ser m e d i d o c o n f iab i l id ad , y , iv ) Los costos y a inc u rrid o s e n la p restac ió n, así co mo lo s co stos 
q ue q u ed an p o r inc u rri r hasta co m p letarla, p u ed an ser m ed id o s c o n fiabilidad. 

2.16 Costos y gastos 

Los co sto s y gasto s, inc lu y end o la d ep rec iac ió n d e lo s activo s fijos y la amo rtizació n d e activ o s 
intang ib les se rec o no c en en lo s resultad o s d e l año en la m e d id a en q ue so n inc urrid o s, 
ind ep end ientem ente d e la fecha en q ue se hay a re;iliz ad o e l p ag o . 

C o m o no rm a g eneral e n lo s estad o s financieros no se c o m p ensan lo s ing reso s y gastos, salvo 
aquello s casos e n lo s q ue la c o m p ensac ió n sea. req u erid a o p e rm i tid a p o r alg una no rm a y esta 
p resentac ió n sea e l ref le jo d e la esencia d e la transacc ió n. 

Lo s ing reso s y gasto s c o n o r i g e n en transaccio nes q ue, co ntrap tualmente o p o r una no rm a leg al , 
c o ntem p lan la p o s i b i l i d ad d e c o m p ensac ió n y la Co m p añía tiene la intenció n d e l iq u id ar p o r su 
im p o rte neto o d e realizar e l activ o y p ro c ed er al p ag o d e l p asiv o d e f o rm a simultánea, se p resentan 
neto s en resultad o s. 

2.17 Res erv a l eg al 

La Ley d e Co m p añías req u iere q ue p o r lo meno s el 10% d e la u tih d ad anual sea ap ro p iad o co mo 
reserv a leg al hasta q ue ésta c o m o mínimo alcance e l 50% d e l cap ital so c ial. Esta reserv a no p ued e 
ser utihz ad a p ara d istrib u ir d iv id end o s, p ero p u ed e ser cap italiz ad a en su to tal id ad . 

2.18 Resultados acum ul ad o s 

Los resultad o s acumulad o s a l i b re d isp o sic ió n c o rresp o nd en a lo s o b tenid o s p o r la Co m p añía d esd e 
la fecha d e su co nstitució n d e acuerd o co n las d isp o sic io nes co ntenid as en las N IIF. La Junta General 
d e Socios p u ed e d istrib u ir o d isp o ner el d estino d e estos resultad o s. 

2.19 D ividendos 

La d istribució n d e d iv id end o s a lo s accio nistas d e la Co m p añía d ism inu y e e l p atrim o nio y se 
rec o no c en co m o p asiv o s co rrientes en lo s estad o s f inanciero s en e l p e rio d o en e l q ue lo s accio nistas 
resuelv en en Junta G eneral d ec larar y d istrib u ir d iv id end o s . 

3. ES T I M A C I O N ES Y C R I T E R I O S C O N T A B L ES S I G N I FI C A T I V O S 

La p rep arac ió n d e lo s p resentes estad o s f inanciero s en c o n f o rm id ad c o n N IIF req u iere que la 
A d ministració n realice c iertas estimacio nes y establezca alg uno s sup uesto s inherentes a la ac tiv id ad 
ec o nó m ic a d e la entid ad , c o n el p ro p ó sito d e d eterm inar la v aluac ió n y p resentac ió n d e algunas 
p artid as q ue f o rm an p arte d e lo s estad o s financieros y sus no tas relac io nad as. En o p inió n d e la 
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A d ministració n, tales estimacio nes y supuesto s estu v iero n basad o s en la m ejo r utilizació n d e la 
info rmació n d isp o n ib le al m o m ento , lo s cuales p o d rían lleg ar a d i f e ri r d e sus efecto s f inales bajo 
c iertas co nd ic io nes. 

En la ap licac ió n d e las p o líticas co ntables d e la Co m p añia, la A d ministrac ió n d eb e hacer ju ic io s, 
estimad o s y p resunc io nes q ue inc id en enzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l a v aluac ió n d e d eterm inad o s activ o s y p asiv o s y en la 
d eterm inac ió n d e lo s resultad o s, así c o m o en la rev elac ió n d e activ o s y p asiv o s co nting entes. Los 
estimad o s y p resunc io nes aso ciad as se basan e n la exp erienc ia histó rica y o tro s facto res q ue se 
co r\sideran c o m o relev antes, sin e m b arg o , d e b id o a la su b je tiv id ad en este p ro ceso co ntable, lo s 
resultad o s reales p u e d e n d i f e ri r d e lo s m o m o s estimad o s p o r la A d ministració n. Los estimad o s y 
p resunc io nes suby acentes se rev isan so bre u na base reg u lar. Los efecto s d e lo s cam bio s en las 
estimacio nes se rec o no c en d e m anera p ro sp ec tiv a, es d ec ir, e n el p e r i o d o d e la rev isió n y en 
p erio d o s futuro s. 

Un resum en d e las estimacio nes y ju ic io s co ntables crítico s q ue la A d ministració n d e la Co m p añía ha 
util iz ad o en e l p ro ceso d e ap licac ió n d e lo s c riterio s co ntab les se m uestra a co ntinuació n: 

a) V i d a útil d e activ o s f ijo s: 

C o m o se d esc rib e e n la N o ta 2.9, la Co m p añía rev isa al final d e cad a p erío d o co ntab le sus 
estimacio nes d e la v i d a útil y e l v alo r resid ual d e sus activo s fijos. C o n la m ism a p e ri o d i c i d ad la 
Co m p añía tam b ién rev isa e l m éto d o util iz ad o p ara el cálculo d e la d ep rec iac ió n d e estos activ o s. 

b ) M ed ic ió n d e inv ersio nes en subsid iarias: 

Las inv ersio nes e n subsid iarias f u ero n m ed id as ap hc and o el m éto d o d e p artic ip ac ió n so bre e l 
p atrim o nio inc lu id o e n lo s estad o s f inanciero s no aud ítad o s d e la c o m p añía rec ep to ra d e las 
inv ersio nes y util iz and o las p o hticas y lineamiento s m enc io nad o s e n la N o ta 2.10. 

c) D eterio ro d e activ o s no f inanc iero s y o tro s activ o s: 

El d eterio ro d e lo s activ o s f inanc iero s y o tro s activ o s d e la C o m p añía se ev alúan al c ie rre d e cad a 
p e ri o d o co ntab le c o n base en las p o líticas y l ineam iento s m enc io nad o s en la N o ta 2.11 

d ) Imp uesto s d i f e rid o s: 

La A d ministració n d e la Co m p añía ha realiz ad o la estimació n d e sus activ o s y p asiv o s p o r im p uesto s 
d i f erid o s c o nsid erand o q ue to d as las d iferenc ias entre el v alo r e n l ib ro s y la base trib u taria d e lo s 
activo s y p asiv o s se rev ertirán e n e l fu turo . 

Las p ro y ec c io nes f inanc ieras d e lo s p ró xim o s año s d e term inan q ue las d iferenc ias tem p o rarias 
activas p o d rán ser co mp ensad as e n las d ec larac io nes futuras d e l im p uesto a la renta. 

4. I N S T R U M EN T O S FI N A N C I ER O S 

Un resum en d e lo s instrum ento s financieros, se muestra a co ntinuació n: 
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Composición de salden: A l 31 de diciembre del zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
\  2Q17 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAzm 

A ctivos financieros corrientes: 

Efectivo y equivalentes 58.097,69 67.407,32 
Deudores comerciales 1.233,44 273,44 

Otras cuentas por co brar 21.960,10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Total activos financieros 81.311.23 67.680,76 

Pasivos financieros corrientes: 

A creedores 23.000,00 30.048,33 
Otras cuentas po r pagar 235.000,00 268.125,04 

Total pasivos financieros 260.000,00 318.173,37 

Posición neta positiva de instmmentos financieros -178.688,77 -250.492,61 

To d o s lo s activ o s y p asiv o s financieros inc lu id o s en e l cuad ro anterio r f u ero n m ed id o s al co sto 
amo rtiz ad o . 

G ES T I O N D E R I ES G O S FI N A N C I ER O S 

• C o m o p arte d e l g i ro no rm al d e neg o c io s, la Co m p añía se encuentra exp uesta a d istinto s riesg o s d e 
naturaleza financiera q ue p u e d e n afectar d e m anera sig nif icativ a la situació n financiera d e la 
Co m p añía, e l resultad o d e sus o p erac io nes y su cap ac id ad p ara g enerar ñujo s en e l futuro . 

Co m o p arte d e sus funcio nes, la A d ministració n d e la Co m p añía ha estab lec id o p ro c ed im iento s d e 
info rmació n p ara: ., ^ 

a) Id entif icar riesg o s f inanc iero s a lo s cuales se encuentra exp uesta. 
b ) Cuantif icar la m ag n i tu d d e lo s riesg o s id entif icad o s. 
c) Pro p o ner alternativ as p ara m itig ar lo s riesg o s f inanc iero s. 
d ) V erif icar e l c u m p l im iento d e las m ed id as ap ro bad as p o r la A d ministració n, y 
e) Co ntro lar la e f ec tiv id ad d e las m ed id as ad o p tad as. 

A co ntinuació n, p resentam o s u n resu m en d e lo s-p rinc ip ales riesg o s f inanc iero s id entif icad o s p o r la 
Co m p añía, su cuantif ic ac ió n y u n resu m en d e las-med id as d e mitig ac ió n que actualmente están en 
uso p o r p arte d e la Co m p añía: 

Riesgo de m ercad o 

Los riesg o s d e m erc ad o inc lu y en riesg o s d e cam bio , riesg o s d e p rec io y riesg o s p o r la tasa d e 
interés. A co ntinuació n, lo s riesg o s d etectad o s: 

Riesgo de camb io : D e b id o al g iro no rm al d e reg o c io s, la Co m p añía está exp uesta a cambio s en la 
co tizació n d e l d ó lar estad o unid ense. Estos c am ti o s p u e d e n p ro v o c ar m o d if icac io nes im p o rtantes en 
lo s p rec io s d e lo s b ienes y serv ic io s im p o rtad o s. 

Riesgo de precio: D eriv ad o d e p o líticas ec o nó m ic as g ub ernam entales que restring en las 
im p o rtac io nes, la C o m p añía está exp uesta a caínb io s en lo s p rec io s d e rep o sic ió n d e sus activo s 
im p o rtad o s. La A d ministració n d e la Co m p añía sstima q ue no existirán m o d if icac io nes im p o rtantes 
en lo s p rec io s d e c o m p ra d e lo s b ienes y serv ic io s p ro d u c id o s lo calm ente q ue serán co nsumid o s 
d urante el d esarro l lo no rm al d e sus o p erac io nes. Lo s p rec io s d e lo s serv ic io s p restad o s p o r la 
Co m p añía se m o d i f i c an f recuentem ente e n funció n d e lo s p rec io s estab lec id o s p o r e l m ercad o p ara 
p ro d uc to s o serv ic io s c o n características similares. 
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Riesgo por tasa de interés : La Co m p añía .está exp uesta a c am b io s no síg niñcativ o s en las tasas d e 
interés p actad o s e n sus o b l ig ac io nes ñnó mcieras. La tasa d e interés estab lec id a en sus o b lig ac io nes 
f inancieras es sim ilar a la v ig ente en e l m erc ad o financiero ecuato riano p ara este tip o d e o p erac io nes 
f inancieras. 

Riesgo de créd i to 

El riesg o d e c réd ito c o rresp o nd e al riesg o d e que una d e las p artes d e i m instrum ento f inanc iero 
inc u m p la c o n sus o b l ig ac io nes co ntractuales resu ltand o en una p érd id a f inanc iera p ara la Co m p añía. 

D e b id o al g i ro d e l neg o c io , la Co m p añía p resta sus serv ic io s d irec tam ente a co nsum id o res finales. 
Estos serv ic io s so n c o b rad o s p rinc ip alm ente en efectiv o en e l m o m ento que lo s serv ic io s f u ero n 
p restad o s, razó n p o r la cual no m antiene sald o s p end ientes d e c o b ro p o r mo nto s sigrüficativo s. 

Por o tro lad o , la A d mirüstracíó n d e la Co nip añía mantiene c o m o p o lítica efectuar inv ersio nes a co rto 
p laz o únicam ente e n entid ad es f inancieras cuyas calif icac io nes d e riesgo ind ep end ientes d e te rm ine n 
niv eles d e so lv enc ia q ue g arantic en estabili^dad, d inámica y resp ald o d e léis inv ersio nes efectuad as. 

Riesgo de l iq uidez 

El riesg o d e l iq u id ez c o rresp o nd e al m anejo ad ecuad o d e la l iq u id ez d e m anera q ue la 
A d ministració n p u e d a atend er lo s req u erim iento s d e financiamiento d e la Co m p añía a co rto , 
m ed iano y larg o p laz o . 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017, lo s estad o s f inanc iero s d e la Co m p añía m u estran p asiv o s financieros 
sup erio res a lo s activ o s financieros p o r él v alo r d e US$178,688.77 (2016: US$250,492.61). Los 
resultad o s o b terüd o s d urante lo s año s 2017 y 2016 c o ntrib u y e ro n sig nif icativ am ente p ara mantener 
esta p o sic ió n f inanc iera y c u m p l ir o p o rtunam ente c o n e l p ag o d e sus p asiv o s f inanc iero s. 

La A d ministració n d e la Co m p añía in f o rm a que no esp era tener p ro b lem as d e l iq u id ez d urante e l año 
3018 mientras co ntinúe e l ap o y o financiero p o r p arte d e lo s accio rústas d e la em p resa. 

Los exced entes d e l iq u id ez f u ero n inv ertid o s a co rto p lazo en entid ad es d e l sistema financiero 
ecuato riano e n co nd ic io nes sim ilares a las d e l resto d e l m erc ad o f inanc iero ecuato riano , que ente 
o tras co nd ic io nes estab lecen e l p ag o d e intereses a tasas fijas. 

Riesgo de cap i tal 

La A d ministració n g estio na su cap ital p ara aseg urar q ue la Co m p añía estará en cap ac id ad d e 
co ntinuar c o m o em p resa en m arc ha mientras q ue m axim iz a e l rend im iento a sus accio rústas a trav és 
d e la o p timizació n d e lo s gasto s, d eu d a y p atrim o nio . 

La A d ministració n d e la Co m p añía f inanc ia sus activ o s p rinc ip alm ente c o n recurso s p ro p io s, lo s 
m ism o s que al 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 r^^presentan e l 28.8% d e l activ o to tal. El restante 71.2% d e 
lo s activ o s d e la C o m p aíu a so n f inanciad o s p rinc ip alm ente c o n acreed o res co m erc iales, o bhg ac io nes 
labo rales co rrientes, p asiv o s p o r im p uesto s co rrientes y o tras cuentas p o r p ag ar (p asiv o s a la v ista 
c o n p artes relac io nad as, o b l ig ac io nes tributarias no v enc id as y o tras cuentas p o r p ag ar) que no 
d ev eng an co sto s f inanc iero s. 

V alor razonab le de los instrumentos f inancieros 

La ad ministració n co nsid era q ue, d e b i d o a su naturaleza d e co rto p laz o , lo s im p o rtes en hb ro s d e lo s 
activo s y p asiv o s f inanc iero s rec o no c id o s al co sto amo rtiz ad o e n lo s estad o s financieros se 
ap ro x im an a su v alo r raz o nab le . • 

E F E C T I V O Y EQ U I V A L EN T ES D E E F E C T I V O 
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A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 lo s estad o s fína-.icieros sep arad o s ad junto s m uestran efectiv o y 

equiv alentes d e efec tiv o p o r el v alo r d e US3e58,097.69 (2016:US$67,407.32) q ue co rresp o nd e 

p rinc ip alm ente a d ep ó sito s a la v ista efectuad o s e n entid ad es d e l sistema f inanc iero ecuato riano . 

D EU D O R ES C O M E R C I A L E S 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 lo s estado s financieros sep arad o s ad junto s m uestran d eud o res 

co merc iales p o r e l v alo r d e US$1,253.44 (2016: U3$273.44) q ue c o rresp o nd e av alo re s p end ientes d e 

c o b ro a cf ientes d e la Co m p añia 

Detaüe d e las cuentas p o r c o b rar co merc iales p o r v enc im iento s: 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 y 2016, lo s d eu d o res co m erc iales c o rresp o nd en a cartera v ig ente . 

Po lítica d e p ro v isió n p o r d eterio ro d e d eud o res co merc iales 

La A d ministració n d e la Co m p añía realiza u n análisis ind iv id u al iz ad o d e su cartera y calif ica co mo 

inc o b rab les lo s v alo res p end ientes d e c o b ro to m and o en cuenta las sig uientes co nsid erac io nes: 

a) C u and o e l chente o d eu d o r esté en p ro ceso d e d ec larac ió n d e q u ieb ra, en susp ensió n d e p ag o s, 

e n co ncurso d e acreed o res o situacio nes análo g as 

b ) Créd ito s rec lam ad o s ju d ic ialm ente o so bre lo s q ue e l c liente o d eu d o r hay a suscitad o l i tig io d e 

cuy a reso luc ió n d ep end a, to tal o p arc ialm ente , su c o b ro . 

c) Créd ito s mo ro so s, c o nsid eránd o se c o m o tales aquello s p ara lo s q ue hay a transcurrid o , co mo 

mínimo , tres meses d esd e su v enc im ie i i to sin que se hay a o b tenid o e l c o b ro . 

Las p érd id as p o r d e terio ro d e d eu d o res co merc:.ales c o rresp o nd ientes al p erío d o que se info rm a 

f u ero n d eterm inad as d e la sig uiente m anera: 

• Los sald o s d etallad o s en lo s ap artad o s a) y b ) se p ro v isio nañ en su to tal id ad 

• Los sald o s d etallad o s en e l ap artad o so n p ro v isío nad o s ínteg ram ente cuand o tienen u n 

v enc im iento d e 24 meses 

• Los sald o s so bre lo s q ue existen d ud as razo nables d e su re c u p erab i l id ad , b i e n p o r la situació n 

d e l d eu d o r o p o r las relac io nes actuales c c n la Co m p añía, ind ep end ientem ente d e l tiem p o 

transc u rrid o d esd e e l v enc im iento . 

En ningún caso tend rán la co nsid erac ió n d e sald o s d e d u d o so c o b ro : 

• Lo s ad eud ad o s p o r entes p úb hc o s, excep to cuand o existe ev id enc ia d e q u e d icho s v alo res no 

p u ed an ser recup erad o s, 

• Los q ue c o rresp o nd en a o p erac io nes av alad as p o r entes p úb lico s 

• Los g arantizad o s p o r hip o teca, p rend a, p acto d e reserv a d e d o m in io o garantías reales 

equiv alentes, en cuanto a la p arte garantizad as, salv o e n lo s casos d e p érd id a o env ilec im iento 

d e la garantía, así c o m o lo s q ue hay a sid o o b jeto d e reno v ac ió n o p ró rro g a, y , 

• Los ad eud ad o s p o r emp resas d e l G ru p o . 

M o v im iento d e la p ro v isió n p o r d eterio ro d e d eu d o res co merc iales: 
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A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 y 2016, la A d ministració n d e la Co m p añía no ha rec o no c id o m o v im iento s 
en la cuenta d e te rio ro ac um ulad o d e d eu d o res co merc iales. 

V 

O T R A S C U EN T A S P O R C O B R A R 

Un resu m en d e las o tras cuentas p o r c o b rar se muestra a co ntinuació n: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

Partes no relacionadas 

A ntic^o s a proveedores 

Total otras cuentas p o r cobrar 

(1) 

2017 

21.960,10 
2016 

35,93 

21.960,10 33,93 

(1) Un resu m en d e las transaccio nes y sald o s c o n p artes relac io nad as se m uestra a co ntinuació n: 

A C T I V O S PO R I M PU ES T O S C O R R I E N T E S 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2016, lo s estad o s financieros d e la Co mp afiía m u estran activ o s p o r imp uesto s 
co rrientes p o r e l v alo r d e US$2,661.29 q ue c o rresp o nd en a retenc io nes e n la fuente d e l im p uesto a la 
renta efectuad o s p o r lo s c lientes d e la em p resa 

M o v im iento s d e lo s activ o s p o r im p uesto s co rrientes: 

Un resu m en d e lo s m o v im iento s d e lo s activo s p o r im p uesto a la renta co rrientes se muestra a 
co ntinuació n: . . 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

Saldo inicial 
Incrementos de: 

Retenciones en la fuente 

Subtotal 

Disminuciones por: 
Compensación co n pasivos po r impuestos corrientes 

Total activos po r impuestos corrientes 

10. A C T I V O S FI JO S 

Un resu m en d e lo s activ o s fijos se muestra a co ntinuació n: 

Composición de saldos: ; 

Terrenos 
Edificios 

Maquinaria y equipo 
Equ^o de computación 
Vehículos y equipos de transporte 

Subtotal 

(-) Depreciación acumulada 

Total propiedades, planta y equipo : 

2017 2016 
2.661,29 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

2.248,32 2.661,29 

4.909,61 2.661,29 

(4.909,61) -

2.661,29 

A l 31 de diciembre del 

2017 2PI6 
9.304,58 9.304,58 

78.479,70 78.479,70 

80.807,14 72.771,43 

i.320,00 1.320,00 

51.778,83 51.778.83 

221.690,25 213.654,54 

(33.116,01) (30.226,33) 

168.574,24 183.428,21 
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M o v im iento s d e lo s activ o s f ijo s: 

Un resu m en d e lo s m o v im iento s d e lo s activ o s fijos se m uestra a co ntinuació n: 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

2017 2016 
Saldo inicial 183.428,21 110.624,10 
Adiciones 8.035,71 93.383,11 

Depreciación anual -22.889,68 -20.579,00 

Saldo final 188.574,24 183.428.21 

11. I N V EN V ER S I O N ES E N S U BS ID IA RIA S 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017, lo s estado s financieros sep arad o s m u estran inv ersio nes en subsid iarias 
p o r e l v alo r d e US$146,575.40 (2016: US$133,085.76) q ue c o rresp o nd en a la c o m p ra d e l 54.9% d e las 
p artic ip ac io nes d e l cap ital so c ial d e la co mp añía O nalm o scan Cía. Ltd a. El v alo r no m inal d e las 
p artic ip ac io nes ad q u irid as es d e US$2,745.00 (US$1.00 p o r p artic ip ac ió n) . 

Durante e l año 2017, la Co m p añía rec o no c ió lo s sig uientes m o v im iento s sig nif icativ o s en e l ru b ro 
inv ersio nes en subsid iarias: 

• Disminució n d e las inv ersio nes en subsid iarias p o r u n v alo r d e US$21,960.10 q ue p ro v ienen d e 
una d ev o luc ió n d e ap o rtes p ara futuras cap italiz ac io nes d e c id id a p o r la Junta General d e Socios 
d e O ftalmo scan C ía. Ltd a. 

• A u m ento d e las inv ersio nes en subsid iarias p o r u n v alo r d e US$35,449.74 q u e c o rresp o nd e a la 
p artic ip ac ió n d e la Co m p añía so b re e l inc rem ento d e l p atrim o nio d e O ftalmo scan Cía. Ltd a. 

12. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2016, lo s estado s financieros d e la Co m p añía m uestran acreed o res 
co merc iales p o r e l v alo r d e US$48.33 q ue c o rresp o nd en a sald o s p end ientes d e p ag o a p ro v eed o res 
d e b ienes y serv ic io s q ue so n co nsum id o s d uranta e l d e se m p e ñ o no rm al d e sus o p erac io nes 

13. O T R A S C U EN T A S P O R PA G A R 

Un resu m en d e las o tras cuentas p o r p ag ar se muestra a co ntinuació n: 

Composición saldos: A l 31 de diciembre del 

2017 2016 

Partes relacionadas (1) 260.000,00 318.125,04 

Retenciones en la fuente d elimpuesto a la renta 868,49 733,17 

Retenciones en la fuente d elimpuesto al valor agregado 287,47 811,07 

Impuesto al valor agregado - ventas 1,72 37,17 

Total otras cuentas po r pagar 261.157,68 319.706.45 

(1) Un resu m en d e transaccio nes y sald o s c o n p artes relac io nad as se muestra en la N o ta 23 

14. O B L I G A C I O N E S L A B O R A L ES 

Un resu m en d e las o b lig ac io nes labo rales se muestra a co ntinuació n: 
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Composición 

Beneficios legales 

Seguridad social 

Participación labo ral 

Total obligaciones laborales 

M o v im iento d e las o b l ig ac io nes labo rales: 

Movimiento : 

Saldo inicial 

Incrementos por: 

Remuneraciones al personal 
Participación labo ral 

Subtotal 

Disminuciones por: 

Pagos de nómina d el año 

Pago de participación labo ral 

Total obligaciones laborales 

A l 31 de diciembre del 

(1) 

2017 2016 
256,25 252,50 

519,20 519,20 

12.982,89 8.692,66 

13.758,34 9.464,36 

d urante se m uestra a co ntinuació n: 

A I 31 de diciembre del 

2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2016 
9.464,36 -

33.830,17 29.418,60 

12.982,89 8.692,66 

56.277,42 38.111,26 

(33.826,42) (28.646,90) 

(8.692,66) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

13.758,34 9.464,36 

(1) C o rresp o nd e a la p artic ip ac ió n d e lo s em p lead o s so bre las u ti l id ad es d e l p e r i o d o q ue se info rm a 
calculad a d e ac uerd o c o n las p o líticas menc io nad as en^la N o ta 2.12. 

PA S IV O S PO R I M PU ES T O S C O R R I E N T E S 

Situación f i s cal 

C o n base en la o p inió n d e sus aseso res leg ales, la ad ministració n d e la C o m p af u a co nsid era q ue ha 
satisfecho ad ecuad am ente sus o b lig ac io nes establec id as p o r la leg islac ió n trib u taria v ig ente . Este 
c riterio p o d ría ev entualm ente ser ratif icad o o no p o r la ad ministració n trib u taria e n una ev entual 
rev isió n f iscal. 

La no rm ativ a trib u taria v ig ente estab lece que la A d ministració n Trib u taria p u ed e fiscalizar las 
o p erac io nes d e las c o m p añías p ara lo s último s 3 año s (co ntad o s d esd e la fecha d e p resentac ió n d e 
las d ec larac io nes d e im p uesto a la renta) o 6 año s (co ntad o s d esd e la fecha en q ue d eb ió p resentarse 
la d ec larac ió n d e im p uesto a la renta) . Po r lo tanto , en caso d e q ue la A d ministració n Trib u taria lo 
req u iera, lo s año s 2014 a 2017 p o d rían estar sujeto s a p o sib les p ro ceso s d e d eterm inac ió n. 

A m ortiz ación de p érd i d as tributarias 

D e acuerd o c o n d isp o sic io nes leg ales v ig eníes, las p érd id as trib utarias p u e d e n ser co mp ensad as 
c o n las u ti l id ad es g rav ab les q ue se o b teng an d entro d e lo s c inco (5) p erío d o s im p o sitiv o s sig uientes 
sin q ue exced a, en cad a p erío d o , d e l 25% d e las u ti l id ad es g rav ab les. 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 y 2016, la Co mp af iía no mantiene p érd id as tributarias p end ientes d e 

amo rtiz ar. 

Pasivos por impuestos corrientes 
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A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017, lo s estad o s f inanc iero s ad junto s m uestran p asiv o s p o r imp uesto s 
co rrientes p o r el v alo r d e US$7,311.62 (2016: US$7,449.34) q ue c o rresp o nd en al im p uesto a la renta 
p o r p ag ar q ue se esp era l iq u id ar en ab ri l d e l p e rio d o sig uiente al q u e se in f o rm a. 

d) Un res u m en de los m ovim ientos del pasivo por impuesto corriente 

Movimientos: A l 31 de diciembre del 

2016 
Saldo inicial 7.449,34 2.001,14 

Incrementos por: 

(+/ -) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejerciíio 9.559,94 7.449,34 

Subtotal 17.009,28 9.450,48 
Disminuciones por: 

Compensación co n activos por impuestos corrientes (4.909,61) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Pagos efectuados en el año (4.788,05) (2.001,14) 

Total pasivos por impuestos corrientes 7.311,62 7.449,34 

e) Util idad neta antes del reconocimiento de la p articip ación l ab oral y e l impuesto a l a renta 

Conciliaciones tributarias resumidas 

Utilidad neta d el ejercicio 

(+/ -) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio . 

Participación laboral 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta antes d el reconocimiento d e la pa^icipación 

laboral y el impuesto a la renta d el año 

A l 31 de diciembre del 

2012 
64.009,76 

12.982,89 

9.559,94 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 
41.809,09 

8.692,66 

7.449,34 

86.552,59 57.951,09 

f) C ál cul o del pasivo por impuesto corriente - conci l iación tributaria 

Conciliaciones tributarias resumidas A l 31 de diciembre del 

2017 2016 
Utilidad antes d el impuesto a la renta 86.552,59 57.951,09 

( - ) Participación laboral (12.982,89) (8.692,66) 

Diferencias NO temporarias: 
C+) Gastes no deducibles o sin efectos fiscales 5.334,29 315,73 

( - ) Ingresos exentos o no gravados (35.449,74) -
( - ) Incremento neto de empleados - (15.713,50) 

Base imponible 43.454,25 33.860,66 

Impuesto a la renta corriente 9.559,94 7.449,34 

Pasivo por impuesto corriente 9.559,94 7.449,34 

Tasa pro medio d el impuesto a la renta corriente 11,0% 12,9% 

g) Estudio de precios de transf erencia 

El rég im en d e p rec io s d e transferenc ia inc lu id o en la Ley O rg ánica d e Rég im en Trib u tario Interno 
fue estab lec id o c o n e l o b jetiv o d e co nf irm ar si las transaccio nes efectuad as c o n p artes relacio nad as 
f u ero n realizad as en co nd ic io nes similares a las transacc io nes efectuad as entre p artes 
ÍTid ep enúieiúes. Lo s coiViribvíyeTAes sü^e\os a\t d e p rec io s d e YiansieienciB, d ebetáTi cv i'mp^i 
c o n las sig uientes o b l ig ac io nes tributarias: 
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a) Presentar hasta e l mes d e ju n io u n anexo d e p rec io s d e transferenc ia si las transacc io nes sup eran 
lo s US$3,000,000.00. ^ 

b ) Presentar hasta e l m es d e ju nio u n in f o rm e d e p rec io s d e transferenc ia si las transaccio nes 
sup eran lo s US$ 15,000,000.00. 

c) Presentar u n in f o rm e d e p rec io s d e trarlsferencia e n e l caso d e q ue la A d mirústració n Trib u taria 
lo req u iera. 

C o n estos anteced entes, la A d ministració n d e la C o m p af u a d ec id ió no co ntratar u n p ro fesio nal 
ind ep end iente p ara e lab o rar u n estud io d e "p rec io s d e transferenc ia" q ue c o nf irm e q ue las 
transaccio nes efectuad as c o n p artes relac io nad as d urante e l año 2017 f u ero n realizad as en 
co nd ic io nes sim ilares a las transaccio nes efectuad as entre p artes ind ep end ientes; e n co nsecuencia, 
info rm am o s q u e no fue p o sib le d eterm inar lo s efecto s que p o d rían existir en lo s estad o s financieros 
sep arad o s ad junto s d eriv ad o s d e la ap licac ió n d e l rég im en d e p rec io s d e transferenc ia. Los estad o s 
f inanciero s sep arad o s ad junto s d e b e n ser leíd o s c o nsid erand o esta c ircunstancia. 

h) Le y O rg án i ca p ara l a Reacti v aci ó n de la Eco n o m í a, Fortal ecim iento de l a D ol ariz ación y 

M o d erni z aci ó n de l a G estión Fi nanci era: 

C o n fecha 39 d e d i c i e m b re d e l 2017, se p ro mulg ó la Ley O rg ánica p ara la Reactiv ac ió n d e la 
Eco no m ía, Fo rtalec im iento d e la Do larizació n y M o d erniz ac ió n d e la Gestió n Financiera. Estas 
refo rm as so n ap Ücab les a p arti r d e l e jerc ic io f iscal 2018 y entre o tro s aspecto s inc lu y e las sig uientes 
refo rm as trib utarias relev antes: 

D e d u c ib ih d ad d e gasto s: 

• Será d e d u c ib le lo s p ag o s efectuad o s p o r co ncep to d e d esahucio y d e p ensio nes jub ilares 
p atro nales, c o nfo rm e a le d isp uesto e n e l C ó d ig o d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Tra b a jo , q ue no p ro v e n g an d e p ro v isio nes 
d ec larad as e n ejerc ic io s fiscales anterio res, c o m o d ed u c ib les o no , p ara efecto s d e im p uesto a la 
renta, sin p erju ic io d e la o b hg ac ió n d e l em p lead o r d e m antener lo s f o nd o s necesario s p ara e l 
c u m p l im iento d e su o b lig ac ió n d e p ag o d e la bo nif icac ió n p o r deséihucio y d e jubüac ió n 
p atro nal. 

• Se establece q u e lo s gasto s sup erio res a US$1,000.00 d e b e rán ser bancariz ad o s; p o r lo tanto , 
to d a transacc ió n q u e sup ere este v alo r d e b e rá realizarse a trav és d e l sistema financiero 

Tarifa d e l im p uesto a la renta: 

• La tarifa g eneral d e l im p uesto a la renta será d e l 2S% a p artir d e l 1 d e enero d e l 2018; sin 
em b arg o , esta tarifa se inc rem enta al 28% so bre la p ro p o rc ió n d e la base imp o rüble q ue 
c o rresp o nd a a la p artic ip ac ió n d irec ta o ind irec ta d e so cio s, accio nistas, benef ic iario s o 
similares, q ue sean resid entes en p araíso s fiscales o re g ím e n e s d e m eno r imp o sic ió n. Sí d ic ha 
p artic ip ac ió n exc ed e d e l 50%, la tarifa d e l im p uesto a la renta ap hc ab le a to d a la base 
imp o rüble será d e l 28% . 

• Lo s benef ic iario s d e u ti l id ad es o d iv id end o s q ue se p ag u e n o ac red itenzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA al exterio r p ag arán la 
tarifa g e ne ral d e l im p u esto a la renta p rev ista p ara so c ied ad es p rev ia la d ed ucc ió n d e lo s 
c réd ito s trib u tario s a lo s q ue teng a d erec ho . 

• Red ucc ió n d e la tarifa d e im p uesto a la renta p ara m ic ro y p e q u e ñas em p resas o exp o rtad o res 
habituales d e l 3 % en la tarifa d e im p uesto a la renta. Para exp o rtad o res hcibituales, esta tarifa se 
ap licará siem p re q ue en e l c o rresp o nd iente ejerc ic io fiscal se m anteng a o inc rem ente e l 
em p leo . 

• Los p ag o s efectuad o s a p araíso s fiscales, o reg ím ene s d e m eno r im p o sic ió n estarán sujeto s a la 
retenc ió n d e l im p uesto a la renta d e l 35%. Los d iv id end o s p ag ad o s a c o ntribuy entes 
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d o m ic i l iad o s en p araíso s fiscales o reg ím enas d e m eno r imp o sic ió n estarán sujeto s a retenc ió n 
e n la fuente d e l 35% m eno s e l p o rcentaje ae l im p uesto a la renta q ue d ichas util id ad es hay an 
p ag ad o e n e l Ecuad o r. 

• Las so c ied ad es exp o rtad o ras habituales, así c o m o las que se d e d i q u e n a la p ro d ucc ió n d e 
b ienes, inc lu id as las d e l secto r manufacturero , q ue p o sean 50% o mas d e c o m p o nente nacio nal 
y aquellas so c ied ad es d e turism o recep tiv o que re inv iertan sus u ti l id ad es en e l p aís, p o d rán 
o b tener una red ucc ió n d e 10 p unto s p o rcenfuales en la tarifa g eneral d e l im p uesto a la renta 
so bre e l m o nto re inv ertid o en activo s p ro d u c tiv o s, siem p re y cuand o lo d estinen a la ad quisició n 
d e : 

• m aquinarias nuev as o eq u ip o s nuev o s, 

• to d o tip o d e insum o v eg etal p ara p ro d ucc ió n ag ríco la, acuíco la, fo restal, g anad era y d e 
f lo ric u ltura, y , 

• b ienes relac io nad o s c o n inv estig ac ió n y tecno lo g ía que m e jo re n la p ro d u c tiv id ad , g eneren 
d iv ersif icac ió n p ro d u c tiv a e inc rem ento tíe em p leo . 

A ntic ip o d e l im p uesto a la renta: 

• Se exc lu irán d e l cálculo d e l antic ip o d e l im p uesto a la renta en e l ru b ro co stos y gastos, lo s 
sueld o s y salario s, la d ec im o terc era y d ec im o cuarta rem unerac ió n, así c o m o lo s ap o rtes 
p atro nales al seg uro so c ial o b hg ato rio 

• Se exc luirán d e l cálculo d e l antic ip o d e l im p uesto a la renta d e lo s ru b ro s co rresp o nd ientes a 
activ o s, co stos y gasto s d ed u c ib les d e d ic ho im p uesto y p atrim o nio , cuand o co rresp o nd a, lo s 
mo nto s re f erid o s a gasto s increm éntales p o r g enerac ió n d e nuev o em p leo , así c o m o la 
ad quisic ió n d e nuev o s activ o s p ro d u c tiv o s que p e rm i tan am p liar la c ap ac id ad p ro d u c tiv a futura, 
g enerar u n m ay o r n iv e l d e p ro d ucc ió n d e b ienes o p ro v isió n d e serv ic io s. 

• El Serv ic io d e Rentas Internas p o d rá d ev o lv er to tal o p arc ialm ente e l exced ente entre e l antic ip o 
p ag ad o y e l im p uesto a la renta causad o , s iem p re que se v eri f iq u e q ue se ha m antenid o o 
inc rem entad o e l em p leo neto 

Otras refo rm as: 

• Se establece la d ev o luc ió n ISD p ara exp o rtad o res habituales, e n la p arte q ue no sea utiliz ad a 
c o m a créd ito trib u tario . 

• Serán v álid o s lo s p acto s entre accio nistas que establez can co nd ic io nes p ara la neg o c iac ió n d e 
accio nes. Sin em b arg o , tales p acto s no serán o p erab les a tercero s, sin p erju ic io d e las 
resp o nsabihd ad ea c iv iles a q ue hu b ie re lug ar, y en ningún caso p o d rán p erju d ic ar lo s d erecho s 
d e lo s accio rústas m ino ritario s 

• Los m ed io s d e p ag o e lec tró nic o s serán im p lem entad o s y o p erad o s p o r las entid ad es d e l sistema 
f inanc iero nac io nal d e c o n f o rm id ad co n la auto rizació n q ue le o to rg u e e l resp ec tiv o o rg anismo 
d e c o ntro l . 

16. C A PI T A L S O C I A L 

A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 y 2016, lo s estado s f inanc iero s d e la Co m p añía m uestran u n cap ital 
so cial p o r e l v alo r d e US$1,000.00 que se encuentra d i v i d i d o en 1,000 acc io nes o rd inarias cuy o v alo r 
no m inal es US$1.00 cad a una. 

17. R ES ER V A S 
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A l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017, lo s estad o s f inanc iero s m uestran reserv as p o r u n v alo r d e US$4,680.90 
(2016: US$500.00) q ue c o rresp o nd e a la reserv a leg al q ue fue co nstitu id a d e c o n f o rm id ad c o n la 
p o lítica m enc io nad a en la N o ta 2.17. 

18. R ES U L T A D O S A C U M U L A D O S 

Un resu m en d e lo s resultad o s acum ulad o s se m uestra a co ntinuació n: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm zm 
Utilidades acumulados 44.542,57 6.914,38 

Utilidades d el año 64.009,76 41.809,09 

Total resultados acumulados 108.552,33 48.723,47 

(1) V e r co m entario s ad ic io nales en la N o ta 2.21. 

Durante lo s año s 2017 y 2016, la Junta General d e A ccio nistas d ec id ió no d istrib u ir d iv id end o s. De 
acuerd o c o n la leg islac ió n trib utaria v ig en :e e n e l Ecuad o r, lo s d iv id end o s d istrib u id o s a fav o r d e 
accio nistas q ue so n p erso nas naturales resid entes en el Ecuad o r y d e so c ied ad es d o m ic i l iad as en 
p araíso s fiscales, o en jurisd ic c io nes d e m eno r imp o sic ió n, se enc uentran g rav ad o s c o n e l im p uesto a 
la renta en e l Ecuad o r. Este im p uesto d e b e rá ser retenid o e n la fuente p o r p arte d e la Co m p añía en 
e l m o m ento d e l p ag o o créd ito e n cuenta d e lo s d iv id end o s d ec larad o s. 

19. I N G R ES O S O R D I N A R I O S ' 

Un resu m en d e lo s ing reso s o rd inario s se m uestra a co ntinuació n: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2017 2016 
Venta de bienes 5.606,39 5.029,06 
Servicios 143.826,33 158.832,37 

Total ingresos ordinarios 149.432,72 163.861,43 

20. G A S T O S D E V EN T A S 

Un resu m en d e la c o m p o sic ió n d e lo s gastos d e v entas, estab lec id o c o n base e n la naturaleza d e l 

gasto , se m uestra a co ntinuació n: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2017 2016 

Remuneraciones al personal (1) 46.813,06 38.111,26 
Honorarios profesionales 1.237,50 1.118,29 
Mantenimiento y reparación 3.410,00 5.596,00 

Seguros y reaseguros 2.993,81 2.498,52 
Depreciación de activos 22.889,68 20.579,00 

Otros menores 7.253,80 6.059,82 

Total gastos de venta 84.597.85 73.962,89 

(1) Inc luy e la p artic ip ac ió n d e lo s em p lead o s so bre las u ti l id ad es d e l año 2017 y 2016 calculad a d e 
acuerd o c o n las p o líticas m enc io nad as en la N o ta 2.12 
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21. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

Un resu m en d e la co m p o sic ió n d e lo s gasto3 d e ad m inistrativ o s, estab lec id o c o n base en la 

naturaleza d e l gasto , se m uestra a co ntinuació n: 

Composición d e saldos: A l 31 de diciembre del zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2017 2010 

Honorarios profesionales 6.600,00 9.450,00 

Suministros y materiales 1.003,45 404,38 

Mantenimiento y reparación 5.460,17 13.540,42 

Impuestos, contribuciones y otros 1.285,26 6.935,54 

IVA cargado al gasto 4.907,83 5.520,97 

Servicios públicos 1.788,03 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Otros menores 5.566,67 4.666,66 

Total oastos administrativos 26.611,41 40.517,97 

22. O T R O S I N G R ES O S Y EG R ES O S 

Un resu m en d e lo s o tro s ing reso s y eg reso s se muestra a co ntinuació n: 

Otros ingresos y egresos: A l 31 de diciembre del 

Otros ingresos 

Otros egresos 

Total otros ingresos y egresos 

(1) 

2017 

35.449,74 

(103,50) 

2016 

(122,14) 

35.346,24 (122,14) 

(1) C o rresp o nd e a ing reso s p o r p artic ip ació n en las ganancias d e sus inv ersio nes en subsid iarias. 
V e r co mentario s ad ic io nales e n la N o ta 11. 

23. T R A N S A C C I O N ES Y S A LD O S C O N PA R T ES R EL A C I O N A D A S 

El sig uiente es u n resu m en d e las p rinc ip ales transaccio nes realizad as d urante e l 2017 y 2016, c o n 
p artes v inculad as. Se co rtsid era p artes v incu lad as:si una Co mp af iía tiene c ap ac id ad p ara co ntro lar a 
o tra o p u ed e ejercer una inf luenc ia im p o rtante en ¿a to m a d e sus d ec isio nes financiereis u o p erativ as. 
Se inc luy e tam b ién a lo s so cio s y ad mirüstrad o res rep resentativ o s en la Co mp afiía. 

Resum en de transaciones efectuadas con partes relación 

A ctivas 

De gastos 

Total transacciones co n relacionadas 

A l 31 de diciembre del 

2D17 

21.960,10 

6.600,00 8.650.00 

28.560,10 8.650,00 

Un res u m en de l as transacciones ef ectuadas con partes rel acionadas se m uestra a 

continuación: 

a) Resumen d e transaccio nes c o n p artes relacio nad as - activ as: 

Resumen de transaciones activas: 

Co mpras de activos: 

Oftalmo scan Cía. Ltd a. 

A l 31 de diciembre del 

21.960.10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

zm 

Total operaciones activas 21.960,10 
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b ) Resumen d e transaccio nes c o n p artes relac io nad as - d e gasto s: 

Resum en de transaciones de egresos 

Remuneraciones alp erso nalc lav e 

Total operaciones d e egresos 

A l 31 de diciemb re del 

2011 2M £ 
6.600,00 8.650.00 

6.600,00 8.650,00 

U n res u m en de los saldos por cob rar o pagar a partes rel acionadas se m uestra a continuación 

a) Inc lu id as en e l ru b ro o tras cuentas p o r p ag ar: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

2017 3016 
Dra. Ximena Velasteguí 235.000,00 268.125,04 

Dr. Juan Carlos Guerra 25.000,00 50.000,00 

Total otras cuentas p o r pagar a relacionadas 260.000,00 318.125,04 

N o se han o to rg ad o n i re c ib id o g arantías p ara e l cump hmíento d e estas o b l ig ac io nes. Durante lo s 
año s 2017 y 2016 no se han rec o no c id o p érd id as relac io nad as c o n cuentas inc o b rab les so bre lo s 
sald o s ad eud ad o s p o r p artes relac io nad as. 

24. H EC H O S O C U R R I D O S D ES PU ES D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N FO R M A 

Entre e l 31 d e d i c i e m b re d e l 2017 y la fecha d e emisió n d e ésto s estad o s f inanc iero s (2 d e marzo d e l 
2018) no se p ro d u je ro n ev ento s q u e d e n la o p inió n d e la A d ministrac ió n d e la Co m p añía p u d ie ran 
tener u n efecto sig nif icativ o so bre d icho s estad o s f inanc iero s q ue no se hay an rev e lad o e n lo s 
mismo s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

iiíLíJ 

A riana G u erra Velasteg uí C.B.A . Z ulay M eneses 
Rep resentante leg al C o ntad o ra g eneral 
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