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1. I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 Es t a b l e c i m i e n t o y ú l t i m a s reformas importantes a s u estatut9 s o c i a l . 

La Compañía ñie const i tuida e n la c i u d a d d = Quito e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2014 (fecha d e inscripción e n e l 
Registro Mercant i l ) c o n e l n o m b r e d e A r j u m e d i c a l s e r v i c e Servicios Médicos y Oftalmológicos S.A. 

1.2 ObletD s o c i a l . 

El ob je to social d e la Compañí a inc luye e l desarrol lo , manejo, administración y comercial ización d e todas 
las act ividades re lac ionadas con la provisión de servicios de oftalmología y todas las ramas añnes a la 
medic ina humana 

1.3 D o m i c i l i o p r i n c i p a l . 

La direcc ión d e la Compañía y sede d e su d o m i c i l i o p r i n c i p a l es l a A v e n i d a Mar iana de Jesús y A v e n i d a 
Occidental e n l a Ofic ina 101 d e l Edif ic io Metrópoli , ub icada e n la c i u d a d d e Quito - Ecuador. 

1.4 Entorno e c o n ó m i c o . 

La Compañía realiza sus operac iones e n u n entorno e co nó m ico q u e se ha d e t e r i o r a d o desde e l segundo 
semestre d e l año 2015. Entre los pr inc ipa les factores que c o n t r i b u y e r o n al d e t e r i o r o de la e c o n o m í a 
ecuatoriana se i n c l u y e n : i ) la ca ída d e los prec ios d e l pe t ró leo y otras materias p r i m a s cuya d e m a n d a se 
r e d u j o s igni f icat ivamente e n e l m e r c a d o internacional d e r i v a d o d e l a crisis e c o n ó m i c a m u n d i a l que 
afecta a muchos d e los pa í ses que i m p o r t a n productos ecuatorianos, i i ) e l for ta lec imiento d e l dólar 
estadounidense que encarece sigiüficativamente los prec ios de los p r o d u c t o s ecuatorianos de. 
exportación, i i i ) la i n e s t a b i l i d a d d e l marco l e ga l ecuatoriano que desfavorece a la inversión extran jera y 
local , y , i v ) la falta de fuentes d e f inanciamiento y los altos costos p a r a conseguir recxursos. C o n estos 
antecedentes, la Administración de la Compañía in forma que no es p o s i b l e de terminar los impactos que 
podrían exist ir sobre los estados f inancieros separados adjuntos d e r i v a d o d e l d e t e r i o r o de la economí a 
ecuatoriana. Los estados f inancieros separados adjuntos d e b e n ser le ídos considerando esta 
circunstancia. 

2. R E S U M E N D E L A S POLÍTICAS C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación se d e s c r i b e n las pr inc ipa les políticas contables adoptadas p o r la Admirústración de la 
Compañía e n la e l a b o r a c i ó n d e estos estados f inancieros separados. 

2.1 D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o c o n l a s N l l f 

De acuerdo c o n las NIIF v igentes , los estados f inancieros d e una e n t i d a d que posee inversiones e n 
subsidiarias se e l a b o r a n sobre una base consol idada. Sin e m b a r g o , una e n t i d a d contro ladora también 
p u e d e presentar estados f inancieros separados (no consolidados) e n los cuales m i d a sus inversiones e n 
subsidiarias y asociadas al costo. Los estados financieros adjuntos c o r r e s p o n d e n a los estados 
financieros separados (no consolidados) d e la Compañía . 

Los estados financieros d e la Compañía c o m p r e n d e n los estados d e situación f inanciera al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014; i n c l u y e n además los estados d e resultados y otros resultados integrales , de 
cambios e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e efectivo p o r los años t e rminados e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015 y 
2014. 

Los estados financieros separados mencionados han sido e laborados d e acuerdo c o n la vers ión comple ta 
de las Normas Internacionales d e Información Financiera NIIF , emit idas y t raducidas of ic ialmente al 
i d i o m a castellano p o r e l lASB, de acuerdo c o n las disposic iones emit idas p o r la Superintendencia de 
Compañías d e l Ecuador . Los estados financieros separados adjuntos muestran la adopción in tegra l , 
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explícita y s in reservas d e las refer idas normas internacionales y s u apl icación de manera uni forme a los 
p e r i o d o s contables que se presentan. 

La e laborac ión d e los estados f inancieros separados de acuerdo c o n la última vers ión v i g e n t e d e laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NllF 

r e q u i e r e que la Administración; i) e jerza su j u i c i o e n e l proceso de s e l e c c i ó n y aplicación de las políticas 
contables d e la Compafi ía , y , i i ) real ice estimaciones importantes e n la medic ión d e los diferentes r u b r o s 
inc lu idos e n dichos estados f inancieros. En la Nota 3 se r e v e l a n las á reas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o 
de ju ic io o c o m p l e j i d a d o las á r e a s d o n d e los supuestos y estimaciones son signif icat ivos para la 
e laborac ión d e los estados financieros separados adjuntos. D e b i d o a la s u b j e t i v i d a d inherente e n este 
proceso contable , loa resultados reales p u e d e n d i f e r i r de los montos est imados p o r la Administración. 

V a l u a c i ó n de lag paytid^s i n c l u i d a s e n los astados financieros separados 

Las part idas inc luidas e n los estados f inancieros separados adjuntos f u e r o n medidas al costo o a su va lor 
razonable, tal c o m o se descr ibe e n las polít icas contables mencionadas más adelante . El va lor razonable 
puede ser rec juerido o p e r m i t i d o p o r una NIIF para la medic ión d e part idas y /o efectuar revelaciones e n 
las notas d e los estados financieros separados. 

El costo histórico d e una p a r t i d a es tá basado e n e l v a l o r razonable d e la contraprestación pagada e n la 
adquisición d e u n activo o e n e l va lor razonable d e la contraprestación r e c i b i d a al asumir u n pasivo. Por 
e l contrar io , e l v a l o r razonable es e l prec io que ser ía r e c i b i d o p o r v e n d e r u n activo o pagado por 
transferir u n pasivo e n una transacción ordenada entre part ic ipantes d e l m e r c a d o e n la fecha de 
medición. 

El va lor razonable d e una p a r t i d a p u e d e ser ob ten ido d e datos observables o est imado ut i l izando otras 
técnicas d e valoración. Las técnicas para estimar e l va lor razonable ut i l izan "datos d e ent rada" que se 
clasif ican en : 

• Datos d e entrada d e n i v e l l : Si c o r r e s p o n d e n a precios cotizados (sin ajustar) e n mercados activos 
para act ivos o pasivos idénticos e n los que la e n t i d a d p u e d e acceder a la fecha d e medición. 

• Datos d e entrada de ruvel 2; Si son dist intos a los prec ios cotizados i n c l u i d o s e n e l N i v e l 1 y 
c o r r e s p o n d e n a datos observables para e l activo o pasivo, d i rec ta o ind i rec tamente . 

• Datos d e er^trada d e n i v e l 3: Si c o r r e s p o n d e n a datos que no son observables p a r a e l activo o pasivo. 

La determinación d e l va lor razonable de una par t ida inc lu ida e n los estados financieros separados 
r e q u i e r e q u e la Administración de la Compañia m a x i m i c e e l uso de datos de entrada observables 
relevantes y min imiza e l uso d e datos de entrada no observables 

Cetmbios e n l a s p o l í t i c a s contables 

Aplipación i n i c i a l de nuevas normas y /o modif icac iones a las NIIF existentes: 

Excepto p o r l o m e n c i o n a d o a continuación, no ex i s t i e ron NIIF o CINIIF apl icados p o r p r i m e r a vez para e l 
e jerc ic io financiero q u e inició a par t i r d e 1 de enero d e 2015 q u e h a y a n tenido u n efecto s igni f icat ivo 
sobre los estados f inancieros separados d e la Compañía . 

Nuevas noripas, modi f icac iones e interpretaciones publ icadas ; 

A continuación u n r e s u m e n d e las nuevas normas, modif icac iones e interpretac iones emit idas p o r e l lASB 
que no f u e r o n adoptadas ant ic ipadamente p o r la Administración de la Compañí a e n la emisión d e los 
estados financieros sepéurados adjuntos. 
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Estas normas s e r á n d e apl icación o b l iga t o r ia e n la e l a b o r a c i ó n ' d e los estados f inancieros a p a r t i r d e las 
fechas indicadas a continuación a menos que la Administración de la Compañía dec ida aplicarlas 
ant ic ipadamente : 

Aplicac ión obligatoria 

Norma T i p o de cambio a partir de : 

NnF-16 Arrendamientos (Wiii-'nueva) 1 de enero d e l 2019 

NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos c o n 

clientes (NIIF nueva) 

1 de enero d e l 2018 

NIIF-14 Cuentas de di fer imientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero d e l 2016 

NIIF-9 Instrumentos f inancieros - Clasificación y medición de activos y 
pasivos f inancieros. Inc luye la contabiUdad de coberturas (NIIF 
nueva) 

1 de enero d e l 2018 

N H F - I I Modificación. Establece e l tratamiento contable de adquisiciones de 
part ic ipaciones e n operaciones conjuntas 

1 de enero d e l 2016 

NIIF-10, 
NIIF-12 y 

NIC-3fi 

Modificación. Aclara que las entidades de inversión se encuentran 
excentas de preparar estados f inancieros consolidados, revelar 
información adicional y aplicar el método de paraticipación 

1 de enero d e l 2016 

N I I F - 1 0 Modificación. Procedimiento para e l regsi tro de la pérdida de contro l 

de subsidiarias. 

No def inida 

NIC-28 Modificación. Procedimiento para e l registro de las ganancias o 
pérdidas proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por u n 
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos 

No definida 

NlC-27 Modificación. Una ent idad podrá aplicar e l método de la participación 
e n la e laboración de sus estados financieros separados. 

l de enero d e l 2016 

N l C - 4 1 y 
NIC-16 

Modificación. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 
biológicos) 

l de enero d e l 2016 

NIC-38 y 
NIC-16 

Modificación. Métodos aceptables para e l cálculo de l a amortización 
de activos intanqibles y la depreciación de propiedades, planta y 

1 de enero d e l 2016 

NIC-1 Modificación. Cambios e n la presentación de estados f inancieros y 
sus notas. 

1 de enero d e l 2016 

Mejoras anuales d e l c ic lo 2012 - 2014 1 de enero d e l 2016 

" N I I F - 1 6 : A r r e n d a m i e n t o s " 

En enero d e l 2016 se emitió la "NIIF-16: A r r e n d a m i e n t o s " , que establece los p r i n c i p i o s para e l 
reconoc imiento , medic ión, presentac ión y revelac ión d e los efectos e c o n ó m i c o s der ivados d e los 
contratos de arrendamientos , así c o m o i n c l u y e l ineamientos detal lados p a r a p o d e r analizar situaciones 
especí f icas . Esta n o r m a reemplazará los requer imientos establecidos e n la " N I C - H : A r r e n d a m i e n t o s " y 
las interpretac iones respectivas. A d i c i o n a l m e n t e , in formamos que se p e r m i t e la apl icación ant ic ipada d e 
esta n o r m a s i e m p r e y cuando la Compafüa haya i m p l e m e n t a d o o se encuentre e n proceso d e 
implementación de la "NI IF - IS : Ingresos procedentes d e contratos c o n los c l ientes" . 

E l ob je t ivo d e la n o r m a es asegurar que los arrendatar ios y arrendadores p r o p o r c i o n e n ir^formación 
relevante d e i m a manera que represente f ie lmente los efectos e c o n ó m i c o s d e r iv a d os d e los contratos de 
arrendamiento c o n la intención d e que los usuarios d e los estados financieros p u e d a n evaluar dichos 
efectos sobre la situación financiera, e l r e n d i m i e n t o d e sus operac iones y los flujos de efectivo de la 
en t idad . 

La Administración d e la Compañia prevé que e n la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá 
efectos s ignif icat ivos sobre los im po r t e s reconocidos e n los estados financieros adj imtos y sus 
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revelaciones. Sin e m b a r g o , no es pos ib le p r o p o r c i o n a r una est imación razonable d e ese efecto hasta que 
u n examen deta l lado haya sido comple tado . 

A continuaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \m r e s u m e n d e los requer imientos establecidos p o r la "NHF-16: A r r e n d a m i e n t o s " para 
arrendatar ios y arrendadores ; 

Re q u e r i m i e n t o s p a r a arrendatar ios : 

La "NIIF-161 A r r e n d a m i e n t o s " r e q u i e r e e l reconoc imiento y medic ión d e los contratos de 
arrendamiento apl i cando el m o d e l o d e " d e r e c h o de uso" . De acuerdo c o n este m o d e l o , ios 
arrendatar ios r e c o n o c e r á n , e n e l estado d e situación f inanciera , u n act ivo por e l derecho de uso y u n 
pasivo p o r a r re ndam i e nto der ivado s d e los contratos de ar rendamiento . E l activo p o r derecho d e 
uso se m i d e in ic ia lmente al costo conformado p o r ; i ) e l v a l o r d e l reconoc imiento in ic ia l d e l pasivo 
por ar rendamiento , i i ) los pagos antic ipados d e arrendamiento menos los incent ivos r e c i b i d o s , i i i ) 
los costos d i rec tos inic iales i n c u r r i d o s c o m o consecuencia d e negoc iar y acordar u n contrato de 
arrendamiento , y , i v ) una estimación de los costos de desmante lamiento e l activo subyacente. E l 
reconoc imiento i n i c i a l d e l pasivo p o r arrendamiento s e r á e l va lor presente de los pagos d e 
arrendamiento establecidos p o r las partes e n e l contrato. 

C o n p o s t e r i o r i d a d al reconoc imiento in i c ia l , e l activo p o r derecho d e uso p u e d e medirse apl icando 
e l m o d e l o d e costo o e l m o d e l o d e valor razonable. A l apl icar e l m o d e l o de costo, e l activo por 
derecho de uso s e r á d e p r e c i a d o durante su v i d a útil y sujeto a una revisión anual para de terminar 
posibles pérdidas p o r d e t e r i o r o . A l apl icar e l m o d e l o d e v a l o r razonable, el act ivo p o r derecho de 
uso s e r á m e d i d o de acuerdo c o n la naturaleza d e l act ivo ar rendado y los requer imientos 
establecidos e n la "NIC-40 : Propiedades d e inversión" , o la "NIC-16 : Propiedades , planta y e q u i p o " . 

Los resultados d e l p e r i o d o que se in forma incluirán los gastos f inancieros der ivado s de los pasivos 
p o r ar rendamiento con base e n e l método de la tasa d e interés efect iva durante e l plazo d e l contrato 
de ar rendamiento . 

U n arrendatar io p u e d e optar por no apl icar las políticas mencionadas e n los párrafos anter iores e n 
los s iguientes casos: i ) para contratos d e arrendamiento a cor to plazo y , i i ) para contratos d e 
arrendamiento c u y o activo subyacente es de bajo va lor . En estos casos, e l arrendatar io r e c o n o c e r á 
únicamente u n gasto p o r ar rendamiento durante el plazo establec ido p o r las partes e n e l contrato d e 
ar rendamiento . 

Re q u e r i m i e n t o s p a r a ar rendadores : 

Los arrendadores clasif icarán los contratos de arrendamiento como operat ivos o financieros. Un 
contrato d e arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los r iesgos 
y benefic ios inherentes a la p r o p i e d a d d e l act ivo subyacente . U n contrato d e arrendamiento se 
clasifica c o m o o p e r a t i v o si no transfiere sustancialmente todos los r iesgos y benef ic ios inherentes a 
la p r o p i e d a d d e l ac t ivo subyacente . 

Los contratos d e a r re ndamiento clasificados como f inancieros se reconocen e n e l estado de situación 
financiera c o m o una cuenta por cobrar p o r u n i m p o r t e i g u a l a la inversión neta e n el arrendamiento 
que c o m p r e n d e n los sigtoientes pagos p o r e l d e r e c h o d e uso d e l activo subyacente : i ) e l v a l o r 
presente d e los pagos d e arrendamiento establecidos p o r las partes menos los incent ivos d e 
arrendamiento p o r pagar , i i ) los pagos d e arrendamiento var iables , i i i ) los pagos p o r garantías 
p r o p o r c i o n a d a s p o r e l a r rendador al arrendatar io , iv ) el p r e c i o p a r a e jercer la opción de c o m p r a e n 
caso d e exis t i r certeza razonable de que se efectúe , y , v ) los pagos d e penal idades por terminación 
d e contrato. 

Los resultados d e l p e r i o d o que se in forma incluirán: i) u n ingreso equivalente al valor d e l activo 
subyacente, o, s i es in fer ior , e l va lor presente de los pagos de a r rendamiento establecidos p o r las 
partes e n e l contrato , i i ) e l costo o va lor e n l ibros d e l activo subyacente menos e l va lor presente d e l 
valor res idual no garantizado, i i i ) la u t i l i d a d o pérdida d e r i v a d a d e l contrato de arrendamiento 
clasificado c o m o financiero. Los ingresos financieros der ivados d e las cuentas p o r cobrar serán 
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regis trados c o n base e n e l método d e la tasa de interés efectiva durante e l plazo d e l contrato de 
arrendamiento . 

IiOS ar rendadores que mantengan contratos de arrendamiento opera t ivo , r e c o n o c e r á n e n los 
resultados d e l p e r i o d o que se informa; i ) u n ingreso p o r ar rendamiento durante e l plazo es tablec ido 
p o r las partes e n e l contrato de arrendamiento , y i i ) la d e pr e c ia c ió n de los activos arrendados. 

" N I I F - I S : I n g r e s o s procedentes de contratos con los c l i e n t e s " 

En mayo d e l 2014 se emitió la "NI IF - IS : Ingresos procedentes d e contratos c o n c l ientes" , que establece 
u n modelo extenso y deta l lado que d e b e r á n uti l izar las ent idades e n la medic ión y reconoc imiento d e los 
ingresos d e act ividades ordinar ias procedentes de contratos c o n cl ientes. Esta n o r m a reemplazará los 
requer imientos establec idos e n la "NIC-18 ; Ingresos o r d i n a r i o s " , " N I C - 1 1 : Contratos d e Construcción" y 
las interpretac iones respectivas. En se pt ie m bre d e l 2015, se es tab lec ió q u e estas modif icac iones se 
aplicarán a p a r t i r d e l 1 de enero d e l 2018, sin e m b a r g o , se p e r m i t e su apl icación ant ic ipada. 

El p r i n c i p i o b á s i c o d e esta n o r m a es que una e n t i d a d reconoce los ingresos de act ividades ordinarias d e 
forma que represente n la transferencia de bienes o servic ios c o m p r o m e t i d o s c o n los c l ientes a c a m b i o d e 
u n i m p o r t e que ref le je la contraprestación a la cual la e n t i d a d espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o servic ios . Una e n t i d a d reconoce los ingresos de act ividades ordinar ias de acuerdo c o n ese 
p r i n c i p i o b á s i c o m e d i a n t e la apl icación d e las siguientes etapas: 

a) E t a p a 1: Ident i f icar e l contrato (o contratos) c o n e l c l iente . 
b ) E t a p a 2: Ident i f icar las obl igac iones de d e s e m p e ñ o e n e l contrato. 
c) E t a p a 3: De terminar e l prec io de la transacción. 
d) E t a p a 4: As ignar e l p r e c i o d e la trar\sacción entre las obl igac iones d e d e s e m p e ñ o d e l contrato. 
e) E t a p a g: Reconocer e l ingreso d e act ividades ordinar ias cuando (o a m e d i d a que) la e n t i d a d 

satisface una obl igac ión d e d e s e m p e ñ o , es dec i r , cuando e l " c o n t r o l " de los bienes o servicios 
re lacionados con una obl igación de d e s e m p e ñ o part icular es t ransfer ido al c l iente . 

La "NTIF-15: Ingresos procedentes de contratos c o n c l ientes" añade l ineamientos detal lados para p o d e r 
analizar situaciones espec í f i cas , así c o m o también r e q u i e r e amplias revelaciones 

La Administración d e la Compañía p r e v é que e n la apl icación i n i c i a l d e esta nueva norma no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los im po r t es reconocidos e n los estados financieros separados adjuntos y 
sus revelaciones. Sin e m b a r g o , no es pos ib le p r o p o r c i o n a r una est imación razonable d e ese efecto hasta 
que u n e x a m e n deta l lado haya sido co m ple t a d o . 

" N I I F - 1 4 : C u e n t a s de difer imientos de ac t ividades r e g u l a d a s " 

En enero d e l 2014 se emitió la "NIIF-14: Cuentas de d i fe r imientos de act ividades reguladas" , que t iene 
como ob je t ivo especif icar los requer imientos de información financiera p a r a los saldos d e las cuentas de 
d i fer imientos d e ac t iv idades reguladas que s u r g e n cuando una e n t i d a d p r o p o r c i o n a bienes o servicios a 
cl ientes a u n p r e c i o o tarifa que está sujeto a regulación. 

Esta n o r m a d e s c r i b e los saldos de cuentas de d i fer imientos d e act ividades reguladas como los i m p o r t e s 
d e gasto o ingreso que n o se r e c o n o c e r í a como u n activo o u n pasivo d e acuerdo con otras normas, p e r o 
que c u m p l e los requis i tos para d i fer i rse de acuerdo c o n la "NIIF-14 : Cuentas d e d i fe r imientos de 
act ividades reguladas" , p o r q u e e l i m p o r t e se inc luye , o se espera inc lu i r , p o r e l r e g u l a d o r de la tar i fa al 
establecer los p r e c i o s que una e n t i d a d p u e d e cargar a los c l ientes . Las pr inc ipa les caracter ís t icas de esta 
n o r m a se r e s u m e n a continuación: 

a) Permite que una e n t i d a d que adopta las NIIF continúe ut i l izando, en sus p r i m e r o s estados f inancieros 
conforme a las NIIF y poster iores , sus políticas contables s e g ú n PCGA anteriores para e l 
reconoc imiento , medic ión, d e t e r i o r o de va lor y baja e n cuentas de los saldos d e las cuentas de 
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d i fe r imientos d e act ividades reguladas sin considerar los r e q u e r i m i e n t o s d e l párrafo 11 d e " N I C 8; 
Políticas contables , cambios e n las estimaciones y e r rores " ; 

b) Requiere q u e las ent idades presenten los saldos de las cuentas d e d i fe r imientos d e act ividades 
reguladas como part idas separadas e n e l estado d e situación f inanciera y presenten los movimientos 
en d ichos saldos d e las cuentas como part idas separadas e n e l estado d e l resultado d e l p e r i o d o y 
o t ro resul tado i n t e g r a l ; y , 

c) Requiere reve lar información espec í f i ca para ident i f i car la naturaleza y r iesgos asociados c o n la 
regulac ión de tarifas q u e h a n d a d o lugar a l reconoc imiento d e saldos d e las cuentas d e d i fe r imientos 
d e act ividades reguladas de acuerdo c o n esta N o r m a . 

Se p e r m i t e que una e n t i d a d apl ique los requer imientos de esta n o r m a e n sus p r i m e r o s estados 
financieros c o n f o r m e a las NI IF si y solo si; i ) realiza act ividades c o n tarifas reguladas; y , i i ) reconoc ió 
impor tes , que c u m p l e n los requisi tos d e los saldos d e las cuentas d e d i f e r i m i e n t o s de act ividades 
reguladas, e n sus estados financieros d e acuerdo c o n sus PCGA anteriores . 

La Administración d e la Compañía p r e v é que en la apUcación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los i m p o r t e s reconocidos e n los estados f inancieros separados adjuntos y 
sus revelaciones. Esta conclusión se basa e n que la compañía no t iene act ividades c o n tarifas reguladas. 

N H F - 9 ; Inst rumentos f inancieros 

La "NIIF-9: Instrumentos f inancieros" emi t ida e n n o v i e m b r e d e l 2009, i n t r o d u j o nuevos requisi tos para la 
clasificación y medic ión d e activos financieros. Esta n o r m a se modificó pos ter iormente e n octubre d e l 
2010 para inc lu i r los requis i tos para la clasif icación y medic ión d e pasivos financieros, así como para su 
baja e n los estados f inancieros, y , e n n o v i e m b r e d e l 2013, incluyó nuevos requisi tos para la c o n t a b i l i d a d 
d e cober tura g e n e r a l . En j u l i o d e l 2014, se emitió o t ra vers ión revisada d e esta N o r m a , para inc lu i r 
p r i n c i p a l m e n t e lo s iguiente : i ) Requerimientos de d e t e r i o r o para activos f inancieros, y, i i ) Modif icac iones 
l imitadas a los requis i tos d e clasif icación y medic ión al i n t r o d u c i r una ca tegor ía de medic ión a " v a l o r 
razonable con cambios e n otro resultado i n t e g r a l " , para ciertos pasivos financieros. 

Todos los activos financieros q u e se clasif ican dentro d e l alcance d e la "NIC-39 ; Instrumentos 
financieros" se r e c o n o c e r á n poster iormente a su costo amort izado o va lor razonable- Estos activos 
financieros s e r á n m e d i d o s al c i e r r e d e cada p e r i o d o contable d e la s iguiente manera : 

a) Son m e d i d o s al costo amort izado los instrumentos d e deuda que se m a n t i e n e n dentro de u n m o d e l o 
de n e g o c i o cuyo o b j e t i v o sea e l d e recaudar los flujos d e efect ivo contractuales, y que tengan flujos 
d e efect ivo contractuales que son únicamente pagos d e capital e intereses sobre e l capital 
pendiente , 

b ) Son m e d i d o s a v a l o r razonable c o n cambios e n e l otro resultado i n t e g r a l , los instrumentos de d e u d a 
mantenidos e n u n m o d e l o d e negocio cuyo ob je t ivo se c u m p l a tanto al recaudar los flujos de efect ivo 
contractuales c o m o p o r la venta d e activos f inancieros, y que tengan términos contractuales d e l 
activo financiero que d a n lugar en fechas espec í f icas a flujos d e efect ivo que solo const i tuyen pagos 
d e capital e intereses sobre e l capital pendiente , 

c) Son medidos a v a l o r razonable c o n cambios e n resultados, todas las otras inversiones de d e u d a y d e 
p a t r i m o n i o . Esta n o r m a p e r m i t e que las ent idades p u e d e n hacer una e l e c c i ó n i r revocab le para 
presentar los cambios poster iores en e l valor razonable de una inversión de pa t r imonio (no 
mantenida para negoc iar ) e n otro resultado in tegra l , y solo e l i n g r e s o p o r d i v i d e n d o s será 
r e c o n o c i d o e n e l resultado d e l p e r i o d o . 

En la medic ión d e los pasivos f inancieros designados a va lor razonable c o n canú>io3 e n resultados, la 
"NlIF-9 : Instrumentos financieros" r e q u i e r e que el i m p o r t e g e n e r a d o p o r c a m b i o e n e l v a l o r razonable 
d e l pasivo financiero que sea a t r i b u i b l e a cambios e n e l r iesgo d e crédito d e l r e f e r i d o pasivo, se 
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presente e n otro resultado in tegra l , a menos que, e l recoríocimíento d e los efectos d e los cambios e n e l 
r iesgo d e crédi to d e l pasivo e n otro resultado i n t e g r a l genere una asimetría contable e n e l resultado d e l 
per íodo. 

Los cambios e n e l v a l o r razonable a t r i b u i b l e al r iesgo d e crédito d e u n pasivo financiero no son 
pos ter iormente reclasif icados al resultado d e l per íodo. Según la "NIC-39 : Instrumentos f inancieros" , la 
to ta l idad d e l i m p o r t e d e l cambio e n e l v a l o r razonable d e l pasivo financiero des ignado a va lor razonable 
con cambios e n resultados se presenta e n e l resultado d e l per íodo. 

La Admirústración d e la Compafi ía p r e v é que e n la aplicación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá i m 
impac t o s igni f icat ivo sobre los im po r t es reconocidos e n los estados financieros separados adjuntos, e n 
relación c o n los activos f inancieros y pasivos financieros d e la Compañía . Sin e m b a r g o , no es pos ib le 
p r o p o r c i o n a r una est imación razonable de ese efecto hasta que u n e x a m e n detal lado haya s ido 
comple tado . 

M o c ü f í c a c i o n e s a l a " N I I F - l l : A c u e r d o s <;:oniTintos" 

En mayo d e l 2014 se e m i t i e r o n modif icac iones a la " N I I F - l l ; A c u e r d o s con juntos" , que p r o p o r c i o n a r o n 
guias sobre la contabi l ización d e las adquisic iones de part ic ipac iones e n operaciones conjuntas cuya 
ac t iv idad const i tuye u n n e g o c i o . 

Esta n o r m a r e q u i e r e q u e cuando una e n t i d a d a d q u i e r e una part ic ipación e n una operac ión conjunta cuya 
ac t iv idad const i tuye u n negocio , aplicará, e n la m e d i d a d e su part ic ipación, todos los p r i n c i p i o s d e 
contabil ización d e las combinac iones d e negocios de la "NIIF-3 ; C o m b i n a c i o n e s de negoc ios " y otras 
NIIF, que no e n t r e n e n conf l ic to c o n las guías d e la " N I I F - l l : A c u e r d o s con juntos" y reve lará l a 
información q u e se r e q u i e r a e n dichas NIIF e n re lac ión c o n las combinac iones d e negocios . Esto es 
apl icable a la adquisición de la part icipación in ic ia l y par t i c ipac iones adicionales e n una operac ión 
conjunta cuya a c t i v i d a d const i tuye u n negocío-

La Admirústración d e la Compañía p r e v é que e n la apl icación i n i c i a l d e esta nueva norma no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los i m p o r t e s reconocidos e n los estados financieros separados adjuntos y 
sus revelaciones . Esta conclusión se basa e n q u e la compaíua no ha efectuado combinaciones d e 
negocios q u e i n c l u y a n acuerdos conjuntos 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I I F - 1 0 : Es tados f inancieros c o n s o ü d a d o s " . " N I I F - 1 2 : I n f o r m a c i ó n a r e v e l a r 
sobre par t i c ipac iones e n otras e n t i d a d e s " y " N I C - 2 8 : I n v e r s i o n e s e n A s o c i a d a s " 

En d i c i e m b r e d e l 2014 se e m i t i e r o n modif icaciones a la "NIIF- IO: Estados financieros consol idados" , 
"NIIF-12; Información a reve lar sobre part ic ipac iones e n otras e n t i d a d e s " y, "NIC-28 ; Inversiones e n 
Asociadas" , c o n e l o b j e t i v o d e aclarar la aplicación de la e x c e p c i ó n d e presentar estados financieros 
consol idados p a r a ent idades de inversión. Esta n o r m a establece que una contro ladora que es una e n t i d a d 
de inversión: 

a) No presentará estados f inancieros consol idados si se le req iúere m e d i r todas sus subsidiarías a v a l o r 
razonable c o n cambios e n resultados. 

b) No están ob l igadas a reve lar los requer imientos establecidos e n la "NIIF-12: Información a revelar 
sobre par t i c ipac iones e n otras ent idades" . 

c) N o están obl igadas a apl icar e l método d e participación cuando las subsidiarias se consol idan o 
m i d e n a va lor razonable con cambios e n resultados. 

La Administración d e la Compañía prevé que e n la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los im po r t e s reconocidos e n los estados financieros separados adj imtos y 
sus revelaciones . Esta conclusión se basa e n que la compañía no calif ica c o m o una ent idad d e inversión. 

M p d i f i c a c i o n e s a l a " N I I F - l O : Es t a d o s f inancieros c o n s o l i d a d o s " 

Página 7 



A R J U M E D I C A L S E R V I C E S E R V I C I O S M E D I C O S Y O F T A L M O L O G I C O S S.A. 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado e n dólares estadounidenses) 

En sept iembr e d e l 2014 se e m i t i e r o n modif icaciones a la "NIIF-IÓ; Estados f inancieros consol idados" , que 
p r o p o r c i o n a r o n guias sobre la contabilización d e las pérdidas d e c o n t r o l de una subsidiar ia . En 
d i c i e m b r e d e l 2015, se es tab lec ió que estas modif icac iones no t i e n e n una fecha def in ida para su 
aplicación in i c ia l , s in e m b a r g o , se p e r m i t e su apl icación ant ic ipada. 

Esta n o r m a r e q u i e r e a una e n t i d a d que p i e r d e e l c o n t r o l de una subsidiar ia , como resultado de una 
transacción q u e i n v o l u c r a una venta o aportación d e part ic ipac iones a una asociada o u n negoc io 
conjunto que se c o n t a b i l i c e n utif izando e l método d e la part ic ipación, la contro ladora determinará la 
ganancia o pérd ida e n sus estados financieros consolidados d e la s iguiente manera : 

a) La ganancia o pérd ida que p r o c e d e de la transacción ( inc luyendo los im po r t e s anter iormente 
reconocidos e n otro resultado in tegra l ) se r e c o n o c e r á e n e l resultado d e l p e r i o d o d e la contro ladora 
solo e n la m e d i d a d e las part ic ipac iones e n esa asociada o negoc io conjunto de otros inversores no 
re lac ionados c o n e l inversor . La par te restante d e la ganancia se el iminará contra e l i m p o r t e e n 
l i b r o s de la inversión e n esa asociada o negocio conjunto. 

b ) Si la contro ladora conserva una inversión e n la antigua subsidiar ia y és ta es ahora una asociada o u n 
negoc io conjunto que se contabi l iza ut i l izando e l método de la part ic ipación, la contro ladora 
r e c o n o c e r á la par te de la ganancia o pérdida que p r o c e d e d e la nueva medic ión a va lor razonable 
de la inversión conservada e n esa ant igua subsidiar ia e n su resultado d e l p e r i o d o solo e n la m e d i d a 
de las par t i c ipac iones e n la nueva asociada o negocio conjunto d e otros inversores no relacionados 
con e l inversor . La parte restante de esa ganancia se eliminará contra e l i m p o r t e e n l ibros d e la 
inversión conservada e n la ant igua subsidiar ia . 

c) Si la cont ro ladora conserva una inversión en la ant igua subsidiar ia que se contabil iza ahora de 
acuerdo c o n la "NI lF -9 : Instrumentos f inancieros" , la par te de la ganancia o pérd ida que p r o c e d e de 
la nueva medic ión a v a l o r razonable de la inversión conservada e n la ant igua subsidiar ia se 
r e c o n o c e r á e n su t o t a l i d a d e n e l resultado d e l p e r i o d o de la contro ladora . 

La Administración de la Compañía p r e v é que e n l a apl icación in ic ia l d e esta nueva n o r m a no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los im po r t e s reconocidos e n los estados f inancieros cor\solidados d e la 
Compañía y sus revelac iones . Esta conclusión se basa en q u e la compañí a no ha efectuado este t i p o d e 
transacciones. 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I C - 2 8 : I n v e r s i o n e s e n A s o c i a d a s " : 

En sept iembre d e l 2014 se e m i t i e r o n modif icac iones a la "NIC-28 : Inversiones e n Asociadas" , que 
p r o p o r c i o n a r o n guías sobre la contabilización de la venta o aportación de activos de una subsidiar ia a 
una Asociada o N e g o c i o Conjunto , o viceversa . En d i c i e m b r e d e l 201S, se es tab lec ió que estas 
modif icaciones no t i enen una fecha def in ida para su apl icación in i c ia l , s in e m b a r g o , se p e r m i t e su 
aplicación ant ic ipada. 

Esta modificación aclara las ganancias y pérdidas procedentes d e transacciones "ascendentes" y 
"descendentes" que i n v o l u c r a n la venta o aportación de activos, entre una e n t i d a d ( inc luyendo sus 
subsidiarias consol idadas) y su asociada o negoc io conjunto, se r e c o n o c e r á n e n los estados financieros 
de la e n t i d a d sólo e n la m e d i d a de las part ic ipac iones e n la asociada o negoc io conjunto d e otros 
inversores no re lac ionados c o n e l inversor . 

A d i c i o n a l m e n t e , se establece que la ganancia o pérdida p r o c e d e n t e d e una transacción "descendente" 
que involucra la venta o aportación de activos (efectuados c o m o parte d e l g i r o o r d i n a r i o de negocios) 
entre una e n t i d a d ( inc luyendo sus subsidiarias consolidadas) y su asociada o negoc io conjunto se 
r e c o n o c e r á e n su to ta l idad e n los estados f inancieros d e l inversor . 

La Administración de la Compafi ía p r e v é que e n l a apl icación in ic ia l de esta nueva n o r m a no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los im po r t es reconocidos e n los estados f inancieros separados adjuntos y 
sus revelaciones . Esta conclusión se basa e n q u e la compañía no ha r e c o n o c i d o invers iones e n asociadas. 

M o d i f i c a c i o n e s a l a " N I C - 2 7 : Es tados f inancieros s e p a r a d o s " 
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En agosto d e l 2014 se e m i t i e r o n modif icac iones a la "NIC-27 ; Estados financieros separados" , c o n e l 
ob je t ivo de p e r m i t i r que los estados financieros separados presentados p o r una e n t i d a d muestren sus 
inversiones e n Subsidiarias, inversiones e n Asociadas y Negoc ios Conjuntos apl icando e l método d e 
participación. 

Los estados financieros separados son los presentados además de los estados financieros consol idados o 
además de los estados financieros d e u n inversor que no t iene invers iones e n subsidiarias , p e r o sí t iene 
inversiones e n asociadas o negocios conjuntos e n los que la "NIC-28 : Inversiones e n Asociadas" requiere 
que dichas invers iones e n asociadas o negocios conjuntos se contab i l i cen uti f izando e l método d e la 
participación. 

La Administración de la Compañía prevé que e n la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los i m p o r t e s reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y 
sus revelaciones. Esta conclusión se basa en que la Compañía no t iene p laneado modi f i car las políticas 
contables para la medic ión d e sus inversiones e n subsidiarias . 

^Codificaciones a l a " N I C - 4 1 : A g r i c u l t u r a " y " N I C - 1 6 : Propiedades , p lanta y e q u i p o " . 

En jun io d e l 2014 se e m i t i e r o n modif icaciones a la " N l C - 4 1 : A g r i c u l t u r a " y "NIC-16 : Propiedades , planta y 
e q u i p o " , c o n e l o b j e t i v o d e establecer e l y tratamiento contable d e plantas productoras relacionadas c o n 
la ac t iv idad agr ícola . 

Estas modif icac iones establecen que una planta p r o d u c t o r a es una planta v i v a que: i) se uti l iza e n la 
e laborac ión o suministro de productos agrícolas , ü) se espera que produzca durante más de xm p e r i o d o , 
y , i i i ) t iene una p r o b a b i l i d a d remota d e ser v e n d i d a c o m o productos agr ícolas , excepto p o r ventas 
incidentales d e raleos y podas. Por l o tanto, según estas modif icac iones , las ent idades que tengan plantas  ̂
productoras relacionadas c o n la a c t i v i d a d agrícola están obUgadas a apl icar los p r i n c i p i o s contenidos e n 
la "NIC-16 : Propiedades , planta y e q u i p o " e n lugar de las disposic iones conterüdas en la " N I C - 4 1 : 
A g r i c u l t u r a " 

La Administración d e la Compafiía p r e v é que e n la apl icación in ic ia l d e esta nueva norma no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los i m p o r t e s reconocidos e n los estados f inancieros separados adjuntos y 
sus revelaciones . Esta conclusión se basa e n que la compañía no t iene plantas productoras . 

Mpdificaciones a la " N I C - 3 8 : Act ivos intangibles" y "N l C - l f í : Propiedades  ̂ p lanta y e q u i p o s " . 

En mayo d e l 2014, se e m i t i e r o n modif icaciones a la "NIC-38 : Ac t ivos i n t a n g i b l e s " y "NlC-16 : 
Propiedades, planta y e q u i p o s " re lacionados c o n aclaraciones sobre los métodos aceptables d e 
deprec iac ión y amortización. Las modif icaciones se apl i can prospect ivamente para per íodos anuales que 
comiencen a par t i r d e l 1 de enero de 2016 o poster iormente . 

Estas modif icac iones establecen que no es apropiado util izar métodos d e d e p r e c i a c i ó n de propiedades , 
planta y e q u i p o , n i métodos de amortización d e activos in tangib les , q u e se basen e n los ingresos 
ordinar ios que se g e n e r e n p o r una a c t i v i d a d que inc luye e l uso d e u n activo. En e l caso d e activos 
intangibles , esta presunción solo p u e d e ser rebat ida cuando: i ) e l activo i n t a n g i b l e es expresado como 
m e d i d a d e ingreso , y; i i ) se p u e d a demostrar que u n ingreso y e l consumo d e benef ic ios e c o n ó m i c o s d e l 
act ivo i n t a n g i b l e se encuentran estrechamente relacionados. 

A la fecha d e emisión d e los estados financieros separados adjuntos, la Compañía usa e l método d e l ínea 
recta para l a d e p r e c i a c i ó n de p r o p i e d a d e s , planta, equipo . La Administración de la Compañía considera 
que e l método de l inea recta es el más apropiado para ref le jar e l consumo d e benefic ios económicos 
inherentes a estos activos, p o r lo tanto, in forma que d e r i v a d o d e la apl icación i n i c i a l d e estas 
modif icaciones relacionadas c o n la "NIC-16 : Propiedades , planta y equipos" no tendrán u n impacto 
sigrüficativo e n los estados f inancieros separados adjuntos. La Compafi ía no mant iene activos intangibles 
al amparo de los r e q u e r i m i e n t o s d e la "NIC-38 : Act ivos i n t a n g i b l e s " 

Página 9 



A R J U M E D I C A L S E R V I C E S E R V I C I O S M E D I C O S Y O F T A L M O L O G I C O S S .A. 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado e n dólares estadounidenses) 

M o d i f i c a c i o n e s si l a " N I C - 1 : Presentación, de estados f i n a n c i e r a " 

En d i c i e m b r e d e l 2014, se e m i t i e r o n modif icaciones a la " N I C - 1 ; Presentac ión de estados f inancieros" 
con la intención de p r o p o r c i o n a r guías mejoradas de presentac ión y revelac ión para los estándares 
v igentes y futuros . A d i c i o n a l m e n t e , i n c l u y e una modificación sobre la presentac ión d e elementos d e otro 
resultado i n t e g r a l p r o v e n i e n t e de inversiones e n Asociadas y Negoc ios Conjuntos registradas c o n base 
e n e l método d e part ic ipación. U n r e s u m e n d e las pr inc ipa les modif icac iones a esta n o r m a inc luye : 

a) M a t e r i a l i d a d : Ac larar que l a información útil no d e b e ser oscurecida mediante agregar o desagregar 
información y que las consideraciones sobre la mater ia l idad apl i can a los estados f inancieros, a las 
notas y a cualesquiera requer inúentos de revelac ión contenidos e n Las NIIF. 

b) Estado d e situación financiera y estado, de resiütados y ptros resultados integrales : Aclarar que la 
lista d e los e lementos d e l ínea a ser presentados e n esos estados p u e d e ser desagregada y agregada 
cuando sea re levante . Adic iona lmente in troduce orientación sobre los subtotales contenidos e n esos 
estados. 

c) Notas a los estados financieros; Aclarar que las ent idades t i enen flexibilidad cuando d iseñen la 
estructura d e las notas e in t roduce orientación sobre cómo d e t e r m i n a r e l o r d e n sistemático d e las 
notas. A d e m á s , se p r o p o n e r e m o v e r los e j emplos inútiles c o n re lac ión a la identificación de las 
polít icas d e c o n t a b i l i d a d importantes . 

d) Presentac ión d e e lementos d e otro resultado in tegra l : Ac larar que la part ic ipación que la e n t i d a d 
t iene e n otros resul tados integra les de sus Invers iones e n Asociadas y Negoc ios Conj imtos , 
ap l i cando e l método d e part ic ipación, d e b e ser presentados c o m o part idas reclasif icables o no 
reclasif icables d e acuerdo con e l t ratamiento contable r e q u e r i d o para los activos o pasivos que dan 
o r i g e n a otros resultados integrales . 

La Administración de la Compañía p r e v é que e n la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá 
impactos s ignif icat ivos sobre los i m p o r t e s reconocidos e n los estados financieros separados adjuntos y 
sus revelaciones. Esta conclusión se basa e n que la Compañí a cons idera que l a presentac ión d e sus 
estados financieros separados cum pl e c o n estos requer imientos . 

M e j o r a s a n u a l e s correspondientes a l C i c l o 2012 - 2014 

Las mejoras anuales correspondientes al c ic lo 2012 - 2014 i n c l u y e n las s iguientes modif icaciones 
relevantes; 

Modi f icac iones a la "NIJF-5: Act ivos no corrientes mantenidos p a r a la venta y operapiones 
discont inuadas" : Esta modificación r e q u i e r e que los activos manterúdos para su distribución a los 
propie tar ios sean i n c o r p o r a d o s bajo e l alcance d e la "NlIF-5 : Act ivos no corr ientes d isponibles para 
la v e n t a " . Por lo tanto, se r e q u i e r e que los activos mantenidos p a r a su distribución a los propie tar ios 
sean medidos , reconoc idos y presentados d e c o n f o r m i d a d c o n las disposic iones contenidas e n dicha 
norma. 

Mo^if icagiones a la "NIIF-7 : Instrurneptog financieros - información a r e v e l a r " : Esta modificación 
e l imina e l r e q u e r i m i e n t o d e revelar información adic ional sobre la comperxsación d e activos 
f inancieros y pasivos f inancieros cuando una e n t i d a d emita estados financieros in termedios . Esta 
modificación también i n c l u y e aclaraciones sobre si los contratos de servicios d e administración 
d e b e n ser cons iderados como una involucración cont inuada a efectos d e apl icar los requer imientos 
d e información a reve lar sobre los activos financieros transfer idos que no se d e n de baja e n su 
to ta l idad . 

Modi f icac iones a la "NIC-34 : Inforrnación financiera, i n t e r m e d i a " : Esta modificación aclara e l 
s ignif icado d e l r e q u e r i m i e n t o establec ido e n la "NIC-34 ; Información financiera i n t e r m e d i a " 
re lac ionada c o n la información a reve lar incorporada mediante referencias cruzadas a otra 
información d e b e estar d i s p o n i b l e "en los mismos términos" que los estados f inancieros. Esto 
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s ignif ica que los usuarios d e los estados financieros d e b e r í a n tener acceso al mater ia l re ferenc iado 
e n las mismas condic iones que tengan para acceder a los estados financieros a los que se hace 
referencia . 

Modi f icac iones a la "NIC-19 : Beneficios a los e m ple a d o s" : La NIC-19 : Beneficios a los e m p l e a d o s " 
establece q u e la tasa d e descuento que se d e b e aplicar para descontar los benef ic ios laborales post-
empleo se determinará ut i f izando como referencia los rendimientos d e l m e r c a d o al final d e l p e r i o d o 
que se i n f o r m a correspondientes a bonos empresariales d e alta ca l ida d . Esta modificación establece 
que e l m e r c a d o al q u e hace referencia esta norma será establec ido con base e n la moneda funcional 
e n lugar d e l m e r c a d o d e cada país . Por lo tanto, cuando no exista u n mercado a m p l i o para bonos 
empresar ia les d e alta ca l idad , se utilizarán los rendimientos d e m e r c a d o (al f ina l d e l p e r i o d o d e 
presentac ión) de los bonos gubernamentales denominados e n esta m o n e d a . La m o ne da y e l plazo de 
los bonos empresar ia les o gubernamenta les s e r á n congruentes c o n la m o n e d a y e l plazo est imado 
de p a g o d e las ob l igac iones por benef ic ios post -empleo . 

Excepto p o r e l párrafo menc ionad o a continuación, la Administración d e la Compafüa prevé que e n la 
aplicación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a no tendrá impactos s ignif icat ivos sobre los im po r t es reconocidos 
e n los estados financieros separados adjtmtos y sus revelaciones. Esta conclusión se basa e n que la 
Compañía cons idera que no mantiene activos mantenidos para su distribución a los propie tar ios , no ha 
efectuado compensaciones significativas entre activos f inancieros y pasivos financieros, y , no p u b l i c a 
estados financieros i n t e r m e d i o s d e propósito genera l 

La Administración d e la Compañía p r e v é que la apficación i n i c i a l de las mejoras correspondientes al 
ciclo 2012 -2014 re lac ionados c o n la tasa d e descuento para m e d i r los benef ic ios laborales post -empleo 
p u e d e tener impactos s ignif icat ivos sobre los im po r t es reconocidos e n los estados f inancieros separados 
adjuntos y sus revelaciones . Sin e m b a r g o , no es pos ib le p r o p o r c i o n a r una est imación razonable d e ese 
efecto hasta q u e u n e x a m e n deta l lado haya sido co m ple t a d o . 

2.4 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a de p r e s e n t a c i ó n 

Lcts par t idas e n los estados f inancieros separados d e la Compañía se expresan e n la moned a d e l 
ambiente económico p r i m a r i o d o n d e o pe r a la e n t i d a d (moneda funcional ) . La Administración de la 
Compañía es tab lec ió que e l dólar estadounidense es la m o ne da funcional y m o ne d a d e presentación d e 
sus estados financieros separados. 

A menos que se i n d i q u e l o contrar io , las cifras inc luidas e n los estados f inancieros separados adjuntos 
están expresadas e n dólares estadourüdenses. 

2.5 Efectivo y equivalentes 

El efect ivo y equivalentes de efect ivo i n c l u y e aquellos act ivos financieros l íquidos, depósi tos o 
inversiones financieras, que se p u e d e n transformar rápidamente e n efect ivo e n u n plazo in fer ior a tres 
meses y sobreg i ros bancarios no recurrentes . 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corr ientes e n el estado de situación 
f inanciera. 

2.6 Activos f inancieros 

Los activos f inancieros son instrumentos f inancieros no d e r iv a d o s c o n pagos fi jos o determinables , que no 
cotizan e n u n m e r c a d o activo. 

a) Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los activos financieros se r e c o n o c e n y d a n d e ba ja e n la fecha d e negoc iac ión , es dec i r , cuando se 
observe la presenc ia de una c o m p r a o venta de u n act ivo financiero bajo u n contrato cuyas condiciones 
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r e q u i e r e n l a en t rega d e l act ivo durante u n período que genera lmente es tá r e g u l a d o p o r e l m e r c a d o 
correspondiente . 

La Compañía d a d e baja u n activo financiero únicamente cuando: i ) e x p i r e n los derechos contractuales 
sobre los flujos d e efect ivo d e l activo financiero, y , ü) transf ieran d e manera sustancial los r iesgos y 
ventajas inherentes a la p r o p i e d a d d e l activo financiero. 

b) Clasif icación d e activos f inancieros 

La Compafüa clasifica sus activos f inancieros e n las siguientes ca tegor ías : i ) a v a l o r razonable c o n 
cambios e n resultados, ü) activos f inancieros mantenidos hasta su v e n c i m i e n t o , i i i ) préstéimos y cuentas 
p o r cobrar , y , i v ) act ivos financieros d isponib les p a r a la venta . La clasif icación d e p e n d e d e l propósito 
c o n e l que se a d q u i r i e r o n los instrumentos f inancieros. La administración de termina la clasif icación de 
sus instrumentos financieros e n e l m o m e nto d e l reconoc imiento irücial. 

A la fecha de los estados f inancieros separados adjuntos, la Compaí ua mant iene bás i camente activos 
f inancieros d e la ca tegor í a prés tamos y cuentas p o r cobrar que se clasif ican c o m o activos corrientes . 

c) Medición irücial y poster ior 

Los activos financieros son m e d i d o s irúcialmente a su va lor razonable más los costos relacionados c o n su 
adquisición, excepto si e l acuerdo const i tuye una transacción f inanciada e n cuyo caso la Compañía m i d e 
e l activo financiero al v a l o r presente d e los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de 
mercado . 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o irücial, los prés tamos y cuentas p o r cobrar se m i d e n al costo amort izado 
uti l izando e l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier p o s i b l e d e t e r i o r o . Los ingresos por 
intereses ( inc luyendo loe intereses implícitos) se reconocen y se ca lculan ut i l izando la tasa de interés 
efectiva, excepto cuando e l reconoc imiento d e l interés resultare inmater ia l . 

Los activos financieros se clasif ican e n activos corr ientes , excepto los venc imientos superiores a 12 meses 
desde l a fecha d e l estado de situación financiera, que se clasif ican como activos no corrientes 

d) Préstamos y cuentas p o r cobrar : 

Son activos financieros no der iv a d os c o n pagos fi jos o determinables , q u e no cotizan e n u n mercado 
activo. Los prés tamos y cuentas p o r cobrar i n c l u y e n : 

£i) Efectivo y equivalentes d e efect ivo: Muest ran e l d i n e r o d i s p o n i b l e e n efect ivo y los depósi tos a la 
vista efectuados e n ent idades d e l sistema financiero ecuatoriano. 

0 ) Deudores comercia les : Estas cuentas c o r r e s p o n d e n a los montos adeudados p o r cl ientes p o r la 
prestación d e servic ios médicos e n e l curso normal de los negocios . El período d e crédito 
p r o m e d i o sobre la prestac ión d e servicios es in fer ior a 30 días . 

( i i i ) Otras cuentas p o r cobrar : Representadas p o r cuentas p o r cobrar menores . 

e) Deter ior o d e act ivos financieros al costo amort izado 

A l f ina l d e l p e r i o d o sobre e l que se in forma , los activos financieros que se m i d e n al costo amort izado, son 
evaluados para d e t e r m i n a r si existe evidencia ob je t iva d e d e t e r i o r o . Si exis ten evidencias , la Compañia 
de termina e l i m p o r t e d e cualquier pérdida por de ter ioro cons iderando si existe evidencia ob je t iva 
i n d i v i d u a l d e d e t e r i o r o d e l valor para activos financieros q u e sean i n d i v i d u a l m e n t e significativos, e, 
i n d i v i d u a l y co lec t ivamente para activos financieros que no sean s ignif icat ivos. 
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Entre la ev idenc ia ob je t iva d e que los activos financieros m e d i d o a al t;osto amort izado es tén deter iorados 
inc luye : i ) e x p e r i e n c i a pasada de la Compañía , i i ) di f icul tades financieras de los cl ientes, i i i ) u n entorno 
económico desfavorable , i v ) incrementos e n e l número d e pagos atrasados, v ) , así como cambios 
observables e n las condic iones e c o n ó m i c a s locales y nacionales que se re lac ionen c o n e l i n c u m p l i m i e n t o 
e n los pagos. 

Para los activos f inancieros regis t rados al costo amort izado, e l i m p o r t e d e la pérd ida p o r d e t e r i o r o de 
va lor es la d i ferenc ia entre e l i m p o r t e e n l ibros y e l v a l o r presente d e los flujos futuros estimados d e l 
activo, descontados a la tasa d e interés efectiva o r i g i n a l d e l act ivo f inanc iero . 

í) Baja e n cuenta d e los activos f inancieros 

La Compañía da d e baja activos f inancieros úrücamente cuando; i ) e x p i r e n los derechos contractuales 
sobre los flujos d e efect ivo d e l act ivo financiero, o, i i ) se transfiera d e manera sustancial los r iesgos y 
ventajas inherentes a l a p r o p i e d a d d e l activo financiero a otra e n t i d a d . 

Se transfiere u n activo f inanciero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a rec ib i r los flujos 
d e efect ivo d e u n activo financiero, o, ret iene los derechos contractuales a r e c i b i r los flujos de efect ivo 
d e l activo f inanciero , p e r o asume la obl igación contractual d e pagarlos a uno o más perceptores , dentro 
de u n acuerdo q u e c u m p l a c o n las condic iones . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s d e los act ivos financieros se reduce d i rec tamente p o r cualquier pérdida por 
deter ioro , excepto p a r a las cuentas p o r cobrar comerciales , d o n d e e l i m p o r t e e n l ibros se reduc e a 
través de una cuenta d e activo d e n o m i n a d a provisión p o r d e t e r i o r o d e deudore s comerciales que se 
constituye e n función de u n anáfisis de la probabí f idad de r e c u p e r a c i ó n d e las cuentas p o r cobrar que se 
encuentran vencidas . 

Cuando la Compañí a cons idera que una cuenta p o r cobrar c o m e r c i a l no es recuperab le , se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables . 

2.7 Pas ivos f inancieros 

Los instrumentos de d e u d a son clasificados como pasivos financieros no der ivados c o n pagos fijos o 
determinables , q u e no cot izan e n u n m e r c a d o activo; ó c o m o p a t r i m o n i o d e coi\formidad c o n la esencia 
d e l acuerdo contractual . 

a) Reconocimiento i n i c i a l y des-reconocimiento 

La Compañía reconoce sus pasivos f inancieros e n el estado de situación f inanciera cuando, y sólo cuando 
se convierta e n par te o b l i g a d a , s e g ú n las cláusulas contractuales d e l ins t rumento financiero. 

La Compañía da d e baja u n pasivo f inanciero úrücamente cuando: i ) e x p i r e n los derechos contractuales 
sobre los flujos de e fect ivo d e l pasivo financiero, ü) son cancelados o c i u n p l e n las obl igaciones 
contractuales asumidas p o r la Compañía , y , i i i ) se t ransf ieran d e manera sustancial los r iesgos y ventajas 
inherentes a l a p r o p i e d a d d e l pasivo f inanciero . 

b ) Clasificaicíón d e pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros e n las s iguientes ca tegor í as : i ) a va lor razonable c o n 
cambios e n resultados, y , ü) m e d i d o s al costo amort izado. La clasif icación d e p e n d e d e l propósito con e l 
que se a d q u i r i e r o n los instrumentos financieros. La Admirústración de termina la clasif icación d e sus 
ir\strumentos financieros e n e l m o m e n t o d e l reconoc imiento i n i c i a l . 
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A la fecha d e los estados financieros separados adjuntos, la Compañía mant iene bás icamente pasivos 
medidos al costo amort izado que se clasifican como pasivos corr ientes . La Compañía no ha r e p o r t a d o 
pasivos f inancieros m e d i d o s al va lor razonable c o n cambios e n resultados. 

Medición i n i c i a l y poster ior 

Los pasivos financieros son m e d i d o s in ic ia lmente al costo histórico, neto d e los costos relacionados c o n 
su adquisición, excepto si e l acuerdo constituye una transacción financiada e n cuyo caso la Compañía 
m i d e e l pas ivo f inanciero al v a l o r presente d e los flujos futuros q u e se espera cancelar descontados a una 
tasa de interés d e mercado . 

Después d e l reconoc imiento in ic ia l , estos activos se m i d e n al costo amort izado ut i l izando e l método d e la 
tasa de interés efect iva. Los gastos p o r intereses ( inc luyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan ut i f izando la tasa d e interés efectiva, excepto cuando e l reconoc imiento d e l interés resultare 
inmater ia l . 

Los pasivos f inancieros se clasif ican en pasivos corr ientes , excepto los venc imientos super iores a 12 
meses desde la fecha d e l estado d e situación financiera, que se clasif ican como pasivos no corr ientes . 

Pasivos financieros ident i f i cados : 

Son pasivos financieros no der ivados c o n pagos fijos o determinables , que no cotizan e n u n mercado 
activo. Los pasivos f inancieros i n c l u y e n : 

( i ) A c r e e d o r e s comercia les : Estas cuentas c o r r e s p o n d e n a montos adeudados p o r la Compañía p o r la 
c o m p r a d e bienes y servicios e n e l curso n o r m a l d e sus operaciones . E l per íodo d e p a g o p r o m e d i o 
a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 días plazo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(ii) Otras cuentas p o r pagar : Representadas p r i n c i p a l m e n t e p o r pasivos a la vista c o n partes 
relacionadas y otras cuentas p o r pagar menores 

La Compafüa t iene implementadas pofit icas de manejo d e r iesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas p o r p a g a r se p a g u e n de c o n f o r m i d a d c o n los términos credi t i c ios acordados. 

Instrumentos de patr imonio 

U n ins t rumento d e p a t r i m o n i o consiste e n cualquier contrato que e v id e nc ie u n interés res idual e n los 
activos de la Compañia l u e g o d e de d uc i r todos sus pasivos. Los instrumentos d e p a t r i m o n i o emit idos p o r 
la Compañía se r e c o n o c e n p o r los ingresos rec ib idos , neto d e los costos de emisión directos 

Activos fijos 

Medición i n i c i a l 

Las part idas d e act ivos fijos se m i d e n in ic ia lmente p o r su costo. El costo d e los activos fijos c o m p r e n d e su 
prec io de adquisición más todos los costos direc tamente re lac ionados c o n la ubicac ión de los activos, su 
puesta e n condic iones d e funcionamiento según lo previs to p o r la gerenc ia y la est imación in ic ia l de 
cualquier costo d e desmantelamiento y /o re t i ro d e l e lemento o d e rehabil i tación d e la ubicac ión d e los 
activos. 

Los costos p o r préstamos d i rec tamente a t r ibuib les a la adqiüsición de activos aptos (aquellos que 
r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o sustancial antes d e estar l istos para su uso o venta) son considerados como parte 
d e l costo de d ichos activos. 

Medición poster ior al reconoc imiento in ic ia l 
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Después d e l reconoc imiento in ic ia l , los activos fi jos, se muest ran al costo menos su deprec iac ión 
acumulada y e l i m p o r t e acumulado d e las pérdidas d e d e t e r i o r o d e valor , e n caso d e exist ir . Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se i m p u t a n a resultados e n e l per íodo e n que se p r o d u c e n . 

c) Deprec iac ión 

El costo de los activos fi jos se d e p r e c i a d e acuerdo c o n sus vidas útiles estimadas mediante e l método de 
l ínea recta. La v i d a útil est imada, v a l o r res idual y método d e d e pr e c ia c ión son revisados al final d e cada 
año, s iendo e l efecto de cualquier cambio e n e l est imado reg i s t rado sobre una base prospect iva . 

A continuación se presentan las pr inc ipa les par t idas d e activos fi jos y las v idas útiles usadas e n e l cálculo 
de la deprec iac ión : 

La Administración estimó que e l va lor res idual d e los activos fijos no es sigiúficativo y p o r lo tanto no fue 
i n c l u i d o e n e l cálculo d e la deprec ia c ión de dichos activos. 

Cuando e l v a l o r e n fibros d e los activos fi jos excede a su monto r e c u p e r a b l e , este es r e d u c i d o 
i imiediatamenté hasta su v a l o r re cupe r a b le . 

d) Disposición de m u e b l e s y equipos 

La u t i h d a d o pérdida que surja d e l r e t i r o o venta de una p a r t i d a de activos fijos es reconocida e n los 
resultados d e l p e r i o d o que se in forma y es calculada como la d i ferenc ia entre e l p r e c i o de venta y e l 
va lor e n l ibros d e l activo a la fecha de la transacción. 

2.10 I n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s 

Son subsidiarias aquellas invers iones e n acciones o part ic ipac iones que la Compañía posee c o n e l f i n de 
e jercer c o n t r o l d e la e n t i d a d receptora de la inversión. El c o n t r o l se obt iene cuando la Compañía posee 
e l p o d e r (así como la c a p a c i d a d de e jercer ese p o d e r ) para d i r i g i r las pofit icas f inancieras y operat ivas 
significativas d e una e n t i d a d c o n e l fin de obtener beneficios var iables d e su inversión. 

El reconoc imiento irúcial d e las invers iones e n subsidiarias se m i d e a su costo d e adquisición. 
Posteriormente, las invers iones e n subsidiarias son medidas c o n base e n e l método de participación al 
c ierre de cada p e r i o d o que se i n f o r m a . Este método d e valoración establece que una e n t i d a d r e c o n o c e r á 
e n su estado d e resultados la parte p r o p o r c i o n a l que le corresponda sobre las ganancias o pérdidas 
reportadas p o r las subsidiarias e n sus estados financieros. Los d i v i d e n d o s provenientes d e estas 
inversiones son regis t rados como una disminución d e l va lor d e las invers iones e n subsidiarias . 

2.11 Deterioro d e l valor de los act ivos no f inancieros 

A l final d e cada p e r i o d o sobre e l que se irúorma, la Compafüa evalúa irüormación interna y externa d e l 
negocio con e l fin d e establecer la existencia d e indic ios d e d e t e r i o r o de los valores e n fibros d e sus 
activos. Para los act ivos con indic ios d e de ter ioro se calcula el i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l activo evaluado 
con a fin d e d e t e r m i n a r las posibles pérdidas por d e t e r i o r o . Cuando no es pos ib le estimar e l i m p o r t e 
recuperab le d e u n act ivo i n d i v i d u a l , la Compañia calcula e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e de la u n i d a d 
generadora d e efect ivo a la que per tenece d i c h o activo. 

El i m p o r t e r e c u p e r a b l e es e l mayor entre e l va lor razonable menos los costos direc tamente relacionados 
a su potenc ia l venta y e l vcüor e n uso. A l estimar e l va lor e n uso, los flujos de efect ivo futuros estimados 
son descontados ut i l izando una tasa d e descuento antes d e impuesto que ref le ja las valoraciones actuales 
d e l mercado respecto a l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y los r iesgos espec í f i cos para e l activo para los cuales 
no se han ajustados los est imados d e flujo de efect ivo futuros. Se reconoce una pérdida por d e t e r i o r o e n 

Activo 
Maquinar ia y equipo 
Vehículos y equipos d e transporte 

T a s a s 
10% 
20% 
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los resultados d e l año cuando e l i m p o r t e recuperab le de u n activo o uiüdad g e n e r a d o r a de efect ivo es 
meno r que su i m p o r t e e n l i b r o s al f i n a l de cada p e r i o d o sobre e l q u e se i n f o r m a . 

Las pérdidas p o r d e t e r i o r o reconocidas e n e l pasado p u e d e n ser reversadas e n caso d e que m e j o r e el 
i m p o r t e r e c u p e r a b l e e n e l futuro . En estos casos, las revers iones d e las pérdidas p o r de ter ioro aumenta 
e l va lor e n l i b r o s d e l act ivo de ta l manera que no exceda al i m p o r t e e n l ibros que habría terüdo si no se 
h u b i e r a n reg i s t rado tales pérdidas e n años anteriores. E l reverso de una pérdida por d e t e r i o r o es 
reconocido e n los resultados d e l año. 

.12 Impiaestos corr ientes 

Los impuestos corr ientes c o r r e s p o n d e n a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al l i q u i d a r 
e l impuesto a la renta corr ien te d e l per íodo que se informa; estas part idas se muest ran e n e l estado de 
situación f inanciera como activos y pasivos p o r impuestos corr ientes . 

a) Act ivos p o r impuestos corr ientes 

Los activos p o r impuestos corr ientes i n c l u y e n las retenciones e n la fuente que l e h a n s ido efectuadas a l a 
Compafüa y los pagos efectuados e n ca l idad de anticipos mínimos d e l impuesto a la renta. 

1) Retenciones e n la fuente : 

Las retenciones e n la fuente q u e le h a n s ido efectuadas a la Compañía durante e l p e r i o d o que se 
in forma y e n p e r i o d o s anteriores podrán ser utilizadas para : i ) e l p a g o d e l impuesto a la renta 
r e c o n o c i d o e n los resultados d e l p e r i o d o que se i n f o r m a o e n e l pago d e l impuesto a la renta 
reconoc ido e n los resultados d e los próximos 3 años, o, i i ) r e c u p e r a d o mediante reclamos d e p a g o 
e n exceso o p a g o i n d e b i d o antes d e que se c u m p l a n los plazos de prescr ipc ión d e ese derecho l e g a l , 
es dec i r , 3 años contados desde la fecha de presentac ión de la dec larac ión d e l impuesto a la renta d e l 
año correspondiente . 

2) A n t i c i p o n i i n i m o d e l impuesto a la renta: 

La legis lac ión t r i b u t a r i a v i g e n t e establece q u e los contr ibuyentes d e b e n pagar u n anticipo mínimo 
d e l impuesto a l a renta que s e r á d e t e r m i n a d o mediante la suma aritmética d e los s iguientes r u b r o s : 

• El 0.4% d e l activo tota l , menos ciertas deducc iones 
• E l 0.4% d e l tota l d e ingresos gravables para e l cálculo d e l im pue s t o a la renta 
• El 0.2% d e l p a t r i m o n i o , s in inc lu i r pérd idas d e l año y d e años anteriores . 
• El 0.2% d e l tota l d e costos y gastos deducíb les para e l cálculo d e l im pue s to a la renta , i n c l u y e n d o 

las deducc iones p o r incremento neto d e empleados y pagos al personal discapaci tado. 

El va lor d e t e r m i n a d o como ant ic ipo mínimo d e l impuesto a l a renta s e r á cancelado por los 
contr ibuyentes d e la s iguiente manera : 

Pr imera cuota: En ju l io d e l año s iguiente , se pagará e l equivalente al 50% d e la d i ferenc ia establecida 
entre e l va lor d e t e r m i n a d o c o m o antic ipo mínimo d e l impuesto a la renta y la t o t a l i d a d de las 
retenciones e n la fuente que l e h a y a n sido efectuadas a la Compafüa e n e l año anter ior . 

Segunda cuota: En sept ie m br e d e l año s iguiente , se pa ga rá u n va lor i g u a l al de terminado e n la 
p r i m e r a cuota. 

Tercera cuota: En a b r i l d e l año subsiguiente , se pa ga rá la d i ferenc ia establecida entre e l va lor 
d e t e r m i n a d o como ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta y los pagos efectuados en la p r i m e r a y 
segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones e n l a fuente que le hayan s ido 
efectuadas a l a Compañía durante e l p e r i o d o que se irüorma. 

b) Pasivos p o r impuestos corr ientes 
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El pas ivo por impuesto corr iente se calcula estableciendo e l m a y o r v a l o r entre e l impuesto a la renta 
causado y e l ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta . 

1) Impuesto a la renta causado: 

El cálculo d e l impuesto a la renta causado se b a s ó e n las ganancias fiscales (base i m p o n i b l e d e l 
impuesto) regis tradas durante e l año, es decir , sobre los ingresos gravados d e l p e r i o d o fiscal menos 
los gastos d e d u c í b l e s e n ese mismo p e r i o d o . La u t i l i d a d contable d i f i e r e d e la base i m p o n i b l e p o r la 
existencia de : 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en e l futuro , 
2) Gastos no deduc í b les , gastos sin efectos fiscales o gastos que s e r á n d e d u c í b l e s e n el futuro , 3) 
amortizaciones d e pérd idas t r ibutar ias que se hayan o b t e n i d o en los últimos 5 e jercic ios t r ibutar ios 
anteriores, y , 4) otras part idas d e d u c í b l e s establecidas e n la legis lación t r ibutar ia v i g e n t e . 

Para los años 2015 y 2014, e l impuesto a la renta causado fue calculado c o n base e n la tarifa v i g e n t e 
d e l 22%; esta tarifa se reduce e n 10 puntos porcentuales para la base i m p o n i b l e que se capitafice 
hasta e l 31 d e d i c i e m b r e d e l s iguiente año. Las pérdidas t r ibutar ias o bases i m p o n i b l e s negativas 
o torgan al c o n t r i b u y e n t e e l d e r e c h o de amortizar esas pérd idas durante los 5 p e r i o d o s fiscales 
siguientes, s i n que sobrepase e n cada año e l 25% de las respect ivas bases i m p o n i b l e s . 

2) Calculo d e l pasivo p o r impuesto corr iente : 

Cuando e l impuesto causado sea super ior al ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta, e l contr ibuyente 
d e b e r á cancelar la d i ferenc ia ut i f izando las retenciones e n la fuente que le h a y a n sido efectuadas 
durante e l p e r i o d o f iscal que no hayan sido prev iamente util izadas para cancelar la tercera cuota d e l 
p a g o d e l v a l o r d e t e r m i n a d o como antic ipo mínimo d e l impuesto a la renta . 

Cuando e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o antic ipo mínimo d e l impuesto a l a renta sea super ior al impuesto 
a la renta causado, e l contr ibuyente podrá solici tar a la Admirústración fiscal la devolución d e l 
ant ic ipo pagado , cuando p o r caso fortuito o fuerza mayor , se haya vis to afectado gravemente la 
ac t iv idad e c o n ó m i c a d e l sujeto pasivo; esta opción está d i s p o n i b l e para los contr ibuyentes cada 
t r i en io . E n caso d e q u e la Administración d e la Compafüa d e c i d a no sol ic i tar la devolución d e l 
antic ipo, este va lor se constituirá en u n p a g o def in i t ivo d e l impuesto a la renta 

Para e l año 2015, e l impuesto reconoc ido co.nao pasivo p o r impuesto corr iente fue establecido c o n base 
e n e l valor d e t e r m i n a d o c o m o impuesto a la renta causado. 

.13 Impuestos diferidos 

El impuesto d i f e r i d o fue r e c o n o c i d o c o n base e n las diferencias temporar ias entre e l i m p o r t e e n fibros de 
los activos y pasivos d e la Compafüa y las bases fiscales correspondientes uti l izadas para de terminar la 
ganancia fiscal, d e la s iguiente manera: 

• Los pasivos p o r impuestos d i fer idos f u e r o n reconocidos para todas las di ferencias temporar ias 
i m p o n i b l e s 

• Los activos p o r impuestos d i f e r i d o s fueron reconocidos para todas las di ferencias temporar ias 
deduc íb les , e n la m e d i d a e n que resulte p r o b a b l e que la e n t i d a d d i s p o n g a d e ganancias fiscales 
futuras que p e r m i t a n su utilización. 

La medic ión d e los pasivos p o r impuestos d i f e r i d o s y los activos p o r impuestos d i fer idos ref le jará las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma e n que la e n t i d a d espera, al f ina l d e l p e r i o d o sobre 
el que se in forma , r e c u p e r a r o h q u i d a r e l i m p o r t e e n fibros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
por impuestos d i f e r i d o s se m i d e n e m ple a nd o las tasas d e l impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas e n e l p e r i o d o e n que el activo se real ice y e l pasivo se cancele . 
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El estado de situación f inanciera d e la Compañía presenta sus activos y pasivos p o r impuestos d i f e r i d o s 
p o r separado, excepto cuando: i) existe e l derecho l e g a l d e compensar estas part idas ante la misma 
autor idad fiscal , y , i i ) se d e r i v a n de part idas c o n la misma a u t o r i d a d f iscal y , i i i ) l a Compañia t iene l a 
intención de l i q u i d a r sus activos y pasivos p o r impuestos d i f e r i d o s c o m o netos. 

a) Ajustes p o r cambios e n la tasa d e l impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto d i f e r i d o , correspondiente a cambios e n la tasa d e l impuesto a la renta , la reest imación de la 
r e c u p e r a b i l i d a d d e los activos p o r impuestos d i fer idos o e n la forma esperada de r e c u p e r a r e l va lor e n 
l ibros de u n act ivo, se reconoce e n los resultados d e l per íodo q u e se in forma , excepto e n la m e d i d a e n 
que se r e l a c i o n e n con part idas p r e v i a m e n t e reconocidas fuera d e los resultados d e l per íodo que se 
in forma. 

b) Registrp d e los impuestos corr ientes y d i fer idos 

Los impuestos corr ientes y d i fer idos , fueron reconocidos como ingresos o gastos e inc lu idos e n el estado 
de resultados d e l p e r i o d o q u e se in forma, excepto e n la m e d i d a e n que h a y a n s u r g i d o de una t ransacc ión 
o sucesos que se reconoce fuera d e d icho estado, ya sea en otro resultado integréd o direc tamente e n el 
pa t r imonio , e n cuyo caso e l impuesto también se reconoce fuera d e l resultado. 

2.14 Reconocimiento de ingresos de ac t iv idades ordinar ias 

Los ingresos se reconocen al va lor razonable de la contraprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , ten iendo e n 
cuenta e l i m p o r t e est imado de cualquier descuento, bonif icación o reba ja c o m e r c i a l que la Compañía 
p u e d a otorgar . Los ingresos p o r servicios prestados son reconocidos en los resultados d e l año a m e d i d a 
e n que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece e n base a la estimación de 
los costos incurr idos y por incurr i r p o r e l plazo estimado e n que e l servicio fue prestado. 

Ingresos por la prestac ión d e servicios : 

Los ingresos p o r servic ios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se c u m p l e n todas y 
cada una de las s iguientes condic iones : i ) El i m p o r t e d e los ingresos ord inar ios p u d e medirse c o n 
f i a b i l i d a d , i i ) Es p r o b a b l e que la Compañía r e c i b a los benef ic ios e c o n ó m i c o s asociados c o n la 
transacción, fii) El g r a d o de realización de la transacción, al final d e l p e r i o d o sobre e l que se informa, 
pueda ser m e d i d o c o n f i a b i l i d a d , y, ív) Los costos ya i n c u r r i d o s e n la prestación, así como los costos que 
quedan p o r i n c u r r i r hasta completar la , p u e d a n ser m e d i d o s con f i a b i l i d a d . 

2.15 Costos y gastos 

Los costos y gastos, i n c l u y e n d o la d e p r e c i a c i ó n d e los activos fijos y l a amortización d e activos 
intangibles se reconocen e n los resultados d e l año e n la m e d i d a e n que son i ncur r i do s , 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e de la fecha en que se haya real izado e l pago . 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n los estados f inancieros separados no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aqueUos CEtsos e n los q u e la c o m p e n s a c i ó n sea r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r alguna norma y esta 
presentac ión sea e l re f le jo d e la esencia de la transacción. Los ingresos y gastos c o n o r i g e n e n 
transacciones q u e , contractualmente o p o r una n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n l a p o s i b i l i d a d d e c o m p e n s a c i ó n 
y la Compañía t iene la intención d e l iqu idar p o r su i m p o r t e neto o d e realizar e l activo y p r o c e d e r al p a g o 
d e l pasivo de forma simultánea, se presentan netos e n resultados. 

2.16 R e s e r v a l e g a l 

La Ley d e Compañías r e q u i e r e que p o r lo menos e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5% d e la utüidad anual sea a p r o p i a d o como reserva 
l e g a l hasta que és ta c o m o mínimo alcance e l 20% d e l capita l social . Esta reserva no es d i spo nib le p a r a e l 
p a g o de d i v i d e n d o s e n efect ivo p e r o p u e d e ser capitafizada e n su to ta f idad. 
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2.17 Resultados a c u m u l a d o s 

Los resultados acumulados a l i b r e disposición c o r r e s p o n d e n a los obtenidos p o r la Compañía desde la 
fecha de su constitución d e acuerdo c o n las disposiciones contenidas e n las NIIF . La Junta Genera l de 
Socios p u e d e d i s t r i b u i r o d i sponer e l dest ino d e estos resultados. 

2.18 Di v i d e n d o s 

La distribución d e d i v i d e n d o s a los accionistas d e la Compañia d i s m i n u y e e l p a t r i m o n i o y se reconocen 
como pasivos corr ientes e n los estados f inancieros separados e n e l p e r i o d o e n e l que los accionistas 
resuelven e n Junta G e n e r a l dec larar y d i s t r i b u i r d i v i d e n d o s . 

3. E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparac ión de los presentes estados financieros separados e n c o n f o r m i d a d c o n NIIF r e q u i e r e que la 
Administración reaUce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la ac t iv idad 
e c o n ó m i c a d e la e n t i d a d , c o n e l propósito d e determinar la valuación y presentac ión de algunas part idas 
que f o r m a n par te d e los estados f inancieros separados y sus notas relacionadas. En opinión d e la 
Administración, tales estimaciones y supuestos es tuvieron basados e n la m e j o r utÜización de la 
información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , los cuales podrían Uegar a d i f e r i r d e sus efectos finales bajo ciertas 
condic iones . 

En la apl icación d e las pofit icas contables de la Compañía , la Administración d e b e hacer ju ic ios , 
estimados y presunciones cjue i n c i d e n e n la valuación d e de terminados activos y pasivos y e n la 
determinación d e los resultados, así como e n la revelac ión de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociados se basan e n la e x p e r i e n c i a histórica y otros factores que se 
cons ideran c o m o relevantes , s in e m b a r g o , d e b i d o a la s u b j e t i v i d a d e n este proceso contable , los 
resultados reales p u e d e n d i f e r i r de los montos estimados p o r la Administración. Los estimados y 
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular . Los efectos d e los cambios e n las 
estimaciones se reconocen de manera prospect iva , es d e c i r , e n e l p e r i o d o de la revisión y e n per iodos 
futuros. 

A continuación se presentan las estimaciones y ju ic ios contables crí t icos que la administración de la 
Compañía ha ut i l izado e n e l proceso de aplicación d e los cr i ter ios contables: 

a) V i d a útil d e act ivos f i jos: 

C o m o se descr ibe e n la Notas 2.9, la Compañía revisa al f ina l de cada p e r i o d o contable sus estimaciones 
d e la v i d a útil y e l v a l o r res idual de sus activos fi jos. C o n la misma p e r i o d i c i d a d la Compañía también 
revisa e l método ut i l izado para e l cálculo d e la deprec iac ión de estos activos. 

b ) Valoración de invers iones e n subsidiarias 

Las inversiones e n subsidiar ias se m i d e n c o n base e n e l método d e part ic ipación de c o n f o r m i d a d c o n l o 
p e r m i t i d o e n la "NIC-27 : Estados financieros separados" . C o n base e n este método, la Compañía 
reconoce e n su estado d e resultados la proporción que le corresponde sobre las ganancias o pérdidas 
reportadas p o r las subsidiar ias e n sus estados financieros. 

Los estados financieros d e la subsidiar ia f u e r o n e laborados ut i l izando las mismas políticas contables 
utilizadas p o r A r j u m e d i c a l , las cuales se basan e n la vers ión completa d e las Normas Internacionales de 
Información Financiera 

c) Deter ioro de activos no financieros: 

El d e t e r i o r o d e los activos no f inancieros de la Compañía se evalúa al c i e r r e d e cada p e r i o d o contable 
c o n base e n las polít icas y l ineamientos mencionados e n la Nota 2 .11 . 
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d) Impuestos d i fer idos : 

La Administración de la Compañía ha real izado la est imación d e sus activos y pasivos p o r impuestos 
d i fer idos cons iderando que todas las diferencias entre e l va lor e n l i b r o s y la base t r ibutar ia de los activos 
y pasivos se revert irán e n e l futuro . 

Las proyecc iones financieras de los próximos años d e t e r m i n a n q u e las di ferencias temporarias activas 
podrán ser compensadas e n las declaraciones futuras d e l impuesto a la renta. 

4. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

A continuación u n resumen d e los instrumentos financieros: 

(Ver cuadro e n la página s iguiente) 

Comrx js i c ión de saldos: A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

A c t i v o s f inanc ie ros c o r r i e n t e s : 

Efect ivo y equiva lentes 12,454.48 1,000.00 

Total act ivos f i n a n c i e r o s 12,454.48 1,000.00 

Pasivos financieros c o r r i e n t e s : 

A c r e e d o r e s 17,795.34 -
Otras cuentas p o r pagar 232,190.36 -

Total pasivos financieros 249,985.70 -

Posic ión neta pos i t iva de i n s t r u m e n t o s financieros -237,531.22 1,000.00 

Todos los activos y pasivos firvancieros inc lu idos e n e l cuadro anter ior f u e r o n m e d i d o s al costo o costo 
amortizado 

5. G E S T I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

C o m o parte d e l g i r o n o r m a l d e negocios , la Compañía se encuentra expuesta a distintos r iesgos de 
naturaleza f inanciera que p u e d e n afectar d e manera s ignif icat iva la situación financiera de la Compañía , 
el resultado d e sus operac iones y su capac idad para generar flujos e n e l futuro . C o m o parte d e sus 
funciones, la Administración d e la Compañía ha establecido p r o c e d i m i e n t o s de información para: 

a) Ident i f icar r iesgos f inancieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantif icar la magrütud d e los r iesgos ident i f icados . 
c) Proponer alternativas para mi t igar los r iesgos financieros. 
d ) Ver i f i car e l c u m p f i m i e n t o d e las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Contro lar la e fec t iv ida d d e las medidas adoptadas. 
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A continuación presentamos u n resumen de los pr inc ipa les r iesgos f inancieros ident i f icados p o r la 
Compañía, su cuantif icación y u n resumen d e las medidas d e mitigación que actualmente están e n uso 
p o r parte d e la Compañía : 

a) Riesgo de m e r c a d o 

Los riesgos d e m e r c a d o i n c l u y e n riesgos d e cambio, r iesgos de p r e c i o y riesgos p o r la tasa de interés . A 
continuación los r iesgos detectados: 

Riesgo de c a m b i o : D e b i d o al g i r o n o r m a l d e negocios, la Compañía es tá expuesta a cambios e n la 
cotización d e l dólar estadounidense. Estos cambios p u e d e n p r o v o c a r modif icac iones importantes e n los 
prec ios d e los b ienes y servic ios impor tados . 

Riesgo de prec io : D e r i v a d o de políticas económicas gubernamenta les que r e s t r i n g e n las importac iones , 
la Compañía está expuesta a cambios e n los precios de reposic ión d e sus activos importados . La 
Administración d e la Compañía estima que no exist irán modif icaciones importantes e n los precios de 
c o m p r a d e los b ienes y servic ios p r o d u c i d o s localmente que s e r á n consiunidos durante e l desarro l lo 
n o r m a l d e sus operac iones . Los prec ios de los servicios prestados p o r la Compañía se m o d i f i c a n 
frecuentemente e n función d e los prec ios establecidos p o r e l m e r c a d o p a r a p r o d u c t o s o servicios c o n 
caracter ís t icas s imilares . 

Riesgo por t a s a de interés : La Compañía está expuesta a cambios no s ignif icat ivos e n las tasas de 
interés pactados e n sus obl igac iones financieras. La tasa de interés establecida e n sus obf igaciones 
financieras es s imi lar a la v i g e n t e e n e l mercado f inanciero ecuatoriano para este t i p o d e operaciones 
financieras. 

b) Riesgo de c r é d i t o 

El riesgo de crédito c o r r e s p o n d e al r iesgo de que una de las partes de u n instrumento f inanciero 
incumpla c o n sus obf igac iones contractuales resultando e n una pérdida f inanciera para la Compañía . 

D e b i d o al g i r o d e l negoc io , la Compañía presta sus servic ios d i rec tamente a consumidores finales. Estos 
servicios son cobrados p r i n c i p a l m e n t e e n efect ivo e n e l m o m e n t o que los servic ios fueron prestados, 
razón p o r la cual no mant iene saldos pendientes de c o b r o . 

Por otro lado , la Admirústración de la Compañía mantiene c o m o poUtíca efectuar inversiones a cor to 
plazo únicamente e n ent idades f inancieras cuyas cafif icaciones d e r iesgo independientes d e t e r m i n e n 
niveles d e solvencia que garant i cen estabi f idad, dinámica y respa ldo d e las invers iones efectuadas. 

c) Riesgo de l i q u i d e z 

El r iesgo d e l i q u i d e z corresponde al mane jo adecuado de la Uquídez d e manera que la Administración 
pueda atender los requer imientos d e financiamiento de la Compañí a a cor to , m e d i a n o y la rgo plazo. 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015, los estados financieros separados de la Compañí a muestran pasivos 
financieros super iores a sus activos financieros p o r e l valor d e US$237,531.22 (2014: US$1,000.00 de 
activos f inancieros super iores a sus pasivos financieros). La c o m p r a de activos fijos f inanciados c o n 
pasivos a la vista a favor de los accionistas d e la Compañía , así c o m o los resultados d e l año 2015 
c o n t r i b u y e r o n s ignif icat ivamente para mantener esta posición financiera. 

La Administración d e la Compafiía irüorma que durante el año 2015 cumpfió oportxmamente c o n e l p a g o 
de sus pasivos f inancieros. La Administración in forma que mientras continúe e l apoyo f inanciero de los 
accionistas d e la Compañía no espera tener problemas de fiquidez durante e l año 2016. 

Los excedentes d e l i q u i d e z fueron inver t idos a corto plazo e n ent idades d e l sistema f inanciero 
ecuatoriano e n condic iones s imüares a las d e l resto d e l m e r c a d o f inanciero ecuatoriano, que ente otras 
condiciones establecen e l p a g o d e intereses a tasas fijas. 
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d) Riesgo de c a p i t a l 

La Administración gest iona su capi ta l para asegurar que la Compañía es tará e n capac idad d e continuar 
como empresa e n marcha mientras que maximiaa e l r e n d i m i e n t o a sus accionistas a través de la 
optimización d e los gastos, d e u d a y p a t r i m o n i o . 

La Administración d e la Compañía financia sus activos c o n recursos p r o p i o s , que al 31 de d i c i e m b r e d e l 
2015 representan e l 3.2% d e l activo total . E l restante 96.8% d e los activos d e la Compañía fueron 
f inanciados p r i n c i p a l m e n t e c o n acreedores comerciales , pasivos p o r impuestos corrientes y otras 
cuentas p o r pagar (pasivos a la vista c o n partes relacionadas y ob l igac iones tr ibutar ias no vencidas) que 
no d e v e n g a n costos financieros. 

e) Valor razonable de los instrumentos f inancieros 

La administración considera que , d e b i d o a su naturaleza de corto plazo, los impor tes e n l ibros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado e n los estados financieros separados se 
a p r o x i m a n a su va lor razonable . 

6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015, los estados financieros separados adj imtos muestran efect ivo y equivalentes 
d e efect ivo d e US$12,454.48 (2014: US$1,000.00) que corresponde p r i n c i p a l m e n t e a depósitos a la vista 
efectuados e n ent idades d e l sistema financiero ecuatoriano, 

7. O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015, los estados f inancieros separados adjuntos muestran otras cuentas p o r 
cobrar p o r e l v a l o r d e US$4,749.50 que corresponde p r i n c i p a l m e n t e a anticipos a proveedores d e bienes 
y servicios que son consumidos e n e l proceso n o r m a l de sus operaciones . 

8. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, los estados f irmncieros separados adjuntos no muestran activos por 
impuestos corr ientes d e b i d o a que f u e r o n compensados e n su t o t a l i d a d ^o n los pasivos p o r impuestos 
corr ientes . 

M o v i m i e n t o s d e los activos p o r impuestos corrientes ; 

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corr ientes se r e s u m e n a continuación: 

M o v i m i e n t o s : A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

Saldo i n i c i a l 

Incrementos de : 

Retenciones e n la fuente 267.84 

Subtotal 
D is minuc io ne s p o r : 

C o m p e n s a c i ó n c o n pasivos p o r impuestos corr ientes 

267.84 

(267.84) 

Total activos p o r impuestos corr ientes 

9. A C T I V O S F I J O S 
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A continuación u n r e s u m e n de los activos fi jos; 

Composic ión d e saldos: A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

M a q u i n a r i a y equipo 72,771.43 
Vehículos y equipos de transporte 47,500.00 

Subtotal 120,271.43 

(-) Deprec iac ión acumulada (9,647.33) 

Tota l propiedades , planta y e q u i p o ; 110,624.10 

M p v i m i e n t o s d e l activo fijo: 

Los movimientos d e l act ivo fijo durante los años 2015 y 2014 se r e s u m e n a continuación: 

M o v i m i e n t o s : A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 
Saldo i n i c i a l 
A d i c i o n e s 120.271.43 
D e p r e c i a c i ó n anual -9,647.33 

S a l dof i na l 110,624.10 

10. I N V E N V E R S I O N E S E N S U B S I D I A R I A S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, los estados f inancieros separados muestran inversiones e n 
subsidiarias p o r e l v a l o r de US$133,0B5.76 que c o r r e s p o n d e n a la c o m p r a d e l 54.9% d e las 
part ic ipaciones d e l capi ta l social d e la compañía Oftalmoscan. Estas acciones f u e r o n adquir idas mediante 
préstamos a la v is ta r e c i b i d o s de los accionistas d e la Compañía. E l v a l o r n o m i n a l p o r part ic ipación de 
Oftalmoscan es d e US$1.00 cada una. 

11. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015, los estados financieros separados muestran acreedores comerciales p o r e l 
va lor de US$17,795.34 q u e c o r r e s p o n d e n a valores pendientes d e p a q o a p r o v e e d o r e s de bienes y 
servicios que son consumidos p o r l a Compañía durante e l desarro l lo n o r m a l de sus^perac iones . 

12. O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A continuación u n r e s u m e n de las otras cuentas p o r pagar : 

C o m p o s i c i ó n saldos: A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2ftl4 
Partes re lac ionadas (1) 232.190.36 

Impues to al v a l o r a g r e g a d o - v e n t a s 0.54 

Retenciones e n l a f u e n t e 512.08 

Tota lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA otras cuentas p o r pagar 2 j2,702.98 

(1) V e r resumen d e transacciones y saldos c o n partes relacionadas e n la Nota 20. 

13. P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

a) Situación fiscal 
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C o n base e n la opinión de sus asesores legales, la administración d e la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obl igaciones establecidas p o r la legis lac ión t r i b u t a r i a v igente . Este 
c r i t e r io podría eventualmente ser rat i f icado o no p o r la administración t r ibutar ia e n una eventual revisión 
ñscal . 

La normat iva t r i b u t a r i a v i g e n t e establece que la Administración Tr ibutar ia p u e d e fiscalizar las 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación d e las 
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados desde l a fecha e n que deb ió presentarse la 
dec larac ión de impuesto a la renta) . Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaría lo reqiüera , 
los años 2012 a 2015 podrían estar sujetos a,posibles procesos de determinación. 

b) A m o r t i z a c i ó n de p é r d i d a s tributarias 

De acuerdo c o n disposic iones legales v igentes , las pérdidas t r ibutar ias p u e d e n ser compensadas c o n las 
ut i f idades gravables que se o b t e n g a n dentro d e los c inco (5) per í odo s imposi t ivos siguientes s in que 
exceda, e n cada p e r i o d o , d e l 25% d e las ut i l idades gravables . 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, l a Compañia no mantiene pérdidas tr ibutar ias pendientes de 
amortizar. 

c) Pas ivos por impuestos corrientes 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corr ientes 
p o r e l va lor d e US$2,001.14 q u e c o r r e s p o n d e n al impuesto a la renta p o r pagar q u e s e r á cancelado e n 
a b r i l d e l s iguiente año. 

d) M o v i m i e n t o s d e l p a s i v o por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos p o r impuesto corr iente durante los arlos 2015 y 2014 se resumen a 
continuación: 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2015 

2,268.98 

2014 

M o v i m i e n t o s : _ 

I n c r e m e n t o s p o r : 

Impues to a la r e n t a c o r r i e n t e 

Subtotal 

D i s m i n u c i o n e s p o r : 

C o m p e n s a c i ó n c o n activos p o r impues tos c o r r i e n t e s 

Tota l pasivos p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

e) C á l c u l o d e l pas ivo por impuesto corriente 

A continuación los cá lculos d e l impuesto a la renta a pagar reconoc ido como pasivo p o r impuesto 
corr iente e n e l estado d e situación f inanciera de los años 2015 y 2014: 

2,268.98  ̂

(267.84) 

2,001.14 
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C o n c i l i a c i o n e s tributarías resumidas A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 
9,683.36 

2014 

U t i l i d a d antes d e l i m p u e s t o a la renta 

Diferencias N O t e m p o r a r i a s : 

(+) Gastos n o d e d u c í b l e s o s in efectos f iscales 630.18 

Base i m p o n i b l e 10,313.54 

Impuesto a la r e n t a c o r r i e n t e 2,268.98 

Pasivo por i m p u e s t o c o r r i e n t e 2,268.98 

Tasa p r o m e d i o d e l i m p u e s t o a la renta c o r r i e n t e 23.4% 0.0% 

Estudio de prec ios de t ransferenc ia 

El r é g i m e n d e prec ios de transferencia inc lu ido e n la Ley Orgánica de Régimen T r i b u t a r i o Interno fue 
establecido c o n e l ob je t ivo d e co i i f i rmar si las transacciones efectuadas c o n partes relacionadas fueron 
realizadas e n condic iones s imi lares a las transacciones efectuadas entre partes independientes . Los 
contr ibuyentes sujetos al r é g i m e n de precios d e transferencia d e b e r á n c u m p l i r c o n las siguientes 
obl igac iones t r ibutar ias : 

a) Presentar hasta e l mes d e jun io u n anexo d e prec ios d e transferencia s i las transacciones superan los 
US$3,000,000.00. 

b) Presentar hasta e l mes de j u n i o u n in forme d e precios d e transferencia si las transacciones superan 
los US$15,000,000.00. 

c) Presentar u n i n f o r m e d e prec ios d e transferencia en el caso d e que la Administración Tr ibutar ia lo 
requiera . 

C o n estos antecedentes, la Administración de la Compañía dec idió no contratar u n profes ional 
i n d e p e n d i e n t e para e laborar u n estudio d e "prec ios d e t ransferencia" que conf i rme que las 
transacciones efectuadas c o n partes relacionadas durante e l año 201S f u e r o n realizadas e n condic iones 
s imilares a las transacciones efectuadas entre partes independientes ; e n consecuencia, informamos que 
no fue pos ib le d e t e r m i n a r los efectos que podrían exist ir e n los estados f inancieros separados adjuntos 
der ivados d e la apl icación d e l r é g i m e n d e precios d e transferencia. Los estados f inancieros separados 
adjuntos d e b e n ser le ídos cons iderando esta circunstancia. 

Re f o r m a s t r ibutar ias i n c l u i d a s e n l a L e y O r g á n i c a de Incent ivos a l a P r o d u c c i ó n y P r e v e n c i ó n d e l 
F r a u d e F i s c a l y otras m o d i f i c a c i o n e s posteriores: 

C o n fecha 29 d e d i c i e m b r e d e l 2014, se promulgó la Ley Orgánica d e Incentivos a la Producción y 
Prevención d e l Fraude Fiscal, la misma que i n c l u y e , entre otros aspectos t r ibutar ios , los siguientes: 

D e d n c i b i l i d a d d e gastos: 

• N o será d e d u c i b l e para e l cálculo d e l impuesto a la renta , la d e pr e c ia c ió n correspondiente a la 
revaluación d e activos. 

• Se establecen nuevas condic iones para la d e d u c i b i l i d a d d e las pérdidas p o r d e t e r i o r o de deudores 

• Se es tablec ieron nuevos límites para establecer la d e d u c i b i l i d a d de los gastos de regal ías , servicios 
técnicos , adminis trat ivos y d e consultoria e n g e n e r a l que se e fec túen con partes relacionadas. 

• Se es tablec ieron límites para e l reconoc imiento de impuestos d i f e r i d o s y se aclara que las normas 
tr ibutar ias p r e v a l e c e n sobre las normas contables. 

comerciales 
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• Se es tab lec ieron condic iones para considerar d i v i d e n d o s ant ic ipados a los préstamos efectuados a 
partes relacionadas 

• N o se p e r m i t e e l d e t e r i o r o d e activos intangibles con v i d a útil no defirüda 

Tarifa d e l impuesto a la renta : 

• La tarifa genera l d e l impuesto a la renta es d e l 22%, s in e m b a r g o , esta tarifa se incrementa al 25% 
sobre la proporc ión de la base i m p o n i b l e que corresponda a la part ic ipación d i r e c t a o indirec ta de 
socios, accionistas, benef ic iar ios o similares, que sean residentes e n paraísos ñsca les o r e g í m e n e s de 
menor imposición. Si d i c h a participación excede d e l 50%, la tarifa d e l im pue s t o a la renta apl icable 
será d e l 25%. 

• Los benef ic iar ios d e u t i l idades o d i v i d e n d o s que se p a g u e n o acredi ten al ex ter ior pagarán la tarifa 
genera l d e l impuesto a la renta prevista para sociedades p r e v i a la d e d u c c i ó n de los créditos 
t r ibutar ios a los q u e tenga derecho . 

A n t i c i p o d e l impues to a la renta : 

• Para efectos d e l cálculo d e l ant ic ipo d e l impuesto a la renta , no se d e b e r á inc lu i r e n la formula e l v a l o r 
de la revaluación d e activos que se rea l icen der ivados de la apl icación d e las NIIF, tanto para e l r u b r o 
d e l activo y d e l patrimorúo. 

• Se excluirán d e l cálculo d e l ant ic ipo d e l impuesto a la renta los montos refer idos a gastos 
increméntales p o r la g e n e r a c i ó n de nuevos empleos , adquisición d e nuevos activos destinados a la 
mejora de la p r o d u c t i v i d a d e innovación tecnológica y aquellas invers iones nuevas y product ivas y 
gastos efect ivamente realizados que se re lac ionen c o n los benef ic ios t r ibutar ios para el p a g o d e l -
impuesto a la renta que reconoce e l Código de la Producción. 

14. C A P I T A L S O C I A L 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2015 y 2014, los estadosJ inancieros separados d e la Compañía muestran u n 
capital socicil p o r e l va lor d e US$1,000.00 que se encuentra d i v i d i d o e n 1,000 acciones ordinar ias cuyo 
valor n o m i n a l es US$ 1 cada una. 

15. R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 201S, los estados financieros separados d e la Compañía muestran resultados 
acumulados p o r e l va lor d e US$7,414.38 que corresponde a la u t i h d a d d e l año 2015. 

Durante e l año 2015 la Junta Genera l d e Accionistas decidió no efectuar u n r e p a r t o de d i v i d e n d o s . La 
Junta Genera l d e Socios dec id ió no r e p a r t i r d iv id e nd o s . De acuerdo a la legis lac ión t r ibutar ia v i g e n t e e n 
e l Ecuador, los d i v i d e n d o s d i s t r ib u ido s a favor de accionistas que son personas naturales residentes e n e l 
Ecuador y d e sociedades domic i l i adas e n paraísos fiscales, o e n jur i sdicc iones de m e nor imposición, se 
encuentran gravados c o n e l impuesto a la renta e n e l Ecuador. Este impuesto d e b e r á ser re tenido e n la 
fuente p o r par te de la Compañía e n e l momento d e l p a g o o crédito e n cuenta d e los d i v i d e n d o s 
declarados. 

16. I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

A continuación u n r e s u m e n d e las otras cuentas p o r pagar; 
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C o m p o s i c i ó n de saldos: 

Venta de b ienes 

Servicios 

Tota l ingresos o r d i n a r i o s 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

4.46 
39,410.24 

39,414.70 

17. C O S T O S D E O P E R A C I O N 

A continuación u n r e s u m e n d e la composic ión de los costos de operac ión, establec ido con base e n la 
naturaleza d e l gasto: 

C o m p o s i c i ó n de saldos: 

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i ó n 

D e p r e c i a c i ó n de act ivos 

Total costos operac iona les 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

6,470.83 

9,647.33 

16,118.16 

18. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

A continuación u n r e s u m e n d e la composic ión de los gastos adminis trat ivos , establec ido c o n base e n la 
naturaleza d e l gasto: 

C o m p o s i c i ó n de saldos: 

H o n o r a r i o s profes ionales 

Sumirüstros y mater ia les 

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i ó n 

Impuestos , c o n t r i b u c i o n e s y otros 

I V A cargado al gasto 

Otros m e n o r e s 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 
4,715.00 

304.00 

832.51 

266.30 

4,321.99 

2,517.17 

2014 

Total gastos admin is t ra t ivos 12,956.97 

19. O T R O S I N G R E S O S Y E G R E S O S 

A continuación u n resumen d e los otros ingresos y egresos: 

Otros ingresos y egresos : A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

Otros ingresos 

Otros egresos (656.21) 

Tota l otros i n g r e s o s y egresos (656.21) 

20. T R A N S A C C I O N E S Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

El s iguiente es u n r e s u m e n de las pr inc ipa les transacciones realizadas durante e l 201S y 2014, c o n partes 
vinculadas . Se cons idera partes vinculadas si una Compañía t iene c a p a c i d a d para controlar a otra o 
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p u e d e e jercer una inf luenc ia importante e n la toma d e sus decisiones financieras u operativas. Se inc luye 
también a los socios y adminis t radores representat ivos e n la Compañía . 

R e s ^m e n de t r a n s a g i o n e s ef^gtu^das c o n par tes relac A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

Act ivas 130,340.76 

Pasivas 101,849.60 

De gastos 4,400.00 

Tota l t ransacc iones c o n re lac ionadas 236,590.36 

A c o n t i n u a c i ó n u n r e s u m e n de las t r a n s a c c i o n e s con partes r e l a c i o n a d a s : 

a) Resumen de transacciones c o n partes relacionadas - activas: 

R e s u m e n d e t r a n s a c i o n e s a c t i v a s : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

C o m p r a s d e act ivos : 
X i m e n a V e l s t e g u í 130,340.76 

Tota l o p e r a c i o n e s activas 130,340.76 

b) Resumen de transacciones c o n partes relacionadas - pasivas: 

R e s u m e n d e t r a n s a c i o n e s p a s i v a s : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

Prestamos r e c i b i d o s de : 
X i m e n a V e l a s t e g u í 
Juan Car los g u e r r a 

Tota l o p e r a c i o n e s activas 

2015 2014 

50,767.20 -
51,082.40 -

101,849.60 

c) Resumen de transacciones c o n partes r e l a c i o n a d a s " ^e gastos: 

R e s u m e n d e t r a n s a c i o n e s de e g r e s o s : A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 
Remunerac iones a l p e r s o n a l c lave 4,400.00 

Tota l o p e r a c i o n e s activas 4,400.00 

A c o n t i n u a c i ó n u n r e s u m e n de l a s cuentas pendientes de cobro o pago a partes re lac ionadas 

a) Incluidas e n e l r u b r o otras cuentas p o r pagar : 

C o m p o s i c i ó n d e saldos: A l 31 de d i c i e m b r e d e l 

2015 2014 

X i m e n a Ve las tegu í 181,107.96 

Juan Car los G u e r r a 51,082.40 

Total cuentas p o r c o b r a r a re lac ionadas la rgo plazo 232,190.36 

N o se han o t o r g a d o n i r e c i b i d o garantías para e l cumpf imient o d e estas obl igac iones . Durante los años 
2015 y 2014 no se h a n reconoc ido pérdidas relacionadas c o n cuentas incobrab les sobre los saldos 
adeudados p o r partes relacionadas. 

21. H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 
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Entre e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015 y la fecha de emisión de estos estados f inancieros separados (12 de 
marzo d e l 2016) no se p r o d u j e r o n eventos que, e n l a opinión d e la Administración d e la Compañía 
p u d i e r a n tener u n efecto s ignif icat ivo sobre dichos estados f inancieros separados que no se hayan 
revelado e n los mismos. 

A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 

Los estados f inancieros separados d e l año t e r m ina do e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2015 han sido aprobados p o r 
la Adnúnistración d e la Compañía e l 12 d e marzo d e l 2016 y pos ter iormente s e r á n presentados a la Junta 
Genera l d e Accionistas para su aprobac ión defirütiva. En opinión de la Administración de la Compañía , 
los estados f inancieros separados serán aprobados p o r la Junta Genera l d e Accionistas s i n 
modiñcac iones . 

A r i a n a G u e r r a Velas teguí 
Representante l ega l 

* * * 
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