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Informe de los auditores independientes

A {os Accionistas de Univisa S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Univisa S. A. (una sociedad andnima constituida en el
Ecuador) al 31 de diciembre de 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de ta gerencia de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2007 y por el aio terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, quienes en
su informe de auditoria de fecha 14 de marzo de 2008 expresaron yna opinién sin salvedades.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada vy realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de 1a evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 10s
estados financieros. Incluye también fa evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
astimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra

opinion.

3. Segun se menciona en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2008 la
Compahia posee una inversion en una compania subsidiaria, [a_gual se encuentra registrada al costo y
. « ‘ . . .
representa el 99,82% de participacidon en el capital social dg C Cﬁmﬂﬁﬁjg gmisora. De acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, se ffguieren gstados figgncieros consolidados de la
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4. En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto ¢ mencior;ga‘%n @ézrafo 3 precedente, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 prese “i_fazonéﬁl%@p en todos los aspectos
importantes, 1a situacion financiera de Univisa S. A. al 31 MM 2008, vy los resultados de sus
operaciones, los cambios en ef patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Guayaquil, Ecuador
17 de julio de 2009

A member firm of Ernst & Young Global Limited




Univisa S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2008 2007
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 205,685 68,151
Cuentas por cobrar 3 538,423 386,212
Inventarios 4 262,870 290,691
Gastos pagados por anticipado 45,332 74 177
Total activo corriente 1,052,310 819,231
Inversiones en acciones 5 445,185 445,185
Propiedad y equipos, neto 6 7,751,280 6,247,060
Otros activos 7/ 160,177 372,367
Total activo 9,408,952 7,883,843
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios 8 979,094 576,534
Cuentas por pagar 9 1,429,638 761,309
Compaiiias relacionadas y accionistas 10 773,408 649,157
Pasivos acumulados 11 309,077 327,996
Impuesto a la renta 16(d) - 3,185
Ingreso diferido 2(j) 184,148 31,273
Total pasivo corriente 3,675,365 2,349,454
Reserva para jubilacion y desahucio 17 156,631 125,314
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 12 2,871,104 2,871,104
Reserva de capital 13 1,457 566 1,457 566
Utilidades retenidas 1,248,286 1,080,405
Total patrimonio de los accionistas 5,576,956 5,409,075
Total pasivo y patrimonio de {os accionistas 9,408,952 7,8 843
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Jaime Pér Sdwin Mieles Kifghso Glloradk J
Gerente General Gerente Financiero ¥ Copffador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.
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Univisa S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos.

Servicios de television
Servicios de mensajeria
Otros

Costos y gastos de operacion:
Servicio de television
Depreciacion y amortizacion
Materiales de instalacion
Servicio de mensajeria

Costos de personal operativo
Arriendos de facilidades y vehiculos
Frecuencias

Mantenimiento de equipos

Otros gastos

Ventas y mercadeo

Generales y administracion

Utilidad en operacién

Otros (gastos) ingresos:
Financieros, neto

Otros, neto

Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores e

impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta
Utilidad neta
Utilidad neta por accion

0‘9 .

Jaime P
Gerente General
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i Edwin Mieles
Gerente Financiero

Nota

2(k)
2(k)
2(k)

2(1)
2(e)

18

19
20

2(m)

2(n) y 16(d)

2(0)

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2008

9,935,240
550,383
241,495

10,747,118

(3,056,632)
(1,025,627)
(513,671)
(339,062)
(319,693)
(134,487)
(128,011)
(72,653)
(129,193)
(254,640)
(4,156,664)

(10,130,333)

616,785

(511,950)
374,400

479,235
(112,800)

366,435
(139,363)

227,072

0.08

2007

8,636,826
489,946
229,638

9,356,410

(2,299,735)
(759,628)
(493,909)
(234,828)
(196,133)
(101,619)
(35,627)
(22,570)
(213,165)
(349,339)

(3,440,257)

(8,146,810)

1,209,600

(330,933)
162,926

1,041,693
(165,752)

875,841
(234,816)

641,025



Univisa S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Par las afios terminadeos el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Reserva Utilidades

Capital de Reserva por

social capital legal aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.321,104 1,457566 358873 1,239,740 1,598613
Mas (menos):
Aumento de capital (Véase Nota 12) 550,000 - - (5650,000) (550,000)
Transferencia a reserva legal (Véase Nota 14) - § 64,102 (64,102) -
Dividendos pagados (Véase Nota 15) - - - (609,233) (609,233)
Utilidad neta - - - 641,025 641,025

Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue reportado 2,871,104 1,457,566 422975 657,430 1,080,405

Menos- Ajustes de afios anteriores (Véase Nota 21) - - - (91,501)  (91,501)

Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue ajustado 2,871,104 1,457,566 422,975 565,929 988,904

Mas (menos):

Transferencia de pasivos a utilidades por aplicar - - y 32,310 32,310
Utilidad neta - - - 227,072 227,072
Transferencia a reserva legal a ser aprobada por la Junta

General de Accionistas (Véase Nota 14) - - 22,707 (22,707) -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2871104 1,457.566 445682 802,604 1,248,286

e

9 /Il dl
Jaime Pére: Fdwin Mieles ,! 50 Coloyda

Gerente General Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Univisa S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

Expresados en Délares de E.U.A.

2008 2007
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta 227,072 641,025
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por en actividades de operacion-
Depreciacion 982,786 740,438
Amortizacién 42.841 19,190
Reserva para jubilacion y desahucio, neto 31,317 11,804
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar (152,211) (260,695)
Disminucién (aumento) en inventarios 27,821 (220,347)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (3,690) (60,653)
(Aumento) disminucién en otros activos (22,996) 524,478
Aumento en cuentas por pagar 668,329 195,927
Aumento en compaiiias relacionadas y accionistas 156,561 647,326
(Disminucion) en pasivos acumulados (1) (18,919) (122,471)
(Disminucién) en impuesto alarenta (1) (3,185) (223,727)
Aumento en ingreso diferido 152,875 31,273
Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon 2,088,601 1,933,568
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones de propiedad y equipos, neto (2,353,627) (3,434,680)
Aumento en inversiones en acciones - (445,185)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,353,627) (3,879,865)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento de préstamos bancarios 402,560 576,534
Pago de dividendos - (609,233)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 402,560 (32,699)
Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos 137,534 (1,978,996)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al Inicio del afio 68,151 2,047 147
Saldo al final del afio 205,685 68,151

(1) Durante el afio 2008 se pagaron en concepto de impuesto a la renta 203,192, participacion a trabajadores 165,752 y por intereses

52,629 (458,543 por impuesto a la renta y 304,169 por participacion a trabajadores en el afio 2007).

| WY i '
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Jaime Pé&rez?
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

)

Mfdhso Chlorado
Contador

Edwin Mieles
Gerente Financiero




Univisa S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresadas en Doélares de E.U A.

Operaciones

Univisa S. A. (la Compaiiia) es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador en abril de 2004 y sus accionistas son Corporacion Ecuatortana de
Television S. A. y C. A. El Universo. Su actividad principal es la prestacion
de servicios de televisién codificada y telecomunicaciones en general.

La Compaiia tiene derechos de concesion otorgados por el Estado
Ecuatoriano para comercializar los servicios de television codificada terrestre
para la trasmisién de audio y video. Esta concesion tiene vigencia hasta el
afo 2014. En el Ecuador, la industria de la televisidn por cable esta
regulada por el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television
(CONARTEL) y la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL).
(Véase Nota 22).

El domicilio principal de la Compafiia se encuentra en la Ciudadela Kennedy
Norte, Guayaquil-Ecuador.

Como resultado de Ia crisis econémica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principales mercados
financieros internacionales, generando inestabilidad y recesion econtmica a
nivel global. De igual manera, esta crisis esta afectando el desempefio de |la
economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la reduccion drastica en
los precios internacionales del petréleo, disminucion de su reserva
monetaria internacional de libre disponibilidad e importante déficit en la
balanza comercial no petrolera, entre otros efectos colaterales. La gerencia
de la Compaidiia considera que sus operaciones no seran afectadas de
manera significativa por esta crisis economica, al punto de poner en riesgo
la continuidad de su negocio. A la fecha no es posible determinar el efecto
que la mencionada crisis tendra en los estados financieros, por [o que los
mismos deben ser interpretados considerando esta circunstancia.

Resumen de principales politicas de contabilidad

L.as politicas de contabilidad que sigue la Companiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectte ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar fa valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar tas revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto



Notas a los estados financieros (continuacion)

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para (a aprobacion de {a
Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). |

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar por servicios son reconocidas y

registradas al monto original de fa factura y no exceden el valor
recuperable.

(b) Estimacién para cuentas dudosas-
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigitedad de los
saldos por cobrar y su experiencia en la recuperacion de los mismos.

La provisién para cuentas incobrables se carga a los resultados del
ano.

(c) Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de
realizacion, el menor.

(d) Inversiones en acciones-
Las inversiones en acciones estan registradas al costo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(f)

(9)

(h)

Propiedad y equipos-

La propiedad y equipos se presentan al costo histérico menos la
depreciacion acumulada. Los gastos por depreciacion se cargan a
los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y
las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los
bienes, como sigue:

ARos
Equipos entregados a clientes 10
Equipos de comunicacion 10
Infraestructura 10
Muebles, equipos y enseres 10
Vehiculos S
Equipos de cOmputo 3

L.os costos de reparaciéon y mantenimiento, incluyendo los costos
indirectos generales incurridos en la instalacion de la conexion de
equipos se cargan a los resultados del aiio a medida que se incurren
y e registran como consumos de materiales y mantenimiento de

equipos.

Oftros activos-

Corresponden principaimente a los costos de programas y licencias
de software de computacién, que se registran al costo de adquisicion
y se amortizan sobre la vida util econdmica esperada del activo que
sonde 1 a 5 anos.

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una
obligacion presente como resuitado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado contfiable del monto de la obligacidn. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de Ia
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reserva para jubilacion-

&l valor de la reserva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracién de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y



"

Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

0)

(k)

(1)

(m)

(n)

salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacidn, la estimacion esta sujeta a
incertidumbres significativas. La provision para jubilacion patronal se
carga a los resultados del aino.

Reserva para desahucio-

El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio considera el veinticinco por cienta del
equivalente a la dltima remuneracion mensual que recibiria cada
empleado por cada afo de servicio que prestaria a la Compaiiia,
considerando una tabla de decremento mulitiple de varios supuestos

sobre causas de salida, muerte, invalidez, separacion voluntaria y
jubilacion.

Ingreso diferido-
El ingreso diferido representa las cobranzas anticipadas realizadas a
los abonados, cuyo servicio aun no ha sido prestado.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

economicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente, segun se
menciona a continuacion:

- Los ingresos por servicios de television se reconocen en base
al plan contratado por el usuario, esto es cuando los servicios
sSOn provistos.

- Los ingresos por servicios de mensajeria se reconocen en
forma mensual una vez prestado el servicio.

Costo de television-

Los costos de television son reconocidos cuando los servicios son
recibidos y se determinan en base al nimero de suscriptores de cada
canal por las tarifas establecidas en el contrato con el proveedor.

Participacidn a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga en los resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resuitados del afio por el
metodo del impuesto a pagar.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(o) Utilidad neta por accion-
La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el aito.

(P) Registros contables y unidad monetaria-
L.os registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de
E.UA., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2008 2007

Clientes (1) 213,778 99,074
Compafiias relacionadas y accionistas
(Véase Nota 10) 291,233 186,744
Crédito tributario por retenciones en la fuente 60,644 -
Impuesto al valor agregado 60,665 48,286
Anticipo a proveedores 10,392 37,007
Otras 7,909 15,101

044,621 386,212
Menos- Estimacién para cuentas dudosas (1) 106,198 -

538,423 386,212

(1) Incluye 106,198 de saldos por cobrar a clientes que se encuentran con el
servicio de television desconectado, los cuales se encuentran provisionados.

Durante el afno 2008, el movimiento de la estimacidén para cuentas dudosas
fue el siguiente:

2008
Saldo al inicio -
Mas (menos):
Provisién 106,198
Saldo al final 106,198

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007
Materiales de instalacion 113,905 89,661
Repuestos y herramientas 93,630 148,301
Suministros de oficina 32,202 30,352
Muestras 23,133 22,377
262,870 290,691

5. Inversion en acciones
Corresponden al 99.82% de participacion en el capital social de Corporacién
Ecuatoriana de Negocios de Telecomunicaciones S. A. -Cendetel (compaiiia

emisora), que a su vez posee el 100% de participacién en el capital social de
Telefonicalink del Ecuador S. A.

Los estados financieros no auditados de Corporacion Ecuatoriana de
Negocios de Telecomunicaciones S. A. — Cendetel y Telefonicalink del
Ecuador S. A, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y por los afios terminados
en esas fechas, muestran las siguientes cifras importantes:

Corporacion
Ecuatoriana de

Telefdnicalink del Negocios de
Ecuador S. A. Telecomunicaciones
S.A. - Cendgtel

2008 2007 2008 2007
Total activo 456,980 602,642 497.559 440.770
Total pasivo 307,845 417,449 11,410 1,253
Patrimonio de los accionistas 149,135 185,193 486,149 439 517
ingresos 615,464 726,574 - -
Utilidad (pérdida) neta 15,257 12,434 (2,589) (5,121)

6. Propiedad y equipos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de propiedad y equipos estaba
constituido de la siguiente manera:

2008 2007
Equipos entregados a clientes (1) 7,535,032 5,632,998
Equipos de comunicacién 3,635,668 3,431,585
Infraestructura 131,330 123,362
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Notas a los estados financieros (continuacién)

2008 2007
Muebles, equipos y enseres 397 302 347 890
Vehiculos 399 309 366,523
Equipos de cémputo 647,139 588,088
Equipos en bodega 304,463 1,128,296
Importaciones en transito 386,977 76,735

13,437,220 11,695,477
Menos- Depreciacion acumulada 5,685,940 5,348 417

7,751,280 6,247,060

(1) Corresponden principalmente a cajas decodificadoras, antenas y controles
remotos entregados a los abonados.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de propiedad y equipos fue €l

siguiente:;

2008 2007
Saldo al inicio 6,247,060 3,552,818
Mas (menos):
Adiciones 2,383,279 3,481,353
Reclasificaciones (Véase Nota 7) 153,741 -
Ventas y retiros, netos (1) (29,652) (46,673)
Depreciacion (982,786) (740,438)
Ajuste depreciacion afios anteriores (2) (20,362) -
Saldo al final 7,751,280 6,247,060

(1) Incluye principalmente la venta de cajas decodificadoras y antenas de
tecnologia analoga a su subsidiaria Telefonicalink del Ecuador S. A. El costo
neto de dichos activos al momento de la transaccion ascendia a 20,798
(592,546 de costo histdrico y 571,748 de depreciacion acumulada).

(2) Véase Nota 21.

7. Otros activos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros activos se formaban de la
siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2008 2007
Programas de computacion 59,962 116,720
Licencias de software 19,301 183,058
Depdositos en garantia 21,963 25,863
Otros (1) 75,187 61,424
176,413 387,065
Menos- Amortizacion acumulada 16,236 14,698
160,177 372,367

(1) Incluye inmueble que no es usado en la operacion.

Durante los afos 2008 y 2007, el movimiento de otros actlivos fue el

siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio 372,367 186,385
Mas (menos):
Adiciones 22,996 205,172
Amortizacion (42,841) (19,190)
Ajustes (1) (38,604) -
Reclasificaciones (2) (153,741) -
Saldo al final 160,177 372,367

(1) Corresponden a baja de costos preoperacionales.

(2) Corresponde principalmente a reclasificacidn de licencias de software
adquiridas en el afio 2007, relacionadas con compras de equipos de tecnologia
digital.

8. Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los préstamos bancarios estaban
constituidos de la siguiente manera:

2008 2007
Produbanco-
Prestamo con vencimiento en abril de 2009 que
devenga intereses a una tasa anual del 9.75%. 275,720 -
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2008 2007
Banco Pichincha-
Préstamo con vencimiento en septiembre de 2009
que devenga intereses a una tasa anual del 8.90%. 303,374 -
Préstamo con vencimiento en diciembre de 2009
que devenga intereses a una tasa anual del 8.92%. 400,000 -
Banco de Guayaquil S. A.-
Documento por pagar con vencimiento en 180 dias
que devengd intereses a una tasa anual del 10%. - 576,534
979,094 576,534

9. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007
Proveedores (1) 1,044,812 596,067
Impuesto al valor agregado 126,904 91,341
lmpuesto a los consumos especiales ICE (2) 142,845 -
Retenciones en |a fuente 86,875 33,873
Otras 28,202 40,0238
1,429,638 761,309

(1) Incluye saldos por pagar de 484,155 (330,205 en el aiio 2007) con proveedores
de programacion del exterior.

(2) Anpartirdel 1 de enero de 2008, segun la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los servicios de television pagada estan sujetos al pago de impuesto
a los consumos especiales.

10. Compaiiias relacionadas y accionistas
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con compafias relacionadas
y accionistas se formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Por cobrar:
Subsidiarias-
Corporacion Ecuatoriana de Negocios de
Telecomunicaciones S. A.- Cendetel 10,009 8,264

Telefonicalink del Ecuador S. A. 281,224 178,480

291,233 186,744
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1".

Por pagar:

Accionistas-

Corporacion Ecuatoriana de Television S. A.
C.A. El Universo

Relacionadas-

Editores Nacionales S. A.

Televisora Nacionatl Canalt 8 C. A.
Senefelder S. A.

2008

617,876
128,321

17,257
5,912
4,042

773,408

2007

315,127
304,616

15,743
5,652
8,019

649,157

Durante los afios 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transacciones
con compahias relacionadas y accionistas:

Ingresos-
Ingresos por ventas de equipos
Ingresos por materiales

Costos y gastos-
Costos de impresion y revista
Servicios de publicidad

Servicios de alquiler
Otros gastos

2008

199,911
77,413

256,273
49,557
41,737
20,128

2007

14,132
61,361

177,035
15,406
4,854
17,447

Las transacciones entre compafias relacionadas y accionistas se celebran

en los términos acordados entre elias.

Pasivos acumulados

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.07 siones Pagos Ajustes 31.12.08
Participacién a trabajadores 165,752 112,800 (165,752) - 112,800
Beneficios sociales 150,494 526,659 (483,680) - 193,473
Otras provisiones 11,750 - - (11,750) -
Intereses por pagar ~ 55,433  (52,629) - 2,804

aaesicbeaenteaniammmmm—n @002 Sy EEESSSskspgEEnieeeepEE 0 Eekeebee———— b 00 e Sy

327,996 694,892 (702,061) (11,750) 309,077
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Durante el afio 2007, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
31.12.06 siones Pagos  31.12.07
Participacion a trabajadores 304,169 165,752 (304,169) 165,752
Beneficios soclales 130,980 331,801 (312,287) 150,494
Otras provisiones 11,750 - - 11,750

446899 497,553  (616,456) 327,996

12. Capital social
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Compaiiia estaba
constituido por 2,871,104 acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

En junio de 2007, la Compafriia aumentd su capital social en 550,000
(550,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada
una), a fravés de la capitalizacion de utilidades por aplicar. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 16 de agosto
de 2007.

13. Reserva de capital
El saldo de 2 reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en [a parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas o
del ano, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

14. Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidacidén de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15. Dividendos declarados
En junio de 2007, la Junta General Ordinaria de Accionistas autorizo el pago
de dividendos por 609,233.

11
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16. Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
La Comparniia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su
constitucion. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afnos
posieriores contados a partir de 1a fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando se haya
cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre de
siguiente afio.

(¢} Dividendos en efectivo-
lLos dividendos en efectivo no son tributables.

{d) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributable de la Companiia, para la determinacién del impuesto
a la renta en los aitos 2008 y 2007 fueron las siguientes:

12

2008 2007
Utilidad antes de provision para impuesto a
la renta 366,435 875,841
Mas -Partidas de conciliacion:
(Gastos no deducibles 272,762 63,423
Utilidad gravable 639,197 939,264
Utilidades a reinvertir 204,365 -~
Tasa de impuesto 15% -
30,655 -
Utilidades que no se reinvierten 434,832 939,264
Tasa de impuesto 25% 25%
108,708 234,616
Provision para impuesto a la renta 139,363 234,816
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la determinacién del saldo del
impuesto a (a renta fue como sigue:

2008 2007
Provision para impuesto a la renta 139,363 234,816
Menos:
Retenciones en [a fuente del afio 196,010 113,411
Anticipo de impuesto a la renta 3,997 118,220
Impuesto a la renta (a favor) por pagar (60,644) 3,185

(e} Reformas legales-
Durante el afio 2008, ta Asamblea Nacional expidi6é varias reformas e
interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno, al Codigo
Tributario, a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, entre otras. Los principales cambios son los sigutentes:

e Deducciones por intereses en créditos externos-
Seran deducibles los intereses pagados por creditos externos
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas,
siempre y cuando el monto total de dichos créditos no supere al
300% del patrimonio de la Compania. Los intereses pagados
en exceso a la relacion antes mencionada no seran deducibles.

* Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados
al exterior-
A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre de 2009, la
retencion en la fuente por pagos de intereses en créditos
externos sera del 5%, siempre que los pagos no se realicen a
paraisos fiscales o jurisdicciones que tengan una menor
Imposicion y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no
exceda a la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador. Sobre los intereses pagados en
exceso a los determinados con la tasa maxima referencial, se
aplicara el 25% de retencioén en la fuente.

* Reduccion o exoneracién del anticipo del impuesto a la
renta-
El Servicio de Rentas Internas (SRI) concedera la reduccion o
exoneracion del anticipo del impuesto a la renta, siempre y
cuando el contribuyente demuestre que incurrira en una
perdida, que las rentas gravables disminuiran significativamente
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0 que las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
cubriran el impuesto a la renta por pagar.

e Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y
se eliminan todas las exoneraciones, adicionalmente se
establece la presuncién de salida de divisas y la existencia del
hecho generador cuando se realicen importaciones y
comercializacion de bienes, aun cuando los pagos se realicen
directamente en el exterior.

17. Reserva para jubilacion y desahucio

(a) Jubilacidn patronal-
De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a [a jubilacidn
patronal y en base a las reformas al Cadigo del Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en
el que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compariia contratd los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de ia reserva para
jubilacion fue como sigue:

2008 2007
Saido al inicio 101,099 90,420
Mas (menos):
Provisiones 43,288 10,679
Pagos (15,623) -
Saldo al final 128,764 101,099

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de la reserva para
jubiiacion cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial

(b) Indemnizacién y desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.
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18.

19.

Durante los afios 2008 y 2007, el movimiento de la reserva para
desahucio fue como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio 24 215 23,090
Mas (menos):
Provision 7,596 1,265
Pagos (3,944) (140)
Saldo at final 27,867 24 215

Gastos generales y administracion
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos generales y administracion se
formaban de la siguiente manera:

2008 2007

Sueidos y beneficios sociales 2,583,641 2,208,324
Impuestos 283,171 432,802
Servicios basicos 242,968 173,530
Arriendos 235,750 148,368
Suministros y materiales 140,542 123,119
Servicios de guardiania 109,368 68,674
Mantenimiento 107,016 101,014
Provisidon para cuentas dudosas 106,198 -
Honaorarios profesionales 55,880 64,544
Otros 292,130 119,882

4,156,664 3,440,257

Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los gastos financieros se formaban de

la siguiente manera:

Comisiones bancarias (1)
Intereses pagados
Intereses ganados

2008

2007

(461,989)
(52,629)

2,668

(511,950)

(336,799)

5,866

(330,933)

(1) Corresponden a ias comisiones pagadas por la gestién de cobranza realizada

por los bancos mediante el débito directo en la cuenta del abonado.
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20.

21.

22.

Otros gastos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los otros gastos se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007
Utilidad en ventas de aclivos 149,293 2,842
Ingresos por venta de materiales 91,673 98,579
Ingresos por reposicion de activos domiciliarios 55,659 57,881
Otros 77,775 3,624
374,400 162,926

Ajustes a resultados acumulados

Durante el afic 2008, la gerencia de la Compaiia determind que cierios
saldos no se encontraban debidamente registrados y ajusto estos valores a
los resultados acumulados. Dichos ajustes corresponden a:

Gastos pagados por anticipado 32,535
Costos preoperacionales 29,932
Depreciacion de infraestructura 20,362
Activos intangibles 8,672

91,501

Contratos de concesiéon

En julio de 2004, la Compaiiia y el Estado Ecuatoriano a través de Ia
Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL) suscribieron la
renavacion del contrato para la prestacion del servicio de televisién
codificada terrestre para la trasmision de audio y video, mediante enlaces
microondas. Dicho contrato establece un periodo de concesion de 10 aios,

renovable previa solicitud al Consejo Nacional de Radiodifusidén y Televisidn
(CONARTEL).

El nuevo contrato establece la concesion de frecuencias para las ciudades
de Guayaquil, Quito, Manta y Portoviejo, asi como repetidoras ubicadas en
las siguientes locaciones:

Ancho de
Provincia banda (Mhz) Area de Servicio
Pichincha 6 Tumbaco-Cumbaya
Pichincha 6 Magadalena, Pintado y Chillogalio
Pichincha 6 Conocoto, Salgolqui y San Rafael
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23. Eventos subsecuentes

(a) Cuotas de importacioén y recargos arancelarios-
£n el Registro Oficial No. 512 del 22 de enero de 2009, se publicé la
Resolucion No. 466 emitida por el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones COMEXI, en la que se establece, por el periodo de un
ano, cuotas a las importaciones y un recargo ad-valorem adicional al
arancel nacional para las importaciones de varios productos, entre
los cuales incluye: aparatos de transmision o recepcion de voz,

imagen u otros datos, inciuidos los de comunicacién en red con o sin
cable.

(b) Préstamos-
- . Con fecha 5 de marzo de 2009, la Compaiiia suscribidé un
prestamo con C.A. El Universo (compafiia relacionada) por ia
suma de 500,000 hasta marzo de 2010.

-  Con fecha 14 de abril de 2009, la Compafiia suscribid un

préstamo con el Banco de Pacifico S. A. por la suma de
1,400,000 hasta abril de 2011.

24. Presentacion de cifras de afio 2007
Ciertas cifras de los estados financieros de afto 2007 fueron reclasificadas
para hacerles comparables con los estados financieros del afio 2008.
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