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SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR
ATT: INTENDENCIA DE COMPARNIAS GUAYAQUIL
Guayaquil.-

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la seccion IX de la Ley de
Compafiias, remitimos copia del informe sobre los estados financieros
auditados de UNIVISA 8.A., Expediente No. 70049, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2010.

CPA | Suérez Merrera
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INFOR AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Acclonistas de
UNIVISA S.A.:

Intro ién:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de UNIVISA S.A. al 31 de diciembre del 2010
y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el

resumen de las principales pollticas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

2. La Administracién de UNIVISA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las pollticas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compaia.

Resbonsabllidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad
razonable de sl los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditorla incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacién razonable de los estados
financleros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafila son razonables, asl como una evaluacién de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditorla que

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinién.
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Opinién:

4, En nuestra opinion, los estados financieros indicades en el parrafo 1 presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de UNIVISA S.A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrionio y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

MREMOORES/CIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676

Marzo 25 del 2011
Guayaquil - Ecuador




NIVISA S.A,

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Notag

~Nhonho

10
13

11
12

13
2y 14

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipos, neto

Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Porcidn corriente de las obligaciones bancarias
a largo plazo

Cuentas por pagar

Cobros anticipados de clientes

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

QObligaciones bancarias a largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2010 009
348,074 402,250
4,222 610,479
947,383 955,150
1,682,314 168,640
103,052 40,838
3,085,045 __ 2178357
9,916,783 8,866,741
438,469 __ 140,388
13440297 _11,185.486
789,039 0
708,462 1,476,514
2,008,688 1,766,549
217,159 145,050
422118 339.175
4,145 468 3.727.288
1,695,328 752,470
262,837 201,886
6,103,631 4,681,644
4,544,053 3,983,794
1,451,855 1,451,855
591,216 507,934
749,542 560,259
7,336,666 __ 6,503,842




UNIVISA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Notas

186

17

18

19

19

INGRESOS:

Servicios de television pagada
Servicios de mensajerfa

Otros

TOTAL DE INGRESOS

(-} COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastes de administracion
Gastos de ventas

TOTAL
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:
Gastos financieros
Otros, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

25% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

010 2009

14,062,539 11,746,350
726,306 637,347
238,749 181,692

16,027,593 12,565,389

6.977.667 6.068.018
8,049,926 6,497,371

5,023,336 5,052,175
1,439,732 275029

6,463,068 5,327,204
1.586,858 1,170,167

( 342,372) (  693,102)
68,389 925,959

( 273.983) (_ 167,143)

1,312,875 1,003,024

( 208968) (  157,454)
(__271.083) ( 223.058)
—£83282¢ ___022.5010




7

UNIVISA S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)

Capltal Reserva Reserva Utllidades

soclal legal decapital  retepidas  Total
Saldos al 31 de diclembre del 2008 2,871,104 445,682 1,457,588 802,604 5,576,956
Aumento de capital, nota 15 1,112,690 { 204,384) 908,326
Compensacion de cuenta, nota 8 ( 609,232) ( 609,232)
Utilidad nata del ejercicio 0 0 0 622,510 622,510
Ajustes y reclasificaciones, nota 15 { 5,711} 10,993 5,282
Apropiacidn para reserva legal 0 62.252 0 { 62282 _ 0
Saldos al 31 de diciembre del 2009 3,983,794 507,934 1,451,855 560,259 6,503,842
Aumento de capital, nota 15 560,259 { 580,259) o]
Utitidad neta del ejercicio 0 0 0 832,824 832,824
Apropiacién para reserva legal v} 83,282 0 { 83282 0
Saldos al 31 de diclembre del 2010 4544083 _ 501216 _1451855 .. 749542 7,336,666

Ver notas a los estados financieros




UNIVISA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO
(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones
Amortizaciones
Reserva para jubilacién patronal y desahucio
{Aumento) Disminucitn en:
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipatio
Otros activos
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar
Compafilas relacionadas
(astos acumulados por pagar
Cobro anticipado de cliente

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipo, neto
Inversiones en accién

Inversiones temporales

Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

{Disminucién) Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del perfodo

Ver notas a los estados financieros

832,824 622,510

1,288,647 1,138,637

39,154 55,630
71,551 45,255
7,767 (  418,727)

( 1,512,674) 93,230

{  82214) ( 4,493)
298,082 (  19,793)

( 243,737) 251,128

( 269,124) (  431,320)
82,943 30,099

68.025 39,098)
801,244 1,326,059

( 2.225521) ( 2,213,090)
0 445,185
606.257 610,479

(__1619.264) { 2.378384)

963,845 1,249,890
963,845 1,249,890

( 54,175) 196,565
402.249 205,685

—248.074 ___402.250




UNIVISA $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

UNIVISA S.A. - Fue constituida el 2 de marzo de 1994 en la ciudad de Guayaquil ~ Ecuador, e
inscrita en el Registro Mercantil en abril 7 del mismo afio. Su objeto social es la prestacion de
servicios de televisién codificada y telecomunicaciones por cable o satélite. Los accionistas de
la compafifa son; Corporacién Ecuatoriana de Television S.A. propletaria de 2.272.027 (en el
2009 era de 1.991.897 acciones) y la C.A. E! Universo con 2.272.027 {en e 2009 por 1.991.897
acciones). La Compafifa tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico
de Contribuyentes No. 0991285172001 y su direccién electrénica es www.univisa.com.ec.

La Compafila mantiene su matriz principal en la ciudad de Guayaquil con 23.212 (19.831 en el
2009) suscriptores y cuenta con cuatro sucursales ubicadas en las ciudades de: Quito con
26.779 suscriptores (23.599 suscriptores en el 2008), en Manta con 8.183 suscriptores (5.180
en el 2009), en Partoviejo con 4.005 usuarios (3.212 en el 2009) y en la ciudad de Milagro con
1.801 suscriptores (1.479 en el 2009) que dan una totalidad de 61.990 suscriptores, al 31 de
diciembre del 2010 (53.301 al 31 de diciembre del 2009). Unvisa S.A. tiene derechc de
concesion otorgados por el Estado Ecuatoriano para comercializar los servicios de television

codificada terrestre para la transmision de audio y video la cual tiene fecha de vencimiento en
el afio 2014.

Las compafilas operadoras de televisidon por cable se encuentran reguladas por el Consejo
Nacional de Radiodifusion y Television (CONARTEL) y la Superintendencia de
Telecomunicaciones (SUPTEL).

Entorno Econdémico.- La crisis financiera internacional presentada desde et dltimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afo 2009 y genero, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumider, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Preducto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econémicos oficiales la economla ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacion de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucion de las inversiones y consecuentemente la baja
producciéon de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacién que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicé en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades economicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversion publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualments negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversicnes
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversién extranjera y local.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estades Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en marzo dei
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compalfiias.

Las NEC en un numero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actuaimente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

(IASB por sus siglas en inglés), |as cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial, Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.1CI.003 y No. 06.Q.I1CI.004
publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que [as NIAA y NilF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitic la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en sl R.O. No. 498, que establecla un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de |las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafiia aplicara obiigatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afic 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, |a Superintendencia de Compafiias emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establecid un instructive complementario destinado para la implementacién de los principios
contables {NIIF) para |las entidades sujetas a su control y vigilancia,

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.Q. No, 372 de enero 27 del 2011 y mediante Ia
cual se establecen reformas a la Resolucién No. 08.(G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008,
principaimente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen ef tercer grupo de NIIF y por la
adopcidn de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el

Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

En la actualidad, la Compafiia se encuentra efectuando los correspondientes analisis y estima
que no existiran efectos importantes que afecten los estados financieros producto de la
fransicion de NEC a NIIF. A la fecha de emisién de estos estados financieros, se encuentra
pendiente de enviar a la Superintendencia de Compafilas y de aprobacién por parte de Junta
General de Accionistas los correspondientes Plan de Implementacién y conciliaciones del

patrimonio al 1 de enero y at 31 de diciembre del 2010, tal como lo dispone la normativa
vigente.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Efectivo y_equivalente de efectivo.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo, la Compaiila considera como efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo disponible,
y los depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros,

Provisién para cuentas Incobrables.- La Compaiifa establece con cargo a resultados una
provisidn para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal
estado y con problemas de obsolescencia como son los decodificadores y controles remotos,
se registran en resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario. Las

importaciones en transito se registran al costo seglin factura mas los gastos de nacionalizacion
incurridos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedad v equipos, neto.- Esta registrado al costo de adquisicion. Los pagos por reparacion
y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Las propiedades y equipos son depreciados aplicande el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades y equipos, son las siguientes:

Actlvos Tasas
Equipos enfregados a clientes 10%
Equipc de comunicacién 10%
Muebles y enseres 10%
Infraestructura 10%
Vehlculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Los costes de reparacidn y mantenimiento, asl como también los costos indirectos incurridos
en la instalacion de la conexién de equipos se cargan a los resultados del afic a medida que se
incurren y se registran como consumo de materiales y mantenimiento de equipos.

Gastos pagados por anticipado.- Estan registrados al costo, y lo constituyen publicidad en
medios de comunicacién y polizas de seguros adquiridas localmente, las cuales son
amortizados bajo el método de linea recta.

Otros activos .- Se encuentran representadas principalmente por los costos de programacion y
licencias de software de computacién, que se registraron al costo de adquisicién y su
amortizacién correspondiente sobre [a vida Util estimada en 5 afios.

Reserva para jubilacién patronal v desahuclo.- El Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal 2
todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma compafiia. En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los emplaados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacién laboral termine por desahucio.

La Compafila registra reservas para el beneficio de jubilacion patronal en base a un estudio
actuarial efectuado por una compafila especializada.

Cobros anticipados de clientes.- Representan las cobranzas anticipadas a los abonados,
cuyo servicio aun no ha sido prestado.

Reconocimiento de Ingresos.- La Compafila reconoce los ingresos cuando se efectia la
transferencia al cliente del servicio como son:

) Los ingresos por servicios de television e internet se reconocen en base al plan
contratado por el usuario, esto es cuando &1 servicio es provisto.
. Los ingresos por servicios de mensajerla se reconocen en forma mensual una vez

prestado el servicio.

Costo de television.- Los costos de television son reconocidos cuando los servicios son
recibidos y se determinan en base al numero de suscriptores de cada canal por las tarifas
establecidas en el contrato con el proveedor, nota 21.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaclén)

Participacién de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, las
sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional de conformidad con
lo establecido en el Cédigo de Trabajo. Este beneficio social es reconocido con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga, nota 19.

Provisién para impuesto a la renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario interno y su
Reglamento de Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después de! 15% de participacion de trabajadores, 1a tarifa del 25% de impuesto a la rentg, o
una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversién de utilidades, nota 19.

Con la puesta en marcha del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones
publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O. No. 351, se establece por medio de
las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se

aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013
en 24%,23% y 22%, respectivamente.

Reserva legal.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de Ja Compafiia.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE FECTIVO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Bancos locales 327,205 390,761
Banco del exterior 4,908 25
Caja : 15,963 11,464
Total 348,074 402,250

Bancos locales.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a depositos de los

clientes por el servicio de television pagada e internet {incluyendo el servicio de mensajeria)
que ofrece la compafiia.
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4. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2010 corresponde principalmente a un fondo de inversidn mantenido
con el Banco Pichincha C.A. por US$.4,006, el cual genera un interés del 2,64% anual. En el
aflo 2009, correspondia a fondos de inversién con el Banco de Guayaquil S.A. por USS.
604,970 y con el Banco Pichincha C.A. por US$. 4,006, con tasas de interés del 2,87% y 2,64%
respectivamente, las cuales vencieron a finales del 2010 y de las cuales solo fue renovada la
inversidn con el Banco Pichincha C.A.

5. CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

201 2009
l (Dolares)
Clientes 333,861 253,412
' Compalfiias relacionadas, nota 20 131,837 304,340
Impuestos 341,845 287,639
Impuesto al valor agregado (IVA) 95,725 66,281
Anticipos a proveedores 45,088 17,686
Empleados 28,782 29,280
Ofras 76,342 102,651
l Subtotal 1,053,581 1,061,348
Provision para cuentas incobrables ( 106,198} { 106,198}
' Total 947,383 ___ 955150
Clientes.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle de antigiedad de la cartera es el
l siguiente:
2010 2009
| DIAS (Délares)
De1a29 97,257 35,279
De 30a 60 40,457 39,297
' De 812 90 18,087 4,867
De 812120 21,133 29,761
Con mas de 121 156,927 144,208
l Total —ua 861 263412
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compafila manej6 el siguiente flujo de clientes:
l 201 2009
(Ddlares)
l Saldo inicial de clientes 53,301 48,690
Conexiones 25,129 22,342
' Desconexiones ( 16.440) ( 17.731)
' Saldo final de clientes 61,990 53,301
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CLUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

Compafiias _relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan valores
adeudados a la Compafila Telefonicalink S.A. por la compra de activos y materiales de
instalacion por US$. 131,937 y US$. 304,340, respectivamente, las mismas que no generan
interases y tienen vencimiento promedio de un afio plazo.

Impuestos.- Representan retenciones en la fuente realizadas por clientes de la Compafiia,
que de conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo
maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras de Impuesto a la renta, previa
notificacion al Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede
solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante trdmite de pago en exceso,
cuando el impuesto a la renta causado en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado
mas las retenciones.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Inventarios de materiales de instalacién 1,230,044 0
Repuestos y herramientas 202,262 109,089
Importaciones en transito 163,690 0
Inventario para la venta 28,313 0
Muestras 24.786 23,133
Suministros de oficina 23,133 30,256
Materiales e instalaciones 10,086 7162
Total —1.682.314 __ 169,640

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye publicidad en los medios de comunicacion tanto en
prensa escrita, televisién, radios y revistas contratados por UNIVISA S.A. para promocionar sus
diferentes servicios, ademas, constan las pdlizas de seguros adquiridas locaimente, las cuales
son amortizados bajo el método de linea recta; en agosto del 2010, la Compafila procedié a
realizar arreglos y mejoras en la bodega de abastecimientos ubicados en el norte de la ciudad
por un monto de US$. 66.000, ia cual estan siendo amortizados en un afio plazo.

INVERSIONES EN ACCIONES

En el afio 2009 la compafiia Univisa S.A. reclasifico la cuenta de Inversiones en acciones como
parte de las Cuentas por cobrar relacionadas - CENDETEL por el valor de US$.445,185; esta
situacitn se originé por un mal registre contable realizado en ef afio 2007 debido a que Univisa
S.A. no tenla acciones en la compafila CENDETEL. En el afio 2009, la mencionada cuenta por
cobrar (US$.457,316) fue neteada con cuentas por pagar que mantenia con C.A. El Universo y
Corporacién Ecuatoriana de Televisién (ambos accionistas de CENDETEL) por US$.1,365,642
(incluye US$.609,232 correspondientes a dividendos del afio 2006 y US%$.250,410 de
dividendos del afio 2007), e! saldo de US$.908,326 fue capitalizado de acuerdo con decision
tomada per Junta General de Accionistas, celebrada el 27 de mayo del 2009, nota 15.
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PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedad y equipo, neto por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009, es como sigue:

2010 2009
(Dolares)
Terrenos 550,000 0
Edificio 337,269 0
Equipo de instalacién 9,697,070 B,274,5T1
Equipo de comunicacién 4,158,928 4,013,465
infraestructura 420,559 158,824
Muebles y equipo de enseres 512,964 466,038
Vehiculos 499,046 474,436
Equipos de computacion 790,614 689,592
Equipos de bodega 0 435,681
Importaciones en transito 0 292,985
Subtotal del costo 16,966,450 14,805,592
Depreciacién acumulada (_7.0406687) (__50938.851)
Total 2916783 __8.866.741
Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de activo fijo, neto fue el siguiente:
2010 2009
{Dolares)

Saldo ai inicial, neto 8,866,741 7,751,280
Adiciones 2,430,732 2,178,202
Reclasificacién 190,561 110,784
Ventas ( 282,604) ( 34,888)
Depreciacién (1288647) { 1,138637)
Total —2916.7683 __ 8866741

Adiciones - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las principales adiciones corresponden:
compra de 2 terrenos ubicados en la casa matriz y en la ciudad de Quito por un monto total de
USS$. 550,000 y un edificio valorado en US$. 337,269 en la ciudad de Guayaquil; equipos de
instalacion entregados a los usuarios como son las cajas decodificadoras, antenas, y controles
remotos por US$. 1,510,467, equipos de computacién por US$. 95,367 (US$. 48,303, en el
2009), correspondiente a computadoras laptos y desktop; adquisicion de vehlculos por US$.
31,125; infraestructura correspondiente a compra de generador eléctrico, torres repetidora por
US$.663,419 , varias adquisiciones de muebles y enseres por US$. 42,252 (US$.32,889 en el
2009) y un software para el call center por US$. 22,880 en el afio 2009.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es como sigue:



10.

1.

16
OBLIGACIONES BANCARIAS {Continuaclén)
2010 2009
(Délares)
Banco del Pacifico S.A
¢ Préstamo por un monto de US$. 1,400,000 con fecha
de vencimiento en abril 14 del 2011, el cual devenga
una tasa de interés del 8,95% anual. 301,787 0
Banco Produbanco S.A.
s Préstamo por un monto de US$. 1,500,000, con fecha
de vencimiento en septiembre 17 del 2011, el cual
devenga una tasa de interés del 8,95% anual. 479,528 0
Mas: Interés de préstamos bancarios. 7,724 0
Total 289030 _ 0
CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:
2010 200
{Ddlares)
Proveedores del exterior 646,472 447 946
Proveedores locales 629,817 472,012
Impuesto a consumos especiales 199,590 154,028
Retenciones en la fuente 124,835 84,233
Companias relacionadas, nota 20 72,964 342,088
Impuesto a la renta, nota 19 276,319 223,059
Otras 58,692 43183
Total __2008688 __1766549

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen principalmente: HBO
Ole por US$. 149,964 (US$. 101,483 en el 2008), Discovery Latin America por US$. USS.
66,476 en el 2009, Grupa Discovery por US$. 97,335 en el 2010, Laptv por US$. 75,255 en el
2010, MTV netwokrs por US$. 19,500 en el 2010, Turner Internacional por US$. 44,878 { USS$.
61,117 en el 2008}, ESPN Inc US$. 104,425 (US$. 60,164 en el 2009), FOX Sports por US$.
89,712 (USS. 58,237, en el 2009), Latin American Pay Television US$. 46,851 en el 2009, las
mismas que devengan intereses y tienen vencimientos promedio de un afio plazo.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluyen principalmente
negociaciones con proveedores las mismas que no devengan intereses y tienen vencimientos
de hasta 90 dias plazo. La Compafila mantiene una cuenta por pagar al 31 de diciembre del

2010, con el Consejo Nacional de Radiodifusion y Television (CONARTEL) con un saldo de
US§. 52,490.

Compafifas relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)
2010 200
(Dolares)
C.A. El Universo 0 280,300
Corporacion Ecuatoriana de Televisidn S.A. 69,844 51,844
Editores Nacionales S.A. 0 0
Televisora Nacional Canal 8 S.A. 3,120 9,944
Senefelder S.A. 0 Q
Total 12.964 242,088
Impuesto a la renta.- Incluye US$. 271,083 de impuesto a la renta de la Compafiia.
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue:
2010 2009
(Dolares)
Vacaciones 122,158 101,243
Participacion de {rabajadores, nota 12 209,068 157,454
Décimo cuarto sueldo 63,513 49,636
Décimo tercer sueldo 21,783 17,867
Fondos de reserva 5,696 3,783
Aportes al IESS 0 9,192
Total — 422118 338175
Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2010 2009
(Délares)
Saldo inicial 339,175 309,077
Provisiones 692,332 741,150
Pagos ( 609,389) ( 711.052)
Saldo final —_——t22118 330,175
OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es como sigue:
2010 2009
(Dolares)
Banco Produbanco S.A.
¢ Préstamo por un monto de US$. 1,500,000, con facha
de vencimiento en septiembre 17 del 2011, el cual
devenga una tasa de interés del 8,85% anual. Q 1,268,190
Pasan: 0 1,268,190
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OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO (Continuacién)
2010 009
(Ddlares)

Vienen: 0 1,268,190
* Préstamo otorgado en el 2010, por un monto de US$.

3,000,000, con fecha de vencimiento en enero 7 del

2014, el cual devenga una tasa de interés del 8,95%

anual y una tasa efectiva del 9.33%. 2,403,790 0
Banco del Pacifico S.A,
* Prestamo por un monto de US$. 1,400,000 con fecha

de vencimiento en abril 14 del 2011, el cual devenga

una tasa de interés del 8,95% anual. 0 960,794
Menos:
Vencimiento corriente 708,462 1.476.514
Total — 1695328 ___ 752,470

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucién tienen derecho a jubilacion patronal.
La Companfia realiz6 el estudio actuarial elaborade per una compaftia especializada. Segln se
indica en e! referido estudio, el método actuarial utilizado es el de “Prima Unica o Acreditacion
Anual de la Reserva Matematica Total". El tratamiento matematico para !a valuacién actuarial
considera el personal de la ndmina como grupe cerrado para el afio de célculo, ya que para el
siguiente se actualizara la reserva en base a las entradas-salidas de personal, las variaciones
de los sueldos, del salario minimo vital, las tasas de interés en el mercado financiero y nuevas
regulaciones de la legislacion laboral; las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo y determina que en
ningun caso la pensién mensual sera mayor que el Salario Basico Unificado Medio del ultimo
afio, ni inferior con la pensién patrenal Unica de USS$. 20 en caso de doble jubilacién y US$. 30
en el de jubilacion unica, 25 afios minimo de servicio en la empresa, en forma continua o
ininterrumpida; o, entre 20 y 25 afios si sale por despido intempestivo, en cuyo caso se calcula
la jubilacion proporcional, y las tablas general de mortalidad, experiencia ecuatoriana,
publicada por el CONADE en marzo de 1993, ajustada estadisticamente con la metodologia
actuarial. La tasa de interés actuarial es del 5% anual, que reflsja las tasas de interés del
mercado para operaciones pasivas.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2010, estd representado por 4.544.054 acciones
(3.983.794 acciones en el aflo 2009) ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una de
propiedad de: Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. y C.A. El Universo con participacién
accionarial det 50% cada uno.

Aumento de capital.- El 23 de julic del 2010, los accionistas de la Compa#fia procedieron a
aprobar el aumento de capital mediante la emisién de 4.544.054 acciones ordinarias vy
nominativas de un valor de USS$. 1,00 cada una. El aumento de capital fue registrado en el
Registro Mercantil del cantén Guayas, el 24 de agosto del 2010, y se realizé en base a la
capitalizacion de utilidades no distribuidas correspondientes al ejercicio econémico 2009 por
USS$. 560,260.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Alustes v reclasificaciones.- Al 31 de diciembre del 2009, la gerencia determind que ciertos
saldos no se encontraban debidamente registrados y ajusté estos valores con contrapartida a la
cuenta Utilidades retenidas; dichos ajustes corresponden a;

(Dodlares)

Pre-operacionales 5,282
Otros 5711
Total —e10.993
INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
{Dolares)

Servicios de telsvision 14,062,539 11,933,518
Servicios de mensajerla 726,305 637,347
Servicios de internet 97,200 25,804
Otros 350,700 155,888
Subtotal 15,236,744 12,752,557
(-) Devolucién y descuento en ventas 209,151 187,168
Total 10027593 _12.565380

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, los ingresos de la compafiia correspondientes a televisidn
@ internet se reconocen en base a los planes controlados que requiere el cliente como son:
digital mega digipack, super digipack plus, premio digimay, digibox y otros.

Los ingresos por servicios de mensajeria se reconocen en forma mensual una vez que el
servicio ha sido entregado el cliente.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Servicios de television 3,703,675 3,289,334
Depreciacion y amortizacién 1,096,836 983,066
Costo de personal operativo 752,284 358,421
Materiales de instalacidn 477,162 548,009
Servicios de mensajerfia 408,744 336,641
Frecuencia 300,168 238,932
Pasan: 6,738,869 5,754,403
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COSTO DE VENTAS (Continuacion)
2010 2009
(Ddlares)
Vienen: 6,738,869 5,754,403
Mantenimiento de equipos 118,796 62,776
Arriendo de facilidades y vehiculos 0 50,009
Otros 120,002 200,830
Total —08.977.667 __6.068,018
GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es como sigue:
010 2009
(Ddlares)
Sueldo y beneficios 2,929,740 3,048,049
Servicios basicos 167,978 216,905
Arriendos 255,136 283,253
Gastos de operacion 508,916 254,296
Depreciacion y amortizacion 191,811 231,089
Gastos no operacionales 119,157 139,087
Mantenimiento 112,191 95,320
Honorarios profesionales 86,359 71,391
Suministro y materiales 96,355 57,173
Impusestos 66,520 52,058
Servicics de guardiania 5,693 5,330
Otros 493,480 598,224
Total —5.023336 __ 5052175

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009, se determina como sigue:

2010 2009
(Dolares)
Utilidad antes de participaciéon de trabajadores e
impuesto a la renta 1,312.875 1,003,024
Mas: Gastos no deducibles 80,243 46,668
Menos: ,
15% de participacion de trabajadores 208 968 157,454
BASE IMPONIBLE — Pasan: 1,184,150 892,238
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19. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
2010 2008
(Délares)
BASE IMPONIBLE - Vienen: 1,184,150 892,238
25% sobre US$.934,608 233,652 0
15% sobre US$.249,542 37,431 0
Impuesto a la renta causado 271,083 223,058
Menos: Retencion en la fuente del afio 277,267 226,994
Impuesto a la renta (a favor) por pagar ( 6.184) | 3,936}

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en |a fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo ¢ puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

A la fecha de emision de este informe (marzo 25 del 2011), las declaraciones de impuesto a la
remta correspondientes a los aftos anteriores, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. Los ejercicios economicos de los aftos 2007 al 2010 estan a
disposicién para la revision de las autoridades fiscales.

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como sigue;

2010 008
(Dolares)
Cuentas por cobrar:
Telafonicalink S.A. 131,937 304,340
Total 131,937 304,340
2010 2009
{Ddlares)
Cuentas por pagar:
C.A. El Universo 0 280,300
Corporacion Ecuatoriana de Television S.A. 69,844 51,844
Editores Nacionales S.A. 0 0
Televisora Nacional Canal 8 S.A. 3,120 9,944
Artes Graficas Senefelder S.A. 0 0
Total 72,964 342,088
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COMPROMISOS

Contrato de Concesién.- En julic del 2004, la Compafila y el Estado Ecuatoriano a
través de la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL) suscribieron la
renovacién del contrato para la prestacién de audio y video, mediante enlaces
microondas, cuyc periodo de concesion es de 10 afios, renovable previa solicitud al
Cansejo Nacional de Radiodifusion y television (CONARTEL), dicho contrato establece
la concesidn de frecuencia para las ciudades de Guayaquil, Quito, Manta y Portoviejo,
asi como también las repetidoras ubicadas en: Tumbaco — Cumbaya; Magdalena,
Pintado y CHillegallo; Conocoto, Salgolqul y san rafael.

Proveedores del extetior (Frecuencias)

TV Chile.- Proveedor de nacionalidad chilena cuyo contrato se firmé el 1 de enero del
2009 y su fecha de vencimiento es e! 31 de diciembre del 2010, el mismo que fue
renovado un afio mas de plazo.

TV Colombla.- Proveedor de nacionalidad colombiana cuyo contrato se firmé el 1 de
junio del 2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de mayo del 2012,

Playboy.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmd el 1 de enero del
2009 y su fecha de vencimiento es el 1 de abril del 2010, el mismo que fue renovado un
afio mas de plazo.

Venus.- Proveedar de nacionalidad americana cuyo contrato se firmo el 1 de enero del

2009 y su fecha de vencimiento es el 1 de abril del 2010, el mismo que extendié un afio
mas de plazo

RTVE.- Proveedor de nacionalidad espafiola cuyo contrato de fecha de vencimiento fue
el 31 de enero del 2010 y fue renovado un afio mas de plazo.

FOX.- Proveedor de nacionalidad americana cuyc contrato se firmé el 1 de enero del
2010 y su fecha de vencimiento es el 31 de diciembre del 2010, estd compuesto por los

canales Fox, National Geographic, Fox Life. Dicho contrato se renovd hasta diciembre
del 2012,

Buena Vista.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmd el 1 de
agosto del 2007 y su fecha de vencimiento es el 31 de julio det 2012, esta compuesto por
los canales Disney CHannel y Disney Xd.

ESPN.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmé el 1 de febrero del
2007 y su fecha de vencimiento es el 31 de julio del 2011, cuenta con los canales Espn
LA, Espn 2 y Espn +.

Discovery.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmé el 1 de
noviembre del 2007 y su fecha de vencimiento es el 30 de septiembre del 2010, el
mismo que fue renovado un aflo mas de plazo, estd compuesto por los canales
Discovery Cannel, Kids, Home & Health, Travel & Living, Civilization Science y Turbo.

Laptv.- Proveedor de nacionalidad venezolana cuyo contrato se firmd el 1 de julio del
2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de diciembre del 2011, estd compuesto por los
canales basicos: Film Zone y Cinecanal y por los canales premiun: Movie City, Cityvibe,
Citymix y Cinecanal Classic.
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21. COMPROMISOS (Continuacién)
. Fox Sport.- Proveedor de nacionalidad argentina cuyo contrato se firmé el 1 de

septiembre del 2009 y su fecha de vencimiento es el 28 de febrero del 2011, esta
compuesto por los canales Fox Sports y Fox Sports +. Este contrato se renovd hasta
febrero del 2013.

. HBO.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmé el 31 de junio del
200¢ y su fecha de vencimiento es ef 31 de junio del 2010, el mismo que fue renovado
un afio mas de plazo, estd compuesto por los canales Sony, History y Warner.

22. AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2010, se han efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada
presantacion de los estados financieros.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta ia fecha de emision de este informe (marzo 25 del
2011), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,




