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     INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
UNIVISA S.A..: 

Introducción: 

4. Hemos auditado el balance general adjunto de UNIVISA S.A. al 31 de diciembre del 2009 y el 
correspondiente estado de resultados, de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujo 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políticas 
contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de 
UNIVISA S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2008, que se presenta para fines 
comparativos, fueron auditados por otros auditores (persona jurídica), cuyo informe emitido con 
fecha 17 de julio del 2009, contiene una opinión con una salvedad, relacionada a la no 
consolidación de estados financieros con compañía relacionada denominada Corporación 
Ecuatoriana de Negocios de Telecomunicaciones S.A. - Cendetel, nota 8. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de UNIVISA S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las políticas 
contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros 
basada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo or iiqpuaaaooó! 

j Estas normas requieren que cumpl con 
s éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditorla para obtener seguridad 

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

  

   
    

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con (as 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios 
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación 
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión.
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Alos Accionistas de 
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Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros indicados en el párrafo 1 presentan razonablemente 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de UNIVISA S.A. al 31 de diciembre 
del 2009, los resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Énfasis: 

5. Los estados financieros de UNIVISA S.A., año 2008, fueron auditados por otros auditores 
(persona jurídica) con base a las Normas Ecuatorianas de Auditoría, dicha información 
financiera compuesta por sus respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines 
comparativos, adjunta con los estados financieros de UNIVISA S.A. año 2009, auditados con 
base a las Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento, en cumplimiento con 
disposición emitida por la Superintendencia de Compañía del Ecuador. Los estados financieros 
auditados de UNIVISA S.A. año 2008, emitido en julio 17 del 2009, contiene una opinión con 
una salvedad, respecto a la presentación razonable de la situación financiera, de acuerdo con 
Normas Ecuatoriana de Contabilidad. 

    M 19 CÍA. LTDA. S A PA] Jaime Suárez Herrera 
¡CFRNAE-2 No. 676 Yu j 

Registro No. 21.585 
Marzo 26 del 2010 
Guayaquil - Ecuador



UNIVISA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 

Notas 
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ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalente de efectivo 
Inversiones temporales 
Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Inversiones en acciones 
Propiedad y equipos, neto 
Otros activos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarias 
Porción corriente de las obligaciones bancarias 

a largo plazo 
Cuentas por pagar 
Cobros anticipados de clientes 
Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias a largo plazo 
Jubilación patronal y desahucio 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 

Reserva de capital 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

2009 

402,250 
610,479 
955,150 
169,640 
40,838 

2,178,357 

0 
8,866,741 

140,388 

11.185.486 

0 

1,476,514 
1,766,549 
145,050 
339,175 

  

3,727,288 

752,470 
201,886 

4,681,644 

3,983,794 
1,451,855 
507,934 
560,259 

6,503,842 

11,185,486 

205,685 
0 

538,423 
262,870 
45,332 

1,052,310 

445,185 
7,751,280 

160,177 

——2,408,952 

979,094 

0 
2,203,046 

184,148 
309,077 

  

3,675,365 

  

0 
156,631 

3,831,996 

2,871,104 
1,457,566 
445,682 
802,604 

5,576,956 

——2,408,952 

 



UNIVISA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 
  

Notas 
  

16 

17 

18 

19 

19 

INGRESOS: 
Servicios de televisión 
Servicios de mensajeria 
Otros 

TOTAL DE INGRESOS 

() COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS OPERACIONALES: 
Gastos de administración 
Gastos de ventas 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES: 
Gastos financieros 
Otros, netos 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES 

25% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

2009 008 

11,746,350 9,955,240 
637,347 550,383 
181,692 241,495 

12,565,389 10,747,118 

6,068,018 5,527,373 

6,497,371 5,219,745 

5,052,175 4,348,320 
275,029 254,640 

5,327,204 4,602,960 

1,170,167 616,785 

( 693,102) ( 511,950) 
825,959 374,400 

( 167,143) ( 137,550) 

4,003,024 __ 479,235 

(157,454) (112,800) 

(223,058) (139.363) 

—_822,510 227,072 

 



UNIVISA S.A. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 
  

Saldos al 31 de diciembre del 2007 

Utilidad neta del ejercicio 

Transferencia de pasivos a utilidades por aplicar 
Ajustes de años anteriores 
Apropiación de reserva legal 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 

Aumento de capital, nota 15 
Compensación de cuenta, nota 8 
Utilidad neta del ejercicio 
Ajustes y reclasificaciones, nota 15 
Apropiación para reserva legal 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

Capital Reserva Reserva Utilidades 
social legal de capital retenidas Total 

2,871,104 422,975 1,457,566 657,430 5,317,574 

227,072 227,072 
32,310 32,310 

( 91,501) ( 91,501) 

0 22707 __0 2270) ____0 

2,871,104 445,682 1,457,566 802,604 5,576,956 

1,112,690 ( 204,364) 908,326 

(_ 609,232) ( 609,232) 
0 0 0 622,510 622,510 

£ 5,711) 10,933 5,282 

Q 62,252 £  (__ 862,252) 0 

983,794 507.934 11451955 560,259 6,503,842



UNIVISA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
(Expresados en Dólares) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Depreciaciones 
Amortizaciones 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar, neto 
inventario 
Gastos pagados por anticipado 
Otros activos 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 
Compañías relacionadas 
Gastos acumulados por pagar 
Cobro anticipado de cliente 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de propiedad y equipo, neto 
Inversiones en acción 
Inversiones temporales 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del período 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del perlodo 

Ver notas a los estados financieros 

2009 

622,510 

1,138,637 
55,630 
45,255 

(416,727) 
93,230 

( 4,493) 
( 19,793) 

251,129 
(431,320) 

30,099 
( 39,098) 

1,325,059 

( 2,213,090) 
445,185 

( 610,479) 

(2,378,384) 

1,249,890 

1,249,890 

196,565 
205,685 

—— SI 

to
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|
 

¡0
9 

227,072 

982,786 
42,841 
31,317 

(152,211) 
27,821 

( 3,690) 
(22,996) 

665,144 
156,561 

(18,919) 
152,875 

——2,088,601 

( 2,353,627) 
0 
0 

2,353,627) 

402,560 

402,560 

137,534 
68,151 

——2 05,085 

 



UNIVISA S.A: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

1 INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

UNIVISA S.A..- Fue constituida el 2 de marzo de 1994 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, e 
inscrita en el Registro Mercantil en abril 7 del mismo año. Su objeto social es la prestación de 
servicios de televisión codificada y telecomunicaciones por cable o satélite. Los accionistas de 
la compañia son: la Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. propietaria de 1.991.897 
acciones y la C.A. El Universo con 1.991.897 acciones. La Compañía tiene asignado por el 
Servicio de Rentas Internas, el Registro Único de Contribuyentes No. 0991285172001 y su 
dirección electrónica es www.univisa.com.ec. 

La compañía mantiene su matriz principal en la ciudad de Guayaquil con 19,831 suscriptores y 
cuenta con cuatro sucursales ubicadas en las ciudades de: Quito con 23,599 suscriptores, en 
manta con 5,180 suscriptores, en Portoviejo con 3,212 usuarios y en la ciudad de Milagro con 
1.479 suscriptores que dan una totalidad de 53,301 suscriptores, al 31 de diciembre del 2009. 
Unvisa SA. tiene derecho de concesión otorgados por el Estado Ecuatoriano para 
comercializar los servicios de televisión codificada terrestre para la transmisión de audio y video 
la cual tiene fecha de vencimiento en el año 2014. 

Las compañlas operadoras de televisión por cable se encuentran reguladas por el Consejo 
Nacional de Radiodifusión y Televisión (CONARTEL) y la Superintendencia de 
Telecomunicaciones (SUPTEL). 

Entorno Económico.- El impacto de la crisis económica y financiera global, empezó a sentirse 
en Ecuador desde el último trimestre del año 2008 y probablemente se agudizó aún más 
durante el primer trimestre del año 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador, 
reducción de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el 
pals, disminución de los depósitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del 
crédito, además de la presión existente sobre la balanza de pagos que cayó luego de haber 
presentado un superávit récord a inicios del año 2008, aumento del [ndice de precios al 
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pals se 
contrajeron, en tanto que el precio del petróleo ecuatoriano disminuyó de modo significativo, 
presentando un nivel de recuperación del precio a partir de mayo del 2009 hasta la actualidad. 
De acuerdo con datos económicos oficiales, la economía ecuatoriana tuvo un crecimiento 

de 4.6% del PIB en el año 2008 y de 1.9% en el año 2009 y se pronostica un crecimiento 
importante para el año 2010 por la inversión que espera realizar el Gobierno Ecuatoriano 
principalmente en proyectos de infraestructura. 

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano se encuentra diseñando 

estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse: 
el fortalecer el desarrollo y crecimiento económico que dependerá en parte del ritmo de 
recuperación de la economia mundial y de los precios del petróleo, la reacción a la crisis dentro 
de las restricciones de una economía dolarizada, el manejo estable del gasto público, el 
mejoramiento del comercio exterior y la inversión e implementación de nuevos ajustes en 
política fiscal. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañías.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 

se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (/FRS 
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(/ASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIF y SIC por sus siglas en 
inglés) y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados 
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la 
Superintendencia de Compañlas mediante Resolución No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1C1.004 
publicada en el R.O, No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que tas NIAA y NIF 
respectivamente, sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 por parte de 
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución No. 
ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008. 

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compañías emitió la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecía un cronograma de aplicación 
obligatoria de las NIÍF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compañía aplicará obligatoriamente las NIF a partir de 
enero 1 del año 2011, teniendo como periodo de transición el año 2010. 

La Superintendencia de Compañlas emitió la Resolución No. SC.DS.G.09.006 publicada en el 
R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se establece un instructivo 
complementario destinado para la implementación de los principios contables (NIIF) para las 
entidades sujetas a su control y vigilancia; finalmente y a través de la Resolución No. 
SC.DS.G.10.002 publicada en el R.O. No. 159 del 26 de marzo del 2010 se dejó sin efecto el 
artículo quinto de la Resolución No. SC.DS.G.09.006 en el que se prevelan dos opciones de 
presentación de estados financieros para aquellas empresas incluidas en el primer grupo de 
compañías obligadas a aplicar NHF's (a partir del 1 de enero del 2010). 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañla, para la 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación: 

Efectivo y equivalente de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de 
efectivo, la Compañía considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y bancos. 

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a resultados una 
provisión para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de 
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. 

Inventarios.- Están registrados al costo de adquisición, el que no excede al valor neto de 
realización. El costo se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal 
estado y con problemas de obsolescencia como son los decodificadores y controles remotos, 
se registran en resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del inventario. Las 
importaciones en tránsito se registran al costo según factura más los gastos de nacionalización 
incurridos. 

Propiedad y equipos, neto.- Esta registrado al costo de adquisición. Los pagos por reparación 
y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se 
capitalizan. Las propiedades y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta 
considerando como base la vida útil estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de las propiedades y equipos, son las siguientes: 

Activos Tasas 
  

Equipos entregados a clientes 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Activos Tasas 

Equipo de comunicación 10% 
Muebles y enseres 10% 
Infraestructura 10% 
Vehículos 20% 
Equipos de computación 33.33% 

Los costos de reparación y mantenimiento, así como también los costos indirectos incurridos 
en la instalación de la conexión de equipos se cargan a los resultados del año a medida que se 
incurren y se registran como consumo de materiales y mantenimiento de equipos. 

Gastos pagados por anticipado.- Están registrados al costo, y lo constituyen publicidad en 
medios de comunicación y pólizas de seguros adquiridas localmente, las cuales son 
amortizados bajo el método de línea recta. 

Otros activos.- Se encuentran representadas principalmente por los costos de programación y 
licencias de software de computación, que se registraron al costo de adquisición y su 
amortización correspondiente sobre la vida útil estimada en 5 años, 

Reserva para jubilación patronal y desahucio.- El Código de Trabajo de la República del 
Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 años de servicio en una 
misma -compañíia. En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los 
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por 
los años de servicio, cuando la relación laboral termine por desahucio. 

La Compañla registra reservas para el beneficio de jubilación patronal en base a un estudio 
actuarial efectuado por una compañfa especializada. La Administración adoptó por primera vez 
el registro de este beneficio en el 2006, y cargó a resultados del año la provisión 
correspondiente, nota 14. 

Cobros anticipados de clientes.- Representan las cobranzas anticipadas a los abonados, 
cuyo servicio aún no ha sido prestado. 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañía reconoce los ingresos cuando se efectúa la 
transferencia al cliente del servicio como son: 

. Los ingresos por servicios de televisión e internet se reconocen en base al plan 
contratado por el usuario, esto es cuando el servicio es provisto, 

. Los ingresos por servicios de mensajería se reconocen en forma mensual una vez 
prestado el servicio. 

Costo de televisión.- Los costos de televisión son reconocidos cuando los servicios son 
recibidos y se determinan en base al número de suscriptores de cada canal por las tarifas 

establecidas en el contrato con el proveedor, nota 21. 

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, las 
sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional de conformidad con 
lo establecido en el Código de Trabajo. Este beneficio social es reconocido con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga, nota 19. 

Provisión para impuesto a la renta.- La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su 
Reglamento de Aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad 
después del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o 
una tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversión de utilidades, nota 19.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reserva _legal.- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. 

Reserva _de capital- De acuerdo con Resolución No. 01.Q.IC1017 emitida por la 
Superintendencia de Compañías publicada en el R.O. No, 483 del 28 de diciembre del 2001, el 
saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar 
capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de 
liquidación de la Compañía. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente; as! como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE FECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Bancos locales 390,761 193,789 
Banco del exterior 25 1,475 

Caja — 10.464 10421 
Total —-402,250 205,685 

Bancos locales.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a depósitos de los 
clientes por el servicio de televisión pagada e internet (incluyendo el servicio de mensajeria) 
que ofrece la compañía. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a fondos de inversión con el Banco de Guayaquil 
S.A. por US$. 604,970 y con el Banco Pichincha C.A. por US$. 4,006, con tasas de interés del 
2,87% y 2,64% respectivamente, las cuales vencieron en enero del 2010 y fueron renovadas 
con las mismas tasas de interés. 

CUENTAS POR COBRAR, NETO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

009 2008 

(Dólares) 

Clientes 253,412 188,206 

Pasan: 253,412 188,206
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuación) 

  

2009 2008 

(Dólares) 

Vienen: 253,412 188,206 

Compañías relacionadas, nota 20 304,340 291,233 
Impuestos 287,639 60,644 
Impuesto al valor agregado (IVA) 66,281 60,665 
Anticipos a proveedores 17,686 10,392 
Empleados 29,280 7,909 
Otras 102,651 25,572 

Subtotal 1,061,348 644,621 

Provisión para cuentas incobrables ( 106,198) (_ 106,198) 

Total 955,150 538,423 

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de antiguedad de la cartera es el 
siguiente: 
  

2009 2008 

DIAS (Dólares) 

De1a29 35,279 4,398 
De 30a 60 39,297 7,401 
De61a 90 4,867 477 
De 91 a 120 29,761 7,319 
con más de 121 144,208 168,612 

Total 253,412 188,206 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la compañía manejó el siguiente flujo de clientes: 

2009 2008 

(Dólares) 

Saldo inicial de clientes 48,690 43,240 

Conexiones 22,342 17,691 
Desconexiones ( 17,731) ( 12,241) 

Saldo final de clientes 53,301 48,690 

Compañias relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan valores 
adeudados a la Compañía Telefonicalink S.A. por la compra de activos y materiales de 
instalación por US$. 304,340 y US$, 291,233, respectivamente, las mismas que no generan 
intereses y tienen vencimiento promedio de un año plazo. 

Impuestos.- Representan retenciones en la fuente realizadas por clientes de la Compañía, 
que de conformidad con la normativa tributaria vigente, pueden compensarse en un plazo 
máximo de tres años con obligaciones presentes y futuras de impuesto a la renta, previa 
notificación al Director General del Servicio de Rentas Internas - SRI. También puede 
solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante trámite de pago en exceso, 
cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado 
más las retenciones.
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INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

009 2008 

(Dólares) 

Materiales e instalaciones 7,162 113,905 
Repuestos y herramientas 109,089 93,630 
Suministros de oficina 30,256 32,202 

Muestras 23,133 23,133 

Total 169,649 262,870 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye publicidad en los medios de comunicación tanto en 
prensa escrita, televisión, radios y revistas contratados por UNIVISA S.A. para promocionar sus 
diferentes servicios, además, constan las pólizas de seguros adquiridas localmente, las cuales 
son amortizados bajo el método de línea recta. 

INVERSIONES EN ACCIONES 

En el año 2009 la compañia Univisa S.A. reclasificó la cuenta de Inversiones en acciones como 
parte de las Cuentas por cobrar relacionadas - CENDETEL por el valor de US$ 445,185; esta 
situación se originó por un mal registro contable realizado en el año 2007 debido a que Univisa 
S.A. no tenía acciones en la compañía CENDETEL. En el año 2009, la mencionada cuenta por 
cobrar (US$. 457,316) fue neteada con cuentas por pagar que mantenía con C.A. El Universo y 
Corporación Ecuatoriana de Televisión (ambos accionistas de CENDETEL) por US$. 1,365,642 
(incluye US$. 609,232 correspondientes a dividendos del año 2006 y US$. 250,410 de 
dividendos del año 2007), el saldo de US$. 908,326 fue capitalizado de acuerdo con decisión 
tomada por Junta General de Accionistas, celebrada el 27 de mayo del 2009, nota 15. 

PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO 

El movimiento de propiedad y equipo, neto por los años terminados el 31 de diciembre del 
2009 y 2008, es como sigue: 

  

2009 2008 

(Dólares) 

Equipo de instalación 8,274,571 7,535,032 

Equipo de comunicación 4,013,465 3,635,668 
Infraestructura 158,824 131,330 
Muebles y equipo de enseres 466,038 397,302 

Vehículos 474,436 399,309 
Equipos de computación 689,592 647,139 
Equipos de bodega 435,681 304,463 
Importaciones en tránsito 292,985 386,977 

Subtotal del costo 14,805,592 13,437,220 

Depreciación acumulada (_ 5,938,851) (_ 5,685,940) 

Total 8,866,741 7.151,280
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PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO (Continuación) 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de activo fijo, neto fue el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Saldo al inicial, neto 7,751,280 6,247,060 

Adiciones 2,178,202 2,383,279 
Reclasificación 110,784 153,741 
Ventas ( 34,888) ( 29,652) 
Ajustes depreciación de años anteriores 0 ( 20,362) 
Depreciación (_ 1,138,637) ( 982,786) 

Total 8,866,741 7,751,280 

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las principalmente adiciones corresponden: 
equipos de instalación entregados a los usuarios como son las cajas decodificadoras, antenas, 
y controles remotos por US$. 1,804,736; equipos de computación por US$. 48,303, 
correspondiente a computadoras laptos y desktop; adquisición de 7 vehículos y 2 motos por 
US$. 110,014; infraestructura correspondiente a compra de generador eléctrico, torres 
repetidora y caseta en la via samborondón, varias adquisiciones de muebles y enseres por 
US$. 32,889 y un software para el call center por US$. 22,880. 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es como sigue: 

2009 2008 

(Dólares) 

Banco Produbanco S.A, 
Corresponde a una operaciones con vencimiento en abril 
del 2009 e intereses del 9.75% anual. 0 275,720 

Banco Pichincha C.A. 
Préstamos con vencimientos en septiembre y diciembre 
del 2009, que devengan intereses a una tasa anual del 
8.90% y 8.92%, respectivamente. 0 703,374 

Total 0 979,094 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue: 

2009 2008 

(Dólares) 

Proveedores del exterior 447,946 484,155 

Pasan: 447,946 484,155
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

009 008 

(Dólares) 

Vienen: 447,946 484,155 

Proveedores locales 472,012 560,657 
Compañlas relacionadas, nota 20 342,088 773,408 
Impuesto a consumos especiales 154,028 142,845 
Impuesto a la renta, nota 19 223,059 139,363 

Retenciones en la fuente 84,233 86,875 
Otras 43,183 15,743 

Total 4,708,549 2,203,048 

Proveedores del exterior. - Al 31 de diciembre del 2009, incluyen principalmente: HBO Ole por 
US$. 101,483, Discovery Latin America por US$. 66,476, Turner Internacional por US$. 61,117. 
ESPN Inc US$. 60,164, FOX Sports por US$. 58,237, Latin American Pay Televisión US$. 
46,851 y otros por US$. 53,556, las mismas que devengan intereses y tienen vencimientos 
promedio de un año plazo. 

Proveedores tocales.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluyen principalmente 
negociaciones con proveedores las mismas que no devengan intereses y tienen vencimientos 
de hasta 90 días plazo. 

Compañías relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

C.A. El Universo 280,300 128,321 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. 51,844 617,876 

Editores Nacionales S.A. 0 17,257 
Televisora Nacional Canal 8 S.A. 9,944 5,912 
Senefelder S.A. 0 4,042 

Total —342,088 113,408 

Impuesto a consumos especiales.- En el año 2008, según la Ley Reformatoria para la 
Equidad Tributaria, los servicios de televisión pagada están sujetos al pago de impuesto a los 
consumos especiales. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue: 

(Dólares) 

Vacaciones 101,243 85,783 

Pasan: 101,243 85,783
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuación) 

2009 2008 

(Dólares) 

Vienen: 101,243 85,783 

Participación de trabajadores, nota 19 157,454 112,800 
Décimo cuarto sueldo 49,636 33,999 
Décimo tercer sueldo 17,867 14,803 
Fondos de reserva 3,783 58,783 
Aportes al lESS 9,192 2,909 

Total ———339,175 309,077 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente: 

2009 2008 

(Dólares) 

Saldo inicial 309,077 327,996 

Provisiones 741,150 694,892 
Pagos £ 711,052) ( 743,911) 

Saldo final 339,175 309,077 

OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es como sigue: 

2009 2008 

(Dólares) 

Banco Produbanco S.A. 

e Préstamo por un monto de US$. 1,500,000, con fecha 
de vencimiento en septiembre 17 del 2011, el cual 
devenga una tasa de interés del 8,95% anual. 1,268,190 0 

Banco del Pacifico S.A.. 
+ Préstamo por un monto de US$. 1,400,000 con fecha 

de vencimiento en abril 14 del 2011, el cual devenga 

una tasa de interés del 8,95% anual. 960,794 0 

Menos: 
Vencimiento corriente 1,476,514 0 

Total =—Í52470 _ 0
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JUBILACION PATRONAL 

De acuerdo al Código de Trabajo de la República del Ecuador, todos aquellos empleados que 
cumplieren 25 años de servicio en una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. 
La Compañía realizó el estudio actuarial elaborado por una compañía especializada. Según se 
indica en el referido estudio, el método actuarial utilizado es el de "Prima Unica o Acreditación 
Anual de la Reserva Matemática Total”. El tratamiento matemático para la valuación actuarial 
considera el personal de la nómina como grupo cerrado para el año de cálculo, ya que para el 
siguiente se actualizará la reserva en base a las entradas-salidas de personal, las variaciones 
de los sueldos, del salario mínimo vital, las tasas de interés en el mercado financiero y nuevas 
regulaciones de la legislación laboral; las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo y determina que en 
ningún caso la pensión mensual será mayor que el Salario Básico Unificado Medio del último 
año, ni inferior con ta pensión patronal única de US$. 20 en caso de doble jubilación y US$. 30 
en el de jubilación única, 25 años mínimo de servicio en la empresa, en forma continua o 
ininterrumpida; o, entre 20 y 25 años si sale por despido intempestivo, en cuyo caso se calcula 
la jubilación proporcional, y las tablas general de mortalidad, experiencia ecuatoriana, 
publicada por el CONADE en marzo de 1993, ajustada estadisticamente con la metodología 
actuarial. La tasa de interés actuarial es del 5% anual, que refleja las tasas de interés del 
mercado para operaciones pasivas. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital _social.- Al 31 de diciembre del 2009, está representado por 3,983,794 acciones 
(2.871.104 acciones en el año 2008) ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una de 
propiedad de: Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A. y C.A, El Universo con participación 
accionarial del 50% cada uno. 

Aumento de capital.- El 27 de mayo del 2009, los accionistas de la Compañia procedieron a 
aprobar el aumento de capital mediante la emisión de 1.112.690 acciones ordinarias y 
nominativas de un valor de US$. 1,00 cada una. El aumento de capital fue registrado en el 
Registro Mercantil del cantón Guayas, el 8 de octubre del 2009, y se realizó en base a 
compensación de créditos por US$. 908,326 y por capitalización de utilidades no distribuidas 
correspondientes al ejercicio económico 2008 por US$. 204,364. 

Ajustes y reclasificaciones.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la gerencia determinó que 
ciertos saldos no se encontraban debidamente registrados y ajustó estos valores a los 
resultados acumulados, dichos ajustes corresponden a: 

2009 2008 

(Dólares) 

Gastos pagados por anticipados 0 32,535 
Costos preoperacionales 0 29,932 
Depreciación de infraestructura 0 20,362 
Activos intangibles 0 8,672 

Pre-operacionales 5,282 0 

Otros 5,711 0 

Tota) ————10.993 21,501 

INGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:
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INGRESOS (Continuación) 

Servicios de Televisión 
Servicios de mensajería 
Servicios de internet 
Otros 

Subtotal 

(-) Devolución y descuento en ventas 

Total 

19 

2009 008 

(Dólares) 

11,933,518 10,035,686 
637,347 550,383 
25,804 0 

155,888 241,495 

12,752,557 10,827,564 

187,168 80,446 

12,565,389 10,147,118 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los ingresos de la compañfa correspondientes a televisión 
e internet se reconocen en base a los planes controlados que requiere el cliente como son: 
digital mega digipack, super digipack plus, premio digimax, digibox y otros. 

Los ingresos por servicios de mensajería se reconocen en forma mensual una vez que el 
servicio ha sido entregado el cliente. 

COSTO DE VENTAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente: 

Servicios de televisión 
Depreciación y amortización 
Materiales de instalación 
Servicios de mensajería 
Costo de personal operativo 
Arriendo de facilidades y vehículos 
Frecuencia 
Mantenimiento de equipos 
Otros 

Total 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es como sigue: 

Sueldo y beneficios 

Pasan: 

    

2009 2008 

(Dólares) 

3,289,334 3,056,632 
983,066 833,971 
548,009 513,671 
336,641 339,062 
358,421 319,693 
50,009 134,487 

238,932 128,011 
62,776 72,653 

200,830 129,193 

——8.068.018 5,527,373 

2009 2008 

(Dólares) 

3,048,049 2,583,641 

3,048,049 2,583,641
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GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuación) 

2009 2008 

(Dólares) 

Vienen: 3,048,049 2,583,641 

Servicios básicos 216,905 242,968 
Arriendos 283,253 235,750 

Gastos de operación 254,296 0 
Depreciación y amortización 231,089 191,656 
Gastos no operacionales 139,087 0 
Mantenimiento 95,320 107,016 
Honorarios profesionales 71,391 55,880 
Suministro y materiales 57,173 140,542 
Impuestos 52,058 283,171 
Servicios de guardianía 5,330 109,368 
Provisión cuenta dudosa 0 106,198 

Otros 598,224 292,130 

Total ——3,052,175 4,348,320 

IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto de impuesto a la renta causado por los años terminados el 31 de diciembre del 2009 y 
2008, se determina como sigue: 

009 2008 

(Dólares) 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 
impuesto a la renta 1,003,024 479,235 

Más: Gastos no deducibles 46,668 272,762 

Menos: 
15% de participación de trabajadores 157,454 112,800 

BASE IMPONIBLE 892,238 639,197 

25% sobre US$. 434,832 en el año 2008 0 108,708 
15% sobre US$. 204,365 en el año 2008 0 30,655 

Impuesto a la renta causado 223,058 139,363 

Menos: Anticipo pagado 0 3,997 
Retención en la fuente del año 226,994 196,010 

Impuesto a la renta (a favor) por pagar ( 3,938) ( 60,644) 

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto 
causado, es recuperable previa presentación del respectivo reclamo o puede ser compensado 
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de períodos futuros.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

A la fecha de emisión de este informe (marzo 26 del 2010), las declaraciones de impuesto a la 
renta correspondientes a los años anteriores, no han sido revisadas por el SRI. La 
Administración considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que 
surjan no serán significativas. Los ejercicios económicos de los años 2006 al 2009 están a 
disposición para la revisión de las autoridades fiscales, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue: 

2009 2008 

(Dólares) 

Cuentas por cobrar: 
Telefonicalink S.A. 304,340 291,233 

Total 04,340... 291,233 

Cuentas por pagar: 
C.A. El Universo 280,300 128,321 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S.A 51,844 617,876 
Editores Nacionales S.A. 0 17,257 

Televisora Naciona! Canal 8 S.A. 9,944 5,912 
Senefelder S.A. 0 4,042 

Total 342.088 __ 773,408 

COMPROMISOS 

. Contrato de Concesión.- En julio del 2004, la compañía y el Estado Ecuatoriano a 
través de la Superintendencia de Telecomunicaciones (SUPTEL) suscribieron la 
renovación del contrato para la prestación de audio y video, mediante enlaces 
microondas, cuyo periodo de concesión es de 10 años, renovable previa solicitud al 

Consejo Nacional de Radiodifusión y televisión (CONARTEL), dicho contrato establece 
la concesión de frecuencia para las ciudades de Guayaquil, Quito, Manta y Portoviejo, 
así como también las repetidoras ubicadas en: Tumbaco —- Cumbayá; Magdalena, 
Pintado y CHillogallo; Conocoto, Salgolqui y san rafael. 

Proveedores del exterior (Frecuencias) 

. Visat.- Proveedor de nacionalidad mexicana cuyo contrato se firmó el 1 de octubre del 
2007 y su fecha de vencimiento es el 30 de septiembre del 2009, el precio por 
suscriptores es de US$. 0.60, con un mínimo de 11.500 suscriptores y la garantía del 
paquete es de US$. 6,900 anual, está compuesto por los canales american network, 
cinema golden choice, ritmoson y el canal de las estrellas. 

. TV Chile.- Proveedor de nacionalidad chilena cuyo contrato se firmó el 1 de enero del 
2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de diciembre del 2010. 

. TV _Colombia.- Proveedor de nacionalidad colombiana cuyo contrato se firmó el 1 de 
junio del 2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de mayo del 2012.
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COMPROMISOS (Continuación) 

. Playboy.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de enero del 
2009 y su fecha de vencimiento es el 1 de abril del 2010. 

. Venus.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de enero del 
2009 y su fecha de vencimiento es el 1 de abril del 2010, 

. RITVE.- Proveedor de nacionalidad española cuyo contrato se firmó el 1 de febrero del 
2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de enero del 2011. 

. FOX.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de enero del 
2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de diciembre del 2009, está compuesto por los 
canales Fox, National Geographic, Fox Life. 

. Fox Universal.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de 
octubre del 2007 y su fecha de vencimiento es el 30 de septiembre del 2009. 

. Buena _Vista.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de 
agosto del 2007 y su fecha de vencimiento es el 31 de julio del 20012, está compuesto 
por los canales Disney CHannel y Disney Xd. 

. ESPN.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de febrero del 
2007 y su fecha de vencimiento es el 31 de jutio del 2011, cuenta con los canales Espn 
LA, Espn 2 y Espn +, 

. MGM.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de enero del 
2007 y su fecha de vencimiento es el 31 de diciembre del 2009, está compuesto por los 
canales Mgm y Casa Club. 

. Discovery.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de 
noviembre del 2007 y su fecha de vencimiento es el 30 de septiembre del 2010, está 
compuesto por los canales Discovery Cannel, Kids, Home 8 Health, Travel 4 Living, 
Civilization Science y Turbo. 

. Laptv.- Proveedor de nacionalidad venezolana cuyo contrato se firmó el 1 de julio del 
2009 y su fecha de vencimiento es el 31 de diciembre del 2011, está compuesto por los 
canales básico: Film Zone y Cinecanal y por los canales premiun: Movie City, Cityvibe, 
Citymix y Cinecanal Classic, 

. Fox Sport- Proveedor de nacionalidad argentina cuyo contrato se firmó el 1 de 
septiembre del 2009 y su fecha de vencimiento es el 28 de febrero del 2011, está 

compuesto por los canales Fox Sports y Fox Sports +. 

. HBO.- Proveedor de nacionalidad americana cuyo contrato se firmó el 1 de agosto del 
2008 y su fecha de vencimiento es el 31 de junio del 2009, está compuesto por los 
canales Sony, History y Warner, 

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES 

Al 31 de diciembre del 2009, se han efectuado ciertas reclasificaciones para su adecuada 
presentación de los estados financieros. .
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 26 del 

2010), no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

 


