INTERNATIONAL TESTING PIPELINES ECUADOR ITP S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compaiia son de apoyo a la Industria hidrocarburifera,
energia y recursos no renovables

INTERNATIONAL TESTING PIPELINES ECUADOR ITP S.A. es una sociedad an6nima
constituida en Manta en Enero del 2015. En Noviembre 17 del 2015 cambio de domicilio
legal a la Ciudad de Guayaquil, regulada por la Ley de Compaifiias, con plazo de duracion
de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil.

Mediante acta de Junta General de Accionista celebrada el 25 de Agosto del 2016, los
accionistas han decidido suspender las operaciones basicas relativas a sus operaciones
debidos a la falta de nuevos proyectos, aprobando la disolucioén voluntaria y anticipada de
la Compaiiia, la misma que fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros el 2 de Diciembre del 2016, mediante Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-SD-
16-0006136 e inscrita en el registro mercantil el 29 de Diciembre del 2016. Esta situacion
origina un problema de continuidad como negocio en marcha

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantiene 1 y 11 empleados
respectivamente en relacion de dependencia para desarrollar su actividad.

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es en Av. 9 de
Octubre y Malecon, Edificio La Previsora Piso 25, oficina 2502.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ila
Administraciéon de la Compaiiia.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde Marzo del afio 2000 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%
2012 4.16%
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a

cambio de bienes y servicios. isgp!

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compainia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. isfp!

(A L]

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios al
cierre del afio denominados en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes en esa fecha.

Las ganancias y pérdidas en cambio que resultan del pago de las transacciones y del ajuste
de los activos y pasivos monetarios al cierre del afio, son reconocidas en el estado de
resultados del periodo en que se producen las diferencias en los tipos de cambio.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.
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Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccidn se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, y depdsitos en bancos locales
que no generan intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por bienes y
servicios que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
genera inter¢s.

« Otros activos incluyen poliza de garantia, entregados en contrato que seran devueltos
en la fecha de finalizacion del contrato.
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Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compatfiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aflo, no generan
interés.

« Cuentas por pagar compaiias relacionadas, incluye fondo recibido sin vencimiento y
sin inter¢s.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiia estan representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

Crédito Diferido

Representa el valor del efectivo recibido por servicios prestados y no concluido, tal importe
se diferira y se reconocera como ingreso durante el tiempo que el servicio este prestado.
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Deterioro del Valor de los Activos

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del
periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2016 y 2015, més cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evalua peridodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido
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El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que
se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segiin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.
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Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas
Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo
en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quién y donde esté localizado el beneficiario efectivo, sin que supere
la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto a la renta para las personas naturales (35%)
y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente, independientemente del momento en que el pago
sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones
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Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en los estados de resultado integral.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion, tales
juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
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consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2016 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Bancos
Efectivo en bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Bancos 61,567 29,151
61,567 29,151

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes - 1,200,156
- 1,200,156
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a empleados - 11,710
Otras cuentas por cobrar - 5,293
Total - 1,217,159

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de servicios con un plazo de
hasta 90 dias y no generan intereses.
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Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Por vencer - 1,200,156

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar y pagar con accionistas y compaiia relacionada, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2016 2015
(US Dolares)
Por cobrar:
Cuhna Pinho Jaifer Accionista Brasil 113,334 -
Nieto Perez Miguel Accionista Espaiia 113,334 -
International Testing Pipelines S. A. Accionista Espaiia 113,332 -
340,000 -
Por pagar:
ITP Espaiia - Brasil Relacionada Brasil - 701,697
- 701,697

Las cuentas por cobrar accionistas representan prestamos sin fecha de vencimiento y no
generan interés.

Al 31 de Diciembre del 2015, las cuentas por pagar a relacionada representan facturas por
prestacion de servicio, con vencimiento hasta 90 dias y no generan interés.

Administracion y Alta Direccion
Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaiiia INTERNATIONAL TESTING PIPELINES ECUADOR ITP S.A., incluyendo a

la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

Ccontinuacion..... 11



INTERNATIONAL TESTING PIPELINES ECUADOR ITP S. A.

Notas a los Estados Financieros

La gerencia clave de la Compafiia es el gerente general. Durante los afios 2016 y 2015, los
importes reconocidos de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como siguen:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Sueldos y beneficios 14,000 18,000

6. Otros Activos
Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Alquiler de maquinarias pagados por anticipado - 237,301
Polizas en garantias - 70,000
- 307,301

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Acreedores comerciales:
Proveedores 13,563 2,314
Otras cuentas por pagar 180 662
13,743 2,976

8. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2016 2015
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(US Dolares)
Corriente:
Beneficios sociales 2,084 1,844
Participacion de trabajadores 36,814 37,211
38,898 39,055

Los movimientos de la cuenta beneficios sociales y participacion de trabajadores por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2016 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de

Sociales Trabajadores
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 1,844 37,211
Provisiones 1,153 36,814
Pagos (913) (37,211)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 2,084 36,814

9. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 3,030 3,030
Impuesto al valor agregado 26,516 -
29,546 3,030

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 42,529 12,725
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 2,735 19,184
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 10 50
45,274 31,959

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2016 2015
(US Dolares)
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Utilidad antes de impuesto a la renta 210,860
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 6,071
Utilidad grabable 216,931
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta 47,725

Anticipo de impuesto a la renta -

Impuesto a la renta causado 47,725
Retenciones en la fuente ano actual 0 (35,000)
Impuesto a la renta por pagar 12,725

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria
del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efecttien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afo, y el saldo 22% del resto de
las utilidades sobre la base imponible.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Las principales reformas publicadas durante el 2016, son como sigue:
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e Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagados en transacciones realizadas con
dinero electronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con
tarjetas de debito y crédito.

e Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en
los Convenios para Evitar la Doble imposicion en US$ 223,400 para el 2016. De superarse
ese importe, el beneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucion no se requiere
la certificacion de los auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del
gasto por la aplicacidon de convenios.

e Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salidas de divisas como sigue:

- Las divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador
en general.
- Transferencia hasta tres salarios basicos unificados del trabajador en general por mes;

y
- Pagos mediante tarjetas de crédito o de debito hasta US$ 5,000

e Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades;
asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a
partir de Mayo 20 del 2016, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas
del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

e Los empleados tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina pre pagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea
o no por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

e El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que
este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definidos por la Administracién Tributaria.

e Estdn obligados a presentar el anexo de participes, socios, miembros del directorio y
administradores, las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras residentes en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

10. Instrumentos Financieros
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Gestion de Riesgos Financieros

Los riesgos de la Compaiiia, esta bajo la responsabilidad de la Gerencia quien cuenta con
control y monitoreo de los mismos. Para tal efecto, cuenta con procedimientos y limites para
gjecutar su gestion, de acuerdo al perfil de riesgo definido y los objetivos de rentabilidad,
liquidez y solvencia

La Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compainia.
La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. iske!

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. ist!

11. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016, el capital pagado consiste de 151.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Accionista Nacionalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015
(US Ddlares)

Cunha Pinho Jaifer Brasilefia 33.33 3333 50.334 50.334 1.00 50,334 50,334
Nieto Perez Miguel Espafiola 33.34 3334 50.334 50.334 1.00 50,334 50,334
International testing Pipelines S. A. Espafiola 33.33 - 50.332 1.00 50,332 -
Vidal Tramun Mariano José Espafiola - 33.33 - 50.332 1.00 - 50,332
100.00% 100.00% 151.000 151.000 151,000 151,000

Dividendos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 4 de de Mayo del 2016,
se aprobo el pago de dividendo por US$146,821, correspondientes al ejercicio del afio 2015

12. Costos de Operacion
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Los costos de operacion consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Sueldos y beneficios sociales 25,573 45,349
Participacion de trabajadores 36,814 37,211
Honorarios profesionales 62,405 91,450
Alquiler de vehiculos y maquinarias 252,198 67,182
Mantenimiento y reparaciones 22,182 726,657
Viajes y movilizacion 18,594 71,854
Impuestos salida de divisas 54,911 13,936
Gastos no deducibles 77,109 17,578
Otros gastos 10,441 3,542

560,227 1,074,759

13.Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron eventos que en opinidén de la Administracion puedan tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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