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PKF & Co.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de
INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA que comprenden el estado
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados
consolidados de resultados integrales, cambios en el patrimonio vy flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros consolidados han sido
preparados por la Administracién de INVERSIONISTA AZALEA S.A. con base a lo
establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 10 y la
Resolucion SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
para propositos especiales:

2. La Administracién de INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA, es
responsable de la preparaciéon de estos estados financieros consolidados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabifidad
incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control inferno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros consolidados acorde a lo determinado
por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros y la Norma [nternacional
de Informacién Financiera NIIF 10.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencicnados estados
financieros, basada en nuestra auditorfa, efectuada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y egjecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo
que permite disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de las Compafiias sujetas a consolidacion. Una auditoria también
eval(ia las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por las Compafiias sujetas a consolidacion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Nosofros creemos gue
la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra

opinién.
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Opinidn:

4,

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre de 2015, vy los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las politicas contables descritas en las Notas B y C, y
acorde con la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 10.

Base contable:

5.

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota B y C a los estados
financieros consolidados se describe la base contable utilizada para su preparacion y
que los negocios incluidos en los estados financieros consolidados no han operado
como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no
necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los
negocios hubieren operado como un negocio Unico durante el afio presentado o de
resultados futuros de los negocios consolidados.

Restriccion a la distribucién y a la utilizacién:

6.

Este informe estda destinado U(nicamente para la informacidon y uso de [a
Administracion de las entidades que conforman INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y
SUBSIDIARIA y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuntos no podran ser
utilizados para otros fines. ‘

Parrafo de énfasis:

7. Inversionista Azalea S.A. (Controladora) tiene una participacion del 40.00% en la
compafiia Terminales Monteverde Termimonte Cia. Ltda. La Coniroladora no posee el
control y poder de decision, por o cual se excllyd de la consolidacion.

8. Los estados financieros individuales de Inversionista Azalea S.A. y Servicios Navales
V0120 S.A. no han sido auditados, puesio que no cumplen con fos criterios del
Organismo de Control para auditoria externa.
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Guayaquil, Ecuador

Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias, Valoresy
Seguros No.015



INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en USDolares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CONSOLIDADA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO
Variacion en activos y pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar
Otras cuentas por cobrar

(2,074)

1,039
(120,000)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones en acciones

(121,035)

(400,000)

EFECTIVO NETO USADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de accionistas

(400,000)

525,000

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

525,000

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

3,865
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INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en USDdlares)

EGRESOS:
(Gastos administrativos
Otros egresos

(2,055)
(19)

(2,074)

PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO

(2,074)
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INVERSIONISTA AZALESA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADQ CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresade en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota D) 3,965
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,965
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por cobrar (Nota E) 120,000

Inversiones en asociadas (Nota F) o 400,000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 520,000
TOTAL ACTIVOS 523,965

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar 1,069
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,059
PARTICIPACION NO CONTROLADORA (Nota G) (20
PATRIMONIO (Nota H)
= Capital social 800
5 Aporte para futuras capitalizaciones 524,200
J Pérdidas acumutadas {2,074)
TOTAL PATRIMONIO 522,926
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 523,965
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INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDoélares)

A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

inversionista Azalea S.A. {Controladora): La Compafiia fue constituida el
29 de octubre de 2014, se inscribidé en el Registro Mercantil en la ciudad de
Guayaquil e inicié sus actividades el 30 de enero de 2015, Su actividad principal
es la adquisicion de acciones y participaciones de sociedades.

Estd considerada como Controladora para efectos de consolidacién. A
continuacion un detalle de sus accionistas:

%
Accionistas Capital Participacién
Foudel Company S.A. 799 99.87%
Maria del Rosario Escobar Manrique de Arizaga 1 0.13%
800 100.00%

A suvez, INVERSIONISTA AZALEA §.A. es |a propietaria de la Compafiia
SERVICIOS NAVALES VO120 S.A. con una participacion del 98.87%:

Servicios Navales V0120 S.A. (Subsidiaria). La Compafifa fue constituida
el 10 de junio de 2015, e inicié sus actividades el 11 de agosto de 2015. La
actividad principal es construccién de embarcaciones. La empresa no ha
generado ingresos de su operacién,

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS _ FINANGCIEROS
CONSOQOLIDADOS:

A continuacién se describen las bases de presentacién ufilizadas para
elaborar los estados financieros consolidados:

Procedimiento  de  consolidacién: Mediante Resolucién  No.
SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros (antes Superintendencia de Compafiias) expidio
las normas para la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados en concordancia con lo establecido en la seccién 9 de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NHF para las PYMES). Con el propositc de que los estados financieros
consolidados presenten informacién del grupo como si fuera una sola empresa, se
siguen los pasos siguientes:

¢ Eivalor en libros de las inversiones de ia controladora en cada una de
las subsidiarias se elimina.

¢ Los saldos junto con la porcién del pafrimonio pertinente a la
controladora en cada una de la subsidiaria y las transacciones entre
las Compafilas que se consolidan, al igual que las ganancias no
realizadas resultantes se eliminan completamente,



INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

B. BASES DE PRESENTACION DE L.OS ESTADOS _ FINANCIEROS
CONSOLIDADOS: (Continuacian)

s Las pérdidas no realizadas de transacciones entre dichas Compafiias
también se deben eliminar a menos de gue no se pueda recuperar el
costo,

s Elinterés minoritario en la utilidad neta de las Compalfiias relacionadas
sujetas a consolidacién por el periodo contable, se identifica y se
ajusta contra la utilidad del grupo para llegar a la ulilidad neta
atribuible a la Compaifiia controladora. ‘

o [l interés minoritarioc en los activos netos de las Compafias
relacionadas sujetas a consolidacidén se identifica y presenta en el
estado de situacion financiera consolidado.

Declaracion de cumplimiento: La Controladora y Subsidiaria mantienen sus
registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIF para las
PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la

base del costo histérico. Los activos se registran por el importe del efectivo y oiras

partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a

cambio de incurrir en la obligacién, y por ias cantidades de efectivo y equivalentes

; al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Participaciones no__controladoras: Una controladora presentara las
[ participaciones no controladoras en el estado de situacion financiera consolidado,

dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de la
j controladora.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
! y moneda funcional de presentacion de la Controladora y Subsidiarias.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacién mencionamos las politicas contables mas importantes que
utilizd la Administracién en la consolidacion:

Efeclivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdésitos a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en {res meses o menos desde la
fecha de adquisicion.




INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacion)

Activos financieros — Otras cuentas por cobrar: Se originan en préstamos
otorgados a la asociada. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo no corriente, pues son exigibles en mas de doce meses contados a la
fecha de los estados financieros adjuntos.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar al final de
cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de deterioro de
su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39.

Inversiones en asociadas; Comprenden inversiones en entidades donde la
Compaifiia tiene influencia significativa (mas del 20% de participacion), sin llegar a
tener control o el control conjunto sobre las politicas financieras y operativas de
dichas entidades. Como lo permite el parrafo 14.4 de la Seccién 14 de NIIF para
PYMES, las inversiones en asociadas se contabilizan segin el modelo del costo,
pues no tienen un precio de cotizacién publicado. Las inversiones se miden al
costo menos las pérdidas por deterioro del valor acumuladas. Los dividendos y
otras distribuciones recibidas procedentes de [a inversién se reconocen como
ingresos.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente establece que las sociedades cuya actividad
econdmica consista exclusivamente de la tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades no estan sujetas a la obligacién de pagar el anticipo de
impuesto a la Renta.

Cuentas por pagar: Incluyen aqueflas obligaciones de pago y setrvicios
adquiridos en el curso normal de negocio y no.devengan intereses. Se reconocen

.como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

, Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias vy Medianas Entidades (NIIF para las PYMES): El IASB ha
realizado modificaciones limitadas a las NIIF para las PYMES, cada modificacién
individual solamente afecta a unos pocos parrafos y en muchos casos sélo a unas
pocas patabras de la Norma, salvo por [as siguientes:
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INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: (Continuacién)

a) Permitir una opcidén para usar el modelo de revaluacion para
propiedades, planta y equipo en la Seccidon 17 Propiedades, Planta y

Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimienio y medicion
de impuesto diferidos con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion
de activos para exploracion y evaluacion con la NI 6 Exploracién y
Evaluacién de Recursos Minerales.

d) Incorporar un reguerimiento de presentacion de las propiedades de
inversién en el estado de situacion financiera - Elimina el requerimiento
de revelar de forma comparativa para la concillacién de las cifras de
apertura y cierre de las acciones en circulacion.

e) Aclara que el importe Unico presentado por operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccidn 27 - [ncorpora un requerimiento para
que las enlidades agrupen las partidas presentadas en otro resultado
integral.

f) Alinea la definiciéon de “parte relacionada” con la NIC 24 Informac_:ic’m' a
Revelar sobre Partes Relacionadas.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para PYMES
apliguen las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

A la fecha, la administraciéon de INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y
SUBSIDIARIA, estima que la adopcion de estas normas y enmiendas no resuitara
en cambios significativos.

D. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Corresponde a los saldos conciliados en la cuenta corriente Banco de la
Produccion S.A. Grupo Promérica.

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Corresponde al valor entregado a Terminales Monteverde Termimonte Cla. Ltda.
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INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA

F.

INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Corresponde a la inversion equivalente a 40,000 participacicnes sociales que
representan el 40% del total de patrimonio de Terminales Monteverde Termimonte
Cia. Ltda. Esta Compaififa fue constituida en la ciudad de Santa Elena mediante
Escritura Publica del 29 de julio de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
septiembre del mismo afio. El 23 de enero de 2015, se realizd el cambio de
denominacién social de Sociedad Anénima a Compaiiia Limitada. Su actividad
principal es el procesamiento, elaboracion y transformacién de productos
relacionados con petroguimicos. La Controladora no posee el control y poder de
decisién, por lo cual se excluyd de la consolidacion.

PARTICIPACION NO CONTROLADORA:
Corresponde a la participacion en los resultados de la Subsidiaria.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa el capital social de la controladora de las compafiias
sujetas a consolidacion, compuesto por 800 acciones ordinarias y nominativas con
un valor de US$1 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones: Son aportes realizados an efectivo por los
accionistas. Mediante actas de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebradas con fecha 26 de fehrero, 11 de septiembre, y 30 de
diciembre de 2015, se resolvié aprobar y constituir aportes para futuras
capitalizaciones por US$400,000, US$4,200 y US$120,000, respectivamente.,

Pérdidas acumuladas: Inversionista Azalea S.A. y Servicios Navales VO120 S.A.
se encuentran en etapa pre-operacional y no han generado ingresos por las
operaciones establecidas en su objeto social, y los desembolsos efectuados estan
relacionados a su operacion futura,

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, eslaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

El numeral 1 del articulo 9 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
indica que los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a
ta renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposiciéon o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, estédn exentos para la liquidacion del lmpuesto a la
renta. No se paga anticipo.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros
consolidados adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién
de la Administracién de INVERSIONISTA AZALEA S.A. Y SUBSIDIARIA, puedan
afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados.




