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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

Estado de Situacién Financiera Separado

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes
Cuentas por cobrar
Impuestos Corrientes
Inventarios

Anticipo a proveedores
Activos Biologicos
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipos Neto
Cuentas por Cobrar Asociada
inversiones en Asociadas
Activos Biologicos

Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos No Corrientes

Total

)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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2019 2018
47.665 24.6M
73.899 1388
123.277 116,098
34.958 30.610

8.566 2.445
132.7H 183.3n1
421136 368.463

375.100 375.098
371.000 314.370
14.000 1.000
61.930 66.610

2.317 1.155

B824.357 768.233

1.24 5.422 1.126.626

Angélica Jacqueline
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

Estado de Situacién Financiera Separado
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

BASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores 15 110.463 31074
Anticipos de clientes 16 60.000 8s.000
Obligaciones por beneficios definidos 17 18.195 25.316
Obligaciones con la Administracién Tributaria 10 1.953 1.157
Obligaciones con el IESS 18 9.674 4.988
Prestamos Bancarios - Corriente 19 35.425 35.425
Cheques no cobrados 23.234 37
Total pasivos corrientes 258.944 182.997

PASIVOS NO CORRIENTES

Prestamos Bancarios 19 26.569 61.994
Accionistas por pagar 20 840.490 792.235
Obligaciones por beneficios definidos 17 18.030 13.343
Pasivos por impuestos Diferidos 1" 374 5.797
Total pasivos no corrientes 885.464 873.369
Total 1144407 Lﬁﬁ.iﬁﬁ
PATRIMONIO

Capital Social 1 8oo 8oo
Reservas 21.2 1.058 1.058
Resultados Acumulados 21.3 78.47 52.429
Utilidad del Ejercicio 22 20.757 26.042
Total patrimonio 101.086 80.329
Total Pasivos y Patrimonio 1.245-493 1.136.696

Ing, Lizaldez Mui Jacqueline

.(f:o ntador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




|

|

LITLILLLLLLALLLLLRLLRRRLLLLLLLLRLallllld Rl

AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

Estado de Situacion Financiera Separado
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Motas 2019 2018

Ingresos Ordinarios 23 2.670.514 1.660.811
Costo de Venta 24 {2.408.098) (1.509.589)
Margen Bruto 262.416 151.222
Gastos de Administracion y Ventas 24 (184.933) (130.68g)

Otros Ingresos (gastos)

Ganancia por medicion del valor razonable 23 1.497 19.928
Otros Ingresos Financieros 8 13
Gastos Financieros 25 (11.843) (19.225)
Utilidad o Perdida antes de Impuestos 67.145 21.249
15% Participacion Trabajadores 1m4 (13.326) (198)
Impuestos a las Ganancias: 1 {33.063) (7.237)
Utilidad del Ejercicio 22 20.757 13.81

Otro resultado integral

Resultado integral del afia 20.757 13.814

| 1/
b / Lk'_."f;": ) i ;

St. Ramirez Ro {rﬁhgeﬁfinicig’ ing. Lizal ngélica Jacqueline
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e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Separado

Al 31 de diciembre 2019 Y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de Diciembre 2017
Apropiacién de resultados
Utilidad del periodo

Saldos al 31 de Diciembre 2018

Apropiacion de resultados
Utilidad del periodo

Saldos al 31 de Diciembre 2019

il
Capital Reserva Resultados Ut{:jad Total
Social Legal Acumulados .

- —R800d0

8o0 1.068 38.615 13.814 54.287
13.814 (13.814) ~

26.042 26.042

800 1.058 52.429 26.042 80.329
26.042 (26.042) -

20.757 20.757

800 1.038 78471 20757 101,086

Loy zalais

) Ing. Lizaldez F‘éﬂﬁgﬁngéii{a Jacqueline

Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separado
Al 31 de diciembre 2019 Y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de America)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicio
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otros ingresos recibidos

Intereses pagados

Flujos netos de efectivos procedentes de |as actividades de operacic

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entic
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo

Construcciones en Curso

Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de inversior

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiacion por préstamos accionistas

Pagos de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos netos de efectivos procedentes de las actividades de Financiar

Incremento (disminucion) neto de efectivo durante el periodo:
Efectivo al inicio del periodo

Motas 2019 2018
2.60B.044 1.761.090
(2.569.881) (1.557.422)

B -
(11.843) (13.776)
26.327 189.892
(16.103) (141.889)

: {19.473)
(16.103) (161.361)
48,155 .
(35.425) {35:425)
12.830 (35-425)
23.054 (6.894)
24.6M1 31.505
47.665 24.61

Efectivo al final del periodo

Ing. Lizaldez

Angélica Jacqueline

Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Separado
Al 31 de diciembre 2019 Y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de America)

MNotas

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad despues de impuesto alarenta
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
15% participacion trabajadores
Gasto Impuesto a fa Renta Corriente
Gasto Impuesto a la Renta Diferido Generacidn
Gasto Impuesto a la Renta Diferido Reversion
Cambios en el valor razonable de activos biologicos
Depreciacion PPE
Provision beneficios sociales
Provision por Desahucio
Provision por Jubilacion Patronal

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Anticipos de proveedores
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar
Impuestos
Beneficios empleados
Anticipos de clientes
Activos biologicos
Compafifas relacionadas por pagar
Otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

i | 5 ¥

JI¢ /
r. Ramirez E@;&_ﬁ Angel Vinidio
Gerente General <

1019 2018
20.757 26.042
13.326 5.632
39-658 9.475
(5.797) 4.643

(798) (4-982)
(1.497) (23.190)
1601 5409
(1.576) -
(1.330) (1.233)
(3.357) (3-386)
54.728 (7.633)

(62.471) {10.650)
(59.630) (125.370)
(6.121) 1.657
(4.348) 70.110
(7.179) (39-506)
102.586 (79.759)
4.686 (405)
(38.862) {10.225)
(9.456) 9.855
(25.000) 8s.000
56.717 (16.364)
287.235
(40) (85)
(49.158) 171.483
26.327 189.892

(ddi;

Contador

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

1.

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafifa, se constituyd por escritura publica con fecha siete de enero del dos mil quince
queda inscrito el acto o contrato constitucién de la compafriia en el registro mercantil N*1 en
las fojas 2 a 10 del tomo, se desprende de la escritura celebrada ante el notario segundo del
cantdn Machala, el 27 de noviembre del 2014, N° 12 de ficha de constitucidn., Dra. Glenda Inés
Romero Romero, Registradora Mercantil, su capital actual es de Boo dolares, dividido en 800
acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada Una; Su objeto es la importacidn,
reproduccidn, crianza, produccion, procesamiento, embalaje, comercializacidn, distribucion,
comision, consignacidn, transporte y exportacidn en todas sus formas de ganado bovino,
porcino y otros animales de granja. La agricultura, ganaderfa, caza y actividades de servicios
conexas: y, cria de diversos animales. El plazo para la cual se constituye la compafifa es de
cincuenta afios que se contara a partir de la fecha de inscripcidn de esta escritura en el
Registro Mercantil. 5Su actividad principal: Reproduccién, crianza, produccian,
procesamiento, embalaje, comercializacidn, distribucidn, en todas sus formas de ganado
boving, porcino y otros animales de granja, su domicilio se encuentra en la Cantén Fifas,
provincia de El Cro.

Durante el afio 2019 y 2018 el 94,9% y 99% de sus ingresos correspondieron a la venta de
ganado vacuno, porcino y avicola en pie y faenados,

Al 31 de diciembre de 2019, la compafifa tiene inversiones en la compafila “Corporacidn
Avicola El Guayacan Aviguay S.A." con una participacién del 14% corresponden a catorce mil
acciones, sobre un capital de cien mil acciones que corresponden a cien mil acciones
nominativas de un ddlar americano cada una.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA

A continuacidn se describe las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de forma uniforme todos los afios
en la preparacion de los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades MNIF para las Pymes, emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Al realizar los juicios la gerencia puede también considerar los requerimientos y gufas en las
MIIF completas gue traten cuestiones similares y relacionadas.

Moneda de Presentacion.- Los Estados Financieros separados estan presentados en Ddlares
de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compariia y de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000,

Bases de presentacidn.- Los estados financieros separados fueron preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por los activos biologicos que son medidos al valor
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICCEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

razonables y las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas
en base a métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante.

El costo histdrico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de activos.

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicidn. En situaciones en las que se permite o requiere mediciones del valor
razonable, se aplicarin las guias de los parrafos 11.27 2 11.32 de las NIIF para las Pymes.

En la determinacién del valor razonable, la entidad considerard lo siguiente: Si existiera un
mercado activo para un determinado activo bioldgico o para un producto agricola en su
ubicacidn y condicidn actuales, el precio de cotizacidn en ese mercado serd |a base adecuada
para la determinacion de! valor razonable de ese activo. La compafiia mide sus activos
bioldgicos a los precios comerciales a la fecha de medicién sobre su peso.

Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -NIIF
para las Pymes 2015, sufrieron modificaciones en mayo del 2015 cuya aplicacién comienza del
1de enero de 2017.

Con la excepcidn de las tres modificaciones siguientes, cada maodificacidn individual solo
afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma:

(3) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y
equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

(b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicidn de impuestos
diferidos con ia NIC 12 Impuesto g las Ganancias; ¥

(c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicidn de activos para
exploracidn y evaluacidn con la NIIF 6 Exploracidn y Evoluacidn de Recursos Minerales;

Aprobacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019,
han sido emitidos con autorizacién de la administracion de la compafiia, con fecha 10 de abril
del 2020, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacidn detfinitiva.

1.2 Efectivo y sus equivalentes :
El efectivo comprende el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista y de disponibilidad
inmediata con vencimientos de hasta tres meses o menos.

1.3 Activos finandieros y pasivos financieros

2.3.1 Activos Financieros




AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Una entidad reconocerd un activo financiero en su estado de situacidn financiero,

cuando y solo cuando se convierta en parte del contrato y como consecuencia de ello
tiene el derecho legal de recibir el efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromisc en firme de vender
bienes o servicios, no se recanocen generalmente hasta que al menos alguna de las
partes haya ejecutado sus obligaciones segiin el contrato.

Los activos financleros se reconecen iniclalmente al costo y posteriormente se miden
al costo amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar no relacionados.- Corresponden a las cuentas productos de las
ventas de pollos y chanchos faenados y en pie no generan intereses alguno, los
montos maximos de crédito no sobrepasan los 30 dias. Se contabilizan inicialmente a
su valor razonable, menos la provisién de pérdidas por deterlore de su valor, en caso
de que exista evidencia objetiva de la Incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar a compafilas y partes relacionadas.- Corresponden
principalmente a préstamos no comerciales, no generan interés alguno, los plazos de
vencimiento oscila entre 360 a 720 dfas. Pasados esos plazos se generan intereses
implicitos a la tasa de mercado para el segmento empresarial, se registra en el estado
de resultados integrales ingresos financieros respectivamente.

SRR RRRRRRRRRRARAAAAAAALS

Cuentas por cobrar a empleados.- Corresponden principalmente a préstamos y
anticipos entregados a los empleados de la compafila, se registra a su valor no
generan intereses alguno, se descuenta en rol de pagos mensual y los plazos méaximo
de hasta 12 meses.

Otras cuentas por cobrar.- Corresponden principalmente al Impuesto a la salida de
divisas que puede ser pedido su devolucidn al Servicio de Rentas Internas.

2.3.2 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del
negocio y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos doce meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera.

Las pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no
superan los 3o dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro

L BALLLLLLLLLLLLLLLY
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

de un afio 0 menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y
presentan como pasivos no corrientes.

Préstamos y obligaciones finanderas.- Corresponden principalmente a préstamos de
bancos locales, Se registran al monto nominal y posteriormente se mide al costo
amortizado con la tasa de interés contractual, los intereses generadas se registran en
el estado de resultados integral como gastos financieros y se devengan mensual y
trimestral, los plazos maximos de crédito son de hasta 36 meses.

Cuentas por pagar a proveedores.- Corresponden a las obligaciones adquiridas con
los proveedores de bienes para el giro normal del negocio, se registran al valor

nominal y no generan interés alguno, los plazos normales de crédito son de hasta g0
ano dias.

Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas.- Corresponden
principalmente a préstamos no comerciales, no generan interés alguno, los plazos de
vencimiento oscila entre 360 a 720 dlas. Pasados esos plazos se generan intereses
implicitos a la tasa de mercado para el segmento empresarial, se registro en el estado

de resultados integral como gastos financieros e ingresos por intereses
respectivamente.

1.3.2 Deterioro de activos financieros

A la fecha de cierre de cada perindo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del

valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro

2.3.2 Activos y Pasivos dados de baja

La compafila elimina un activo financiero cuando expiran los derechos de cobro o de
recibir flujos futuros de ese activo, asi como cuando transfiere los riesgos y
beneficios del activo a un tercero. Un pasivo se elimina cuando se ha liquidado la
obligacidn de la compaiiia.

2.4 Impuestos por recuperar
Corresponden principalmente a la recuperacidn por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
pagados al importar la materia prima que luego se recupéeran a la administracién tributaria,
el derecho a pedir la devolucidn vence a los cinco afios desde la fecha del pago.
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.5 Inventarios

Comprenden todos los suministros y materiales adquiridos para el proceso de cria,
crecimiento y engorde de los activos bioldgicos. El método de costeo de los inventarios es
por el método promedio y no exceden al valor neto de realizacion.

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacidn y otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actuales.

Medicidn Posterior
Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor
neto realizable (precio de venta estimado menaos los costos de terminacidn y venta).

Valor neto realizable

El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.

2.6 Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de
servicios y se devengan durante el periodo que se reciben los mismos.

1.7 Propiedades, planta y equipos

Medicién Inicial

La entidad medird un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el
momento del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo
comprende el costo de adquisicidn y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.

Medicién Posterior
La compaiia optd por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su
reconodimiento como activo, un elemente de propiedades y equipo se registrard por su
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estan registrados al costo de adquisicidn. Los pagos
por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

El modelo de revaluacién es permitido para los périudos anuales del 1 de enero del 2017.

Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento

Las mejoras y las reparaciones significativamente serdn activadas o capitalizadas al
reconocimiento inicial de PPE, los mantenimientos regulares se reconocen en resultados en
el periodo en que se efectdan.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Tratamiento de costos financieros

Los costos de financlacidn se contabilizan a resultados en la adquisicidn, construceidn o
produccidn de un activo.

Pérdidas por deterioro: Reconocimiento y medicién

La entidad debe reconocer ef menor valor de sus activos a través de alguno (no son los
urdcos) de los siguientes indichas:

» Disminucidn significativa del valor de mercado del activo:

= Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, amblentales,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el active;

= Evidencia sobre la obsolescendia o dafio fisico del active;

« Cambios significativos con efecto adverso en refacidn con el grado o con la forma en fque
el acthvo se usa o se-espera usar; y

* Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que fo
esperado,

Depreciacidn.- La depreciacion de un activo comenzard cuando esté disponible para s uso,
esto es, cuando se encuentre en |3 ubicacidn y en las condiciones necesarias para operar de
la forma prevista por la gerencia, Las tasas de depreciacidn anual de los activos fijos son las

stgulentes:
Activos Vida iitll (afios) % Depreciacidn
Edificios 0 5
Muebles y Enseres pl} 5
Magquinarias y 30 3,33
Equipos Vigilanda ] 10
Equipos de Computacidn 5 0
Sisternas Contables T 5
Vehiculos 30 T3z
Otras Propiedades, Flantas 30 3,33
y Equipos

La depreciacion de propiedades, maguinarias y equipos se efectiia en base al tiempo de
vida util estimada indicado anteriormente, mediante el métodeo de linea recta,

La depreciacidn de las propledades, maguinarias y equipos, incluida su revalarizacidn se
reconoce en resultadas,

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo inesperado,
avances tecnoldgicos y camblos en los precies de mercado podrian Indicar que ha
cambiado el valor resldual o |a vida itil de un activo desde Ia fecha sobre la que se Informa
anual mas reciente, Si estos Indicadores estdn presentes, una entidad revisard sus
estimaciones anteriores y, si 1as expectativas actuales son diferentes, modificard el valor
residual, el método de depreciacidn o a vida (itil. La entidad contabilizard el cambio en el
valor residual, el método de depreciacidn o la vida 0til como un cambio de estimacidn
contable.
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Valor residual.- Bl importe estimado que una entidad podria cbtener en el momento
presente por la disposicidn de un activo, después de deducir los costos de disposician
estimados, sl el active hubiera alcanzado ya la antigiiedad v las demds condiciones
esperadas al término de su vida dtil.

Retiro o venta de propledades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo se reconocerd en resultados.

.8 Activos biologicos

Los activos bioldgicos de la compadiia al afio terminado corresponden a ganado avicola
(pollos), ganado porcine (cerdos), ganado vacuna (vacas y toros reproductores) en pie, asi
como potrenos. Son medidos al valor razonable menos los costos necesarios para realizar la
venta. La diferencia entre su valor en libros y &l valor razonable se registran en el estado de
resultados integral como “Ganancia por medicién del valor razonable de los activos
blologicos™.

La gerencia de la compafila establece que medira sus activos bioldgicos al valor razonable a
partir de un peso comercial de 4 libras a los pollos en pie, cerdos con peso minimo de 100
libras y vacas de 300 fibras.

Para medir su valor razonabie al 31 de diciembre de cada afio aplicara los precios de
mercade y sus precios comerciales gue los emite las diferentes asoclaciones existente en el
mercado local.

Si el peso de cada animal vivo no es comercial se medird al costo y al resto de animales vivos
comio activos biologicos medidos al valor razonable, se reclasificara coma corrlente a los
activos biologicos que se estima sean faenados en los shgulente 12 meses vy a como no
corriente aquellos actives bioldgicos como toros reproductores y vacas; toda ganancia o

pérdida que surja de la medicidn del valor razonable se reconocerdn a resultados del
ejercicio corriente,

Cada nacimiento de cada animal es reconodido como activo bioldgico con afectacidn a
resultados del ejercicio como ganancias.

2.9 Inversiones en asociadas

Una asociada es una entidad, incluyendo una entidad sin forma juridica definida tal como
una fTormula asoclativa con fines empresariales, sobre la que el inversor posee influencia
significativa, v que no es una subsidiaria nl una participacidn en un negocio conjunto.
Influencia significativa es el poder de participar en las decisiones de politica financiera y de

operacidn de la asociada, sin llegar a tener control o el control conjunto sobre tales
politicas,

(2} sl un inversor mantiene, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de subsidiarias),
el 10 por ciento o mas del poder de voto en la asociada, se supone gue tlene influencia
significativa, a menos que pueda demaostrarse claramente gue tal influencla no existe;
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(b) a la inversa, si un inversor mantiene, directa o indirectamente (por ejemplo, a través de
subsidiarias), menas del 20 por ciento del poder de voto en la asoclada, s supone gue no
tiene influencia significativa, a menos que pueda demostrarse claramente que tal influencia
existe; y

(¢} la existencla de otro inversor que posea una participacién mayaritaria o sustancial no
impide gue un inversor tenga influencia significativa.

2.9.1 Politica contable

La compafifa contabilizard todas sus Inversiones en asocadas utilizands una de las
siguientes opciones:

La entidad adoptard una poiitica de contabilizar sus inversiones en subsidiarias, asociadas y
entidades controdadas de forma conjunta en sus estados financieros separados:

{2) al costo menos el deterioro del valor,
(b al valor razonable con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados;
(<) usando el método de la participacidn

Maodelo del costo:

Un inversor medisd sus inversiones en asociadas, distintas de aquellas para las que hay un
precio de cotizacion publicado al costo menos las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas. El inversar reconocerd los dividendos y ofras distribuciones recibidas
pracedentes de la inversion como ingresos, sin tener en cuenta si las distribuciones
proceden de las ganancias acumuladas de la asodiada, surgidas antes o después de la fecha
de adguisicidn. Un inversor medird sus inversiones en asocladas para las que hay un precio
de cotizacidn publicado mediante el modelo del valor razonable

Método de la participacidn:

Segin el método de la participacion, una inversidn en patrimonio se reconocerd
infcialmente al precio de la transaccidn (incluyendo los costos de transaccidn) ¥ se ajustara
posteriormente para reflejar la participacidn del inversor tanto en el resultado como en
otro resultado integral de la asociada.

Modelo del valor razonable:

Cuando se reconoce una inversion en una aseciada inicialmente, un inversor la medird al
precio de la transaccidn, El precio de transaccidn excluye los costos de transaccidn. En cada
fecha sobre la que se informa, un Inversor medird sus inversiones en asociadas al valor
razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos en los resultados, Un wersor
que use el modelo del valor razanable, utilizard el modelo de costo para las inversiones en
asociadas en las gue no pueda medirse el valor razonable con fiabilidad, sin un costo o
estuerzo desproporcionado.
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La compafiia mide sus inversiones en acciones al costo.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibiro.

110 Provisiones

Las provisiones son revisadas en cada efercicio y ajustadas para reflefar la mayor 0 menor
estimacion a la fecha del balance general v el gasto o ingreso relacionado es presentada en
el estado de ganancias y pérdidas. Las provisiones para beneficios sociales del personal se
determinan de acuerdo con la legistacidn vigente, sobre la base del devengado

1.1 Provisiones por beneficios definidos
2.11.4 Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.-

El costo de los beneficios definidos (jubllacidn patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado uiiizando el Método de I3 Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada perodo.

Los costos por serviclos se reconooen en el resultado del afio en que se generan,
asi como el interéds financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.
Las nuevas mediciones, que corresponden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo © abono a otro
resultado integral, en el periodg en que se producen. El reconocimiento de las
gananclas y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacidn
financiera con cargo o abono a otro resultado Integral, en el pedodo en que se
producen

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas en otro resultado integral se
reflefan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la
utifidad o pérdida del perodo,

2.11.2 Beneficios a corlo plazo:

Los beneficios de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales o los
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente estin sstablecidos
en los contratos de trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del
afip comiente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del
periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en la provisiones, los cuales
se registran en los resultados del periodo. Adicionalmente a lo antes mencionado
la= disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores
tlenen derecho a una particlpacidn del 155 sobre las utilidades del afio, esta
provisidn &5 reglstrada con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en la utilidades - Lz Compafifa reconoce un
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pasivo y un gasto producto de la participacién de los trabajadores an las utifidades
de la Compafiia en cada afio, para el caso de los trabajadores serd el 10% del
porcentaje de utilidades para los trabajadores en general y el 5% por cada carga
familiar segidn lo establecido por la legislacidn vigente. 5e registra con cargo a
resultados del perindo

Beneficios sodales: Se provisionan y se registran al costo correspondiente y se
pagan de acuerdo 2 la legislacidn vigente en el Ecuader v se presenta como
parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn
da |z labor de la persona beneficlaria de este beneficio,

2.11 Gasto por Impuesto a las ganancias

Corresponde al importe total que se calcula una vez determinada la ganancia o pérdida del
perioda, contiene tanto el gasto por impuesto a la renta corriente como el gasto por
impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias se reconnce en el estado de resultados
integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimania: En este caso el impuesto también se reconoce én otros resultados integrales o
directamente en el patrimaonio.

312, Gasto por Impuesto a la renta corriente.-
El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediante Iz tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultades del afio 2n que se
devenga con base en el impuesta por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen a partir del efercicio fiscal 2018, la tasa de impuesto a la renta es del 25T yse
reduce 3% a las empresas considerada Pymes.

El 31 de diciembre del 2015 se publicd en el RO. Mo 111, Ia Ley Qrgdnica de Simplificacidn
¥ Progresividad Tributaria, se elimina el anticipo por impuesto a la renta a3 partir del
ejercicio 2020 ¥y su pago serd de forma voluntara por el contribuyente; v ol impuesto
determinado. (causado) por medio de la conciliacidn tributaria serd el gasto por
Impuesto a la renta corriente del periodo.

2.12.2 Gasto (ingreso) por Impuesto a la renta diferido.- Corresponde a activos y pasivos
por impuestos diferidos

Activos por impuesto diferides.- son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i. las diferencias temporarias deducibles;

il. la compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, gue
todavia no  hayan sido objeto de deduccidn fiscal ; y

il fa compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos
anteriores.
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Pasivos por impuestos diferidos.- son impuestos sobre las ganandlas a pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales imponibles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, v su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de active o de pasiva que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuands los actives y
pasivos se realicen.

El valor en libros de los activos por impuestos diferides se revisa en cada cierre de
balance y se reduce en fa medida en que va no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestas
diferfdos se pueda compensar,

El impuesto diferido originado por un cambic en el importe en libros pracedentes de
la revaluacidn de los activos fijos deberd reconocerse en el resultado integral.

113 Distribucion de dividendos

La distribucidn de los dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasives
carrientes cuando la junta general de acclonistas determina su distribucidn.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos aseciados 3
la transaccion fluyan a la Compafila y e monto de ingreso puede ser medido
confiabiemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingreses s& miden por ¢l valor razonable de |z contraprestacién recibida o por recibir,
tenfendo en cuenta las condiclones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Los ingrésos ordinarios de ta companfa es la venta de ganado avicola (pollos), ganado
porcine (cerdos) y ganado vacuno faenado v en pie.

Cualquier otro ingreso que reciba la compafila serd registrado como otros ingresas en el
resiltado integral.

1.15 Reconocimiento de costos y gastos

El reconodmiento de los costos y gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento
del Incrementa enlas obligaciones o decrementa de los activos. Los gastos se reconocen gn
el Estado de Resultados sobre las bases de una asoclacidn directa entre los costos
Incurridos y la obtencidn de ingresa. Los costos y gastos se reconocen en funcidn al métoda
del devengado.

.16 Reconocimiento de costos financieros

Las costas financieros se capitalizan sfempre y cuando se trate de construccidn de activos
cualificados. Un active cualificads es aquel que necesita de un tiempo prologando para que
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esté listo para su use o explotacidn, los actives cualificadas son propiedad planta y equipas
¥ prapiedades e inversidn.

1.17 Reservas

Legal.- De acuerdo con la ley de compafiias estable gue toda sociedad andnima debe
apropiar el 10% de la utllidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva aicance ¢l 508 del capital suscrito y pagado. La reserva legal no esta disponible para
distribucidn de dividendos, pero puede ser capltalizada o utilizada para absorber pérdidas
scumuladas.

Facultativa.- son reservas de libre disponibilidad, corresponden a apropiaciones de las
utilidades que se generan cada afic luego gue la funta general de accionistas apruebe su
apropiacidn.

2.18 Otros resultado integral =

Superdvit por revaluadion. Corresponde al valor por revalud de los terrenos, edificios,
infraestructura y maguinarias, este aumento se reconoce en & Otro Resultado integral y
se acumulara en @l Patrimonio bajo el encabezamiento de Superdvit por revaluacidn que
por disposicién de las Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros no puede ser
wsado para aumentar el Capital, 5in embargo, el incremento se recanacerd en el resultado
del periodo en la medida en que sea una reversidn de un decremento por revaluacidn del
misma activo reconocido anteriormente en el resultado del periodo. Cuando se reduzca el
importe en fbros de un activo como consecuencia de una revaluacidn, tal disminucidn se
reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucidn e reconocerd en
otro resultado integral en la medida en gue existiera saldo acreedor en el superdvit de
revaluacidn en relacién con ese active. La disminucion reconocida en otro resultado
integral reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de superdvit de
revaluacion.

Gananclas y Pérdidas acumuladas actuariales. Consiste en las ganancias o pérdidas por
provisiones actuarialés por jubllacidn patronal y desahucio, el valor razonable de las
provisiones actuariales son realizados por peritos independientes.

Toda ganancia o pérdida actuaria se reconccerd en el patrimonio en al Otro Resultado
Integral, la subcuenta Ganancia y Pérdidas Acumuladas Actuariales.

3. ESTIMACIONES SIGNIFICATIVAS Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacidn de los estados financieros demanda de estimaciones y criteric contables de
experiencias histéricas y de informacidn de fuentes externas como peritos independientes
calificados.

Las extimaciones y citerios contables significativos se define come aguellos que tlenen mayar
impacto en la presentacidn de los estados financieros y de los resultados de la compafiia para
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lo cual se requiere un alto grade de juidio por parte de los preparadores de los estados
financieros.,

31 Activos financieros
La Compafila reconoce acthvos financieras aquellos no derivados, con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacidn bursdtll. Se incluyen en activos correntes,
excepto para vendmientos superfores a 12 meses desde Ia fecha del balance que se
clasifican como no comiertes. Los activos financieros de la Compafila estan
representadas por las cuentas por cobrar clientes,

3.2 Cuentas por cobrar clientes
Estdn registradas a costo de la transaccidn o facturas pues, al momento de su registro
no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada (costo
amortizado aplicando ef método de la tasa de interés efectiva). La compafila registra
provisidn por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados para el caso de las
cuentas por cobrar clientes,

3.3 Deterioro de los activos

Alda fecha de derre de cada peripdo, o en aquella fecha que 52 considere necesario, se
anafiza el valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectiva a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deteriore reconecidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cwando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementande el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
gue el activo hublera tenldo de no haberse reconocida la pérdida por deteriorn,

3.4 Pasivos financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se dasifican en
funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran  deudas
corrlentes aquellas con vencimiento inferior o Igual 3 doce meses y como deudas no
corrientes fas de vencimiento superior a dicho perlodo. Los pasives fimancleros de la
Compariiz ncluyen obligacones financieras, cuentas por pagar proveedores y otras.
Obligaciones financieras ¥ cuentas por pagar proveedores.- Estan registradas al costo de
la transaccidn neto de abonos realizados pues, ademas del interés normal no tuvieron
ningun costo adicienal que deban amortizarse aplicando el método de ia tasa de interés
efectiva,

3.5 Provislones para obligaciones por beneficios definidos
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
varios factores que son determinados en tunddn de un calculo actuarial basades en varios
supuestos determinados por un profesional iIndependiente calificade.

3.6 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo
La estimacidn de las vidas Oties se realizara en cada derre de cada afio y s& estimara en
base a su vida dtil esperada del bien. S laz normas permiten se revaluara por un perito

independiente siempre v cuando exista indicios de que su valor se ha incrementado o
disminuido considerablemente.

3.7 Impuesto 2 la renta diferido
La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando  las
diferencias entre el valor en libros  |a base tributaria de los acthvas y pasivos que en el
futuro se compensaran o cancelaran.,

3.8 Valor Razronable
Activos Bioldgicos.- EL valor razonable de los actives bildgicos (pollos, cerdos, vacas y
toras) se basa en los pesos comenciales a la fecha de medicion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

En el desarrolle de sus operaciones la compafila estd expuesta a los sigulentes rlesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédita

Riesgo de hguidez

Riesgo de mercada

Riesgo de cambios-ambientales y cimaticos

N oW

La administracion es responsable de disefiar politicas para mitigar los riesgos de créditos,
liguides, factores externos como los precios de mercado son mitigados por la
administracidn de la compafifa, los cambios climdticos afectan ia produccién porlo gue la
administracidn evallan constantemente el cronograma de produccidn para mitigar los
efectos ambientales y climaticos.

a. Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito es el riesgo de la perdida financiera gue enirenta la compafiia
¥ se origina por las cuentas a cobrar clientes lo que originaria una disminucicn del
efectivo del efective,

Las cuentas por cobrar.- Printipalmente son por la venta de pollos en el mercado
local que es el principal rubro de ingresos,

Efectivo y equivalentes a efectiva

La Compafia realiza dnicamente operaciones con instituclones financieras con
una calificacidn adecuada dentro del mercado financiero. La compafila mantiene
su etectivo eninstituciones financieras con calificacidn “Ass-"

b. Riesgo deliquidez

La compafifa hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez con e fin de asegurar que cuenta con suficiente efective para cumplir las
necesidades operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad en todo
momento para que la companiia cumpla con el pago de sus pasivos, La compafiia
para administrar la lguidez comprende contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones normales como de incertidumbre sin armiesgar la
reputacidn de la compaiifa.

¢. Riesgo de mercada

El riesgn de mercado es e riesgo de los precio de la libras de los activos
DiDIGEICOS.

d. Hiesgo de cambios ambientales y climiticos

Comprende ios cambsios climdticos con una baja en fa produccion, se extiende ¢l
ticlo normal de produccidn por ende se incrementa los costos de produccidn y los
precios de mercado disminuyen, que podrian afectar ol efectiva v los equivalente
al efectiva.

Administracion de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricalas:

Rigsga de Oferta y Demanda

La Compaiifa s¢ encuentra expuesta a riesgos comerciales de oferta y demanda
provententes de cambics en el precio de la likra de pollo y a la sobreproduccidn en <l
sector, que es fijado por el mercado local. La Compafifa administra este riesgo
diversificando su cartera de productos como es la oria de ganado vacuno y porcino asi
mismo evitando centralizar el total del volumen de su produccidn en un sola diente.
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION AMIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 201g ¥ 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Riesgos Climaticos y Otros

Las pofleras (cradero de pollos) estdn expuestas al riesgo de dafios por cambios
climaticos, enfermedades y otras fuerzas naturales. La Compafila cuenta con procesos
que le permiten monitorear y mitigar aguellos resgos, incluyendo las nspecdones
cotidianas a cada uno de los criaderos y los informes técnicos de la industria sabre piagas
y enfermedades.

4.2 Administracidn del riesgo de capital

La visidn de la administracidn de la compafifa es proteger su patfimonio coma una base
pars cumplir metas de cumplimiento de produccidn, rentabilidad e incrementar la
produccién,

La compafila para cumplir con estos objetivos reimierte constantemente las utfidades asi
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital, La compafila
menitarea su capital sobre la base del mtio de apalancamlento.

El ratio de apalancamiento se caloula como la deuda neta divida entre el capital tetal

s La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (obligaciones
corrientes y no comientes, induye préstamos v obligaciones financieras, cuentas
por pagar proveedores y cuentas por pagar @ compafilas y partes relacionadas)
menos e efectiva y equivalentes a efectivo,

o  Elcapital total se calcula como el “patrimonio neto™ mds ka deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre del 2008 y 2016 fueron los siguientes:

101 2018
Prestamos Financieros 619094 97.419
Cuentas por pagar proveedores 110463 31074
Cheques no cobrados de provesdores 73.234 37,06
Anticipo de clientes Be.000 B5.000
Cuentas por pagar partes relaclonadas 840.490 702.235
) 1.096.181 1.005. 766
Menos: Efective y equivalentes de efectivo
Efectiva y equivalentes [47.665) {24.61)
Deuda Meta 1.048.517 géL155
Total Patrimonio Neto 101,086 8o.329
Capital total 1.149.603 1.061.484
Ratio de apalancamiento g 92k
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DEL 1019 Y 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de Amiérica)

5. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categoria de instrumentos financieros
g amé
Activos Financieros medidos al costo
Efectiva y equivalentes 47.665 14611
Activos Financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cobrar cientes 73.764 11,193
Anticipos a proveedores 8,566 1.445
Cuenas por cobrar a Compafias y partes relacionadas L0000 J14.370
453.330 338.108
Total Activos Financieros EE iﬁl.zlg
Fasivos Financieros medidos al costo amortizado
Prestamos Financieros B1.9g4 97419
Cuentas por pagar provecdores 10.463
Cheques no cobrados de proveedores 23.234 3074
Anticipo de chientes 60000 85,000
Cuentas por pagar partes relacionadas B40.490 791135
Total Pasivos Financieros 1.096.181 1.005.728
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre el rubro efectivo v eguivalente de efectivo se compone de 1a sigulente

mManera:

Detalle img 2018
Caja Ceneral 16.181 7-462
Bancos 31.484 17.149
Total 47.665 24.61

Corresponde a saldos en cuentas corrlentes en bancos locales (Banco de Pichincha $17.104
BanEcuador 54 380), los cuales no generan Intereses. No existen partidas conciliatorias
significativas que puedan afectar fa exposicion del valor raronable de los valores
mantenidos en esta cuenta.

7. CUENTAS POR COBRAR
El saldo de cuentas por cobrar al 31 de dickembre estd formado de la sigulente manera:
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.8,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEMBRE DEL 2015 ¥ 2018

{En délares de los Estados Unidos de Amdérica)

Detalle 1019 b
Clientes 73.764 1.293
Anticipos a proveedores 5.566 1.445
Total g "
ota 21.330 13.738

Clientes, corresponde princlpalmente a saldos pendientes de cobro por facturacidn  son
hasta en 45 dias.

La gerencia no realiza estimacidn por cobranza dudosa ya que todos los cdientes cumplen a

cabalidad los compromisos adguiridos con la compania.

8. CUENTAS POR COBRAR ASOCIADA
El saldo al 31 de diclembre estd formado de la siguiente manera:

Detalle 2018 2017
Corporacion Avicola EL Guayacan Aviguay 5.4 ITH.000 j24.370
Total 371000 324.370

Corresponde a compafiia asociada, destinadas para capital de trabajo, no generan intereses
financieros.

g, INVENTARIOS
Al 31 de giciembre estan compuestos como sigus:

Detalle 2015 2048
Inventarios de materias primas 7500 1}.723
inventarios en transito 27457 2885
Tatal 34.958 30.610

Corresponden a inventarios de balanceados y otros materiales.

0. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

10,1 Activos por fmpuestos cormientes
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION AMIMAL AAAP S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 ¥ 3018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Detalle 1019 FTHL
Retenclones en la fuente (ver nota 11.1) 45.084q 19.562
Impuesto a la Sallda de Divisas (ver nota 1.1} 78.18g B6.136

Total 113.277 u&.ﬂ
Las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta, caducan en tres afios desde la
fecha de la declaracidn. EL 15D desde la fecha de pago caduca en cinco afios. Las
retenciones en la fuente por $14.796, caducan ¢l afio 2020 y ¢l Impussto a la Salida de
Divisas por $12.997, caducan # afic 2072. La administracian de la compaiiia valda la
opdidn de pedir la devolucidn a iz administracion tributaria de ambos tributos.

10.2 Paswvos por impuestos cormientes:

Detalle p1uil} 208
Retenciones en la Fuente SR por Pagar 1.953 1.157

Impuesto a la Renta por pagar [vea nota n.1)

Total Lﬁz l.E}

1. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Al 31 de diciembre estd compuesto por:

Detalle 2019 2018
Casto Impuesto a la Renta Corriente (11.1) (39.658) (9. -I?SJ
Gasto Impuesto a la Renta Diferido (11.2) 6.595

Impuesto a las Ganancias total (33.063) lz E]

El impuesto a la renta comiente cofmesponde al gasto por impuesto a la renta del ejercicio

El impuesto a la renta diferide se origina por las diferencias entre las bases fiscales y los
activos y pasivos [ver nota 1.2},

1.1 Impuesto a la renta corriente
Una conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros v ef gasto por impuesto a ka
renta reconockdo en resullados, &5 como sigue:
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.4,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

Detalle 09 md
Utilidad{ Perdida) del eercicio antes de trabajadores & Imp. Renta 67.345 40.8w0
(-} 15% de participacion de trabajadores (13.328) (5.627)
{-) Ingresos Exentos ] o
(=) 13% trabajadores atribuibles a Ingresos Exentos -
{-) Ingresos no objeta del impuesto - -
(+) Gastos No Deducibles 78432 1.365
(» Joenerackon diferencias temporarias Provisiones Actuariales 4,688 #.520
(-) Reversion diferencias temporarias Provigiones Actuarialss -
(= )Generackon diferencias temporarias Activos Biologicos {1.4a7) {23.190)
() Reversion diferencias tempararias Activos Blologicos 13490 15,928
(-) Amotizacien de perdidas tributarias afios anteriores
Utilidad Cravable 158.631 37.900
Perdida Sujeta 3 Amortiracidn aftos siguisntes 0,00 0,00
Impuesto Causado 55 39.658 158 9475
Anticipo del impuesto a la renta calculado afio anterior . -
Gasto por Impuesto a la Renta del Afia Corrienta (1) (39.658) (9-475)
Conciliacidn del 15X participacidn a trabajadares 2019 1018
Resuitado Bruto del Ejercicio 67.145 40.810
(= Yoeneracion diferencias temporarias Activos Biologloos (r497) {23.190)
(-} Reversion diferencias temporarias Activos Blologicos 73.100 L]
Base 5% BEE3E o 17.548
Ush 13.326 5632
Movimiento del iImpuesto 2 la Renta Corriente 1019 1
Saldo imicial 0,00
Pagos Efectuados o compensadas
Pagos efectuados o compensaciones:
Impuesto a la Renta Causado del periodo 39658 g.475
Retenciones en 1a fuente (17.462) (r2.831)
Creditos Tributaries afios anteriores (29.952) (19.584)
Anticipos a la renta pagados (334)
IS imp. Salida Divisas (15178} (93.158)
Provision de impuesto a la Renta por Fagar del Ejercicio - 0,00
Credito Tributario 2 favor Proximo Afio {123.277) (n6.og8)

Al 3018 El impuesto causado corresponde al anticipo del impuesto a la renta gue resubto
mayor al impuesto causado y quedo pendiente de pago que se liguida en & afio por lo
tanto se convierte en impuesto Unico & anticipo. Al 2015 se elimina el anticipo de impuesto
4 la renta, slendo & gasto del impuesto a la renta corriente el detéerminado mediante la
congiliacidn tributaria. El impueste a la renta prescribe su revisldn a los tres afios de
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AVICOLA ALTA ALUMENTACION AMNIMAL AAAP S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

presentar la declaracidn del impuesto a renta y a seis afios si la compania hubiese omitido

ingresos,

Ao Fecha de Presgntacidn del Form ularig 1o Prescripeidn
2016 017 2020

107 1078 2011

2018 g 1022

2019 2020 2023

Durante estos tiempos se encuentran abiertos los libros contabies ¥y tributarios para la
revisidn por parte de las autoridades fiscales si estos asi lo determinan

Tasa efectiva del impuesto a la renta




AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En dilares de los Estados Unidos de América)

Detalle 1019 1018
Utilidad {perdida) Meta del Ejercicio o757 16.041
Participacion Tr. (21 13.326 5632
impuesto a las Ganancia ;}nﬁj T
Ganandia o {Perdida) contable antes de impuestos 49,741 7445  ILAGE -Ir-:-_-lil
Base de impuesto ala rents antes de impuestos 6745 4080
Tasa de impuesto a la renta 251 15X
impuesto a la renta de la sociedad 25,00% (16.786) -25.00% (10.201)
Partidas que suman la base imponible;
{-) Participacidn trabajadores 4,561 2.331 3455 1408
(=) Ingresos Exentos 0,00% 0,008
{+) 15X trabajadores stribuibles a Ingresos Exemtos 0,00L - 0.00%
[-]- Ingresos no phjeto del impuesto 0,003 - 0,00%
(+} Gastos Mo Deducibles 19,203 {3608} -0B4% (341,35)
{#)Ceneracion diferencias temporarias Provisiones Actua 1,755 (vi72) -2.83% (r.155)
{-} Reversion diferenc s temporanias Provisiones Actuarl, 0,003 - 0,00% 0,00
(+)YGeneracion diferencias temporarias Activos Biologicos 8,561 374 M 5797
{-) Reversion diferencias temporanas Activos Blologicos E.63% (s.797) -rani% (4.987)
{+) Amotizacion de perdidas ribularias afos Generacon 0,003 0,00 a,00% 0,00
{-) Amiotizacion de perdidas tnbutanias afios antertones 0,008 0,00%
{+-] Gastos por Impuestos Diferidos o,61% 6595  0,83% LEL)
Ajuste por tasa de Imp. Renta o,00% o,00%
Gasto por Impuesto a lns Ganancias 49,241 (33.063) -22,39% (9.136)
18.530,6 - :
1019 1018
Impuesto a la Renta Corriente 55,063 {39.658) -33,23% (9.475)
Impuiests a la Renta Diferkdo q.82% E"“E o0,83%
Impuesto a las Gananclas 49,341 (33.063) -22,39% {9.135)
Déferencia entre la tasa efectiva y la tasa nosminal Valor X Valor 4
Tasa Efectiva impuesto a las Ganancias 33.062,7 49,24 936 ‘0398
Tasa Mominal iImpueito a las Canancias 6578 906 5.47% 13221
Diferencias (B.55%) 982  (339) o83

Reforma Tributaria.
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

s Ingresos por reversiones de provisiones actuariales por desahucid y Jubilacion
Fatronal,

s Las provisiones actuariales por desahucio y jubilacidn patronal deberan complir las
sigulentes condiciones:

Personal haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa.

Los aportes &n efeciivo sean administrados por empresas especiafizadas en
administracidn de fondos autorizados por la Ley de Mercado de Valores,
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Estos camblos entraran en vigencla a partir del ejercicio fiscal 2021,

» Ingresos exentos a los dividendos y utilidades después del pago del impuesto a la
renta a socledades residentes naclonales o extranjeras residentes en el Ecuador a
favor de otras sociedades nacicnales.

* La capitalizacidn de wtilidades no serd considerado distribucidn de dividendos
incluso a reinversidn de utitidades.

= Se glimina el literal e) del articulo 36 y articulo 38,

= Anticipo del Impuesto a Ia renta minimo.-Se elimina el anticipo del impuesta a la
renta minimo y sy pago serd de forma voluntarla y serd equivalente al so% del
impuesto causado del ejercicio fiscal anteriar, menos las retenciones en la fuente
en dicho ejercicio fiscal corriente, El valor anticipado constituird crédito tributario
para el pago de impuesto 2 la renta.

» Distribucidn de dividendos o utilidades.-5e considera ingreso gravado a toda
distribucidn con independencia de residencia fiscal, excepto que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pals de
una sociedad no residente conforme lo prevista por la ley. El ingreso gravado serd
el 4ok del dividendo efectivamente distribuide.

A las personas natyrales el dividendo distribuido formara parte de su renta globat.

Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencidgn
del impueste aplicanda una tasa de hasta el 25% sobre dicho Ingreso gravado,
conforme |a resolucidn que para el efecto emita el SRI.

Cuando una socledad otorgue a sus beneficlarios representativos de capital
prestamos en dinero, 0 a adlguna de sus partes relacionadas prestamos no
comerciales, esta operacidn se considerada como pago de dividendos anticipados,
por consigulente la sociedad debera adicionalmente efectuar la retencidn
correspondiente & |3 tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la
operacion.

* Ingresos Exentos.- Ingrésos exentos de impuesto a la renta, laz utilidades,
rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos vy fideicomisos de
titularizacion  en el Ecuador, o cualquier otro vinculo simitar, cuya actividad
exclusivamente sea la Inversidn y administracion de activas inmuebles, stempre
que cumplan las condiclones establecidas en la ley.

Ingresos exentos a rendimientos financleras por inversiones a méas de 560 dias. Los
pagos parciales que sean acreditados en vencimientos o pagos graduales
anteriores al plazo minimo de tenencia, también estdn exentos siempre que la
inversidn se haya ejecutado cumpliendo los requisitos.

A las Inversiones nueva y productivas de sectores prioritarios se agregam: serviclos
de infraestructura hospitalaria, servicies educativas, servicios culturales y artisticos




AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL ARAP 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

en los términas y condiciones previstos en el reglamento.

* Deducciones.- Los Intereses de deuda contraidas con motiva del gire del negocio,
asl como los gastos efectuados en la constitucidn, renovacidn o cancelacidn de
estas, que se encuentren debidamente sustentadas en comprobantes de veritas
que cumplan los requisitos de ley,

Los intereses contraidos por deudas para bancos, compafifas aseguradoras, ¥
entidades del Sector Financiero de Economifa Popular y Solidarta, no serdn
deducibles los intereses en la parte que exceda la tasa definida por la JPRMF, Para
que sean deducibles los créditos externos directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayer al 300% con respecto del
patrimonio.

Tratandose de otras socledades o personas naturales el monto total del interss
Nelo en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de
utilidades trabajador, mds interds, amortizaciones y depreciaciones del ejercicia
fiscal, el excedente serd gastos no deducibles.

Se dedudird con el 5e% adicional los seguros de crédito contratados para ia
exportacion, de conformidad con lo prevista en el reglamento.

Gastos Personales.. Deduccion de gastos persanales 4 las PETSONAS COn iNngresos
netos inferiores a $100.000 de conformidad con lo establecido en ef reglamento.

Las persanas con ingresos netos mayores a $100.000 podran deducirse sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huerfanas
debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional
competente, asi como los mismos gastos antes mendonados de sus padres,
Lomyugues o parejas en union de hecho e hijos, que no persivan ingresos gravados
¥ gque dependan de este,

Gastos de Publicidad.- Se podrd deducir ¢l 1o0% adiclonal para el célculo de la base
imponible del impuesto a la renta, los gastos de publicidad y patrocinlo realizados
a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos previamente calificados
por la entidad rectora competente en la materia,

Los gastos Organizacion y patrocinio de eventos artisticos. Se deducird hasta un
150% de estos gastos.

Donaciones.. Los recursos y donaciones que se destinen en carreras de pregradoy
posgrado afines a las Cienclas de la Educacidn, entregados a Instituciones de
Educacion Superior, legalmente reconocidos. La suma de estos gastos serd
deducible hasta por un equivalente del 1% del ingreso gravado.

Impuesto a la Renta dnico para las actividades del sector bananero. Produccidn y
venta local de banano, el 2% del valor de Ia facturacidn, no serd menor al precio
minima de sustentacicn. La tarifa podra modificarse dentro de un rango del 1,25% 3
3% mediante decreto ejecutivo. Para los micros productores y actores de la
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

econcmia popular y solidaria cuyes ingresos brutos anuales no superen los
$600.000 podrd ser reducida hasta el 13,

La exportacién de banano producido o no por el mismo sujeto pasivo, se aplicara
la tarifa del 3% del valor de facturacidn de exportacion (FOB), restando el precio
minimo de sustentacién o el precio de compra pagado por el exportador al
praductor si este fuese mayor. Esta tarifa se aplicara por igual a las personas
naturales, juridicas y-asoclaciones,

Los sujetos pasivos que se encuentren bajo este régimen podran acogerse a los
demas beneficlos tributarios contemplados en la ley que les fueren aplicables.

Otras retenciones en la fuente.- Los contribuyentes que sean calificados por el SRI
conforme los crterios definidos en el reglamento, que paguen o acrediten en
cuenta cualguier otro tipo de ingreso que constituyan renta gravadas para qulen
los reciba, actuaran como agentes de retencidn.

impuesto al Valor Agregado.- Blenes con tarifa of del IVA, se agrega: flores,
follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas; Otros
cultives o actividad agricela; Clucdmetros, lancetas, tiras reactivas para mediclén
de glucosas, bombas de insulina, marcapasos; papel periddico; embarcaciones,
maquinarias, equipe de navegacidn ¥ materiales para el sector pesquero
artesanal.

Servicios o% IVA, prestados por artesanas calificados por los organismo piblicos
competentes, |05 servicios que presten sus talleres y operarios y bienes producidos
y comercializados por ellos, esta tarifa se aplicara siempre y cuande no superen los
limites establecidos para estar obfigados a Wevar contabitidad; Suministro de
dominio de paginas web, servideres, computadoras en la nube; carga de energia
eléctrica a vehiculos 100% eléctricos; Importacion de serviclos digitales; pagos de
servicios digitales que correspondan a serviclos de entrega y envid de bienes
muebles de naturaleza corporal, el IVA se aplicara sobre la comisidn pagada
adicional al valor enviado por las personas residentes o del establecimiento
permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no residentes.

Crédito tributarie.- Se tendra derecho a crédito tributario por f WA en la a
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la produccidn y comerdializacion de otros bienes y serviclas gravados
con este Impuesto, podra ser usado hasta en 5 afios desde La fecha de exigibilidad
de la declaracion. Para tener derecho al credita tributaric debera constar por
separado en los comprobantes de ventas por adquisicion directa o que se hayan
reembolsade, documentos de impeortacion y comprabantes de retencion.

Regimen Impositivo de Micro Empresas.- Aplica impuesto a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales para microempresas, incluidos
emprendedorés que cumplan con el COPCH, salvo aguellos que se encuentren al
régimen impositivo simplificado.
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NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

No podran acogerse a este régimen alquiler de bienes, lotizadaras y urbanizaciones,
ni tampoco las prestaciones de servicios profesionales, ocupacidn liberal, relacion
de dependencia, ni aquellos que perciban rentas de capital.

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras dure su condicién sin
flue su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales, posteriormente, se sujetaran
al régimen general.

Los deberes formales: emitir comprobantes de ventas, llevar contabilidad ¥y
presentacion de declaraciones de forma semestiral

La tarifa del impuesto 2 la renta serd del 2% de sus ingresos brutos de su actividad
empresarial, los ingresos distintos a su actividad empresarial se sujetaran al régimen
general del impuesto a la renta y realizaran el pago en las formas y plazos
establecidos en el reglamento.

Quienes se sujeten a este régimen no serdn agentes de retencién de impuesto a la
renta, exceplo en los casos previstos en los articulos 39, 39.2, 43 ¥ 48. No serdn
ggentes de retencion del VA,

Reformas a la Ley de Equidad Tributaris

Exoneracion de pagos al exterior por concepto de amortizacion de capital e
intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financiera
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo
de 180 dias calendario.

Excneracion sobre pagos al exterior; por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en Ecuador, despuds del pago del
impuesto a la renta, a faver de otras sociedades extranjeras o personas naturales
na residentes en el Ecuador, No se aplicara esta exoneracidn cuando los dividendos
se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, & su vez, dentro de su
cadena propiedad, posean directa o indirectamente derechos representativos de
tapital, las personas naturales o socledades residentes o domiclliados en el Ecuador
que sean accionistas de I3 sociedad que distribuya los dividendos,

Contribucién Unica y Temporal.- Los contribuyentes que hayan generado ingresos
de mas de 1'000.000 en el efercicio econdmico 2018, pagaran una contribucidn
Gnica y temporal, para los ejercicios 2020, 2021 y 2022. Tendrdn como referencia los
ingresos gravados del ejercicio 2018 inclusive los ingresos bajo el régimen de
impuesto a la renta dnico. En ningln esta contribucian sobrepasara el 25% del
Impuesto causado del ejercicio 2018,

Esta contribucidn no serd considerada crédito tributario nl como gasto deducible
para la determinacidn y lquidacidn de otros tributos durante los afios 2020, 1021y
2021, Esta contribucidn no serd aplicable para las empresas publicas.
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Esta contribucidn serd pagada hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
tardio generara intereses, y se podrd dar faclidades de pago hasta 3 meses, La falta
de presentacidn dentro de los plazos sefalados serd sandionada con una multa de
§1.500 por cada mes o fraccidn de mes de retraso en la presentacién, multa que no
excederd del 100X de la contribucidn. Bl pago de la multa no le eximird del
cumplimiento de la obligacidn.

Reduccidn del impuesto a la renta.- Por unica vez se reduce el 10X del impuestoa la
renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyente domiciliados a
septiembre del zo1g en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimboraza,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad principal zea la
agricultura, ganadera, agroindustrial yjo Turismo.

Intereses.- Mo seran deducibles para efectos de establecer Ia base imponible de
impuesto a la renta, los intereses pagados a partir de enero 2020, por créditos
otorgados entre septiembre a diciembre del 2015, cuya tasa de interés supere la
tasa maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuye capital haya
sido o0 sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre del 20mg.

Estaran gravados con el impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior por concepto de amortizacidn de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados instituclones intermacionales entre septiembre y diciembre 2019,
cuya tasa mdxima referencial supere al del Banco Central del Ecuador. Cuyo capital
haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre del
1019,

1.2 Impuesto alarenta diferide

Se originan por ia valoracidn de activos y pasivos por diferencias temporarias imponibles y
deducibles presentes y que en el futuro se va a cancelar o a recuperar.

Un activo por impuesto diferido surge cuando las diferencias tempotarias deducibles en el
presente en el futuro se van a recuperar o compensar, Un Pasiva por impuesto diferido
surge cuanda las diferencias temporarias imponibles en el presente en el futuro se van a

cancelar,
Pasivos por impuestos Diferidos
Correspenden a la diferencia entre la base fiscal y contable (ver nata 12) de los activos
bioldgicos:
Tasa Fasivapor
CRUFD ‘-I'l\h:u*:'ll:F Wik Bas Flscal rﬂl‘ﬂm < N
Bont Dilgridy

Activo Einli-?r.na ValorRazomable |4 wbigold  woggmi| 8 1497 15% § 74

Activos por Impuestos Diferidos
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Se originan por las diferencias contables y fiscales de las provisiones actuariales (ver

nota17)
Drtalie Base NIF | Base Fiscal 'WH'PI Tesai | 'TUEEE
Riteide_|
|Frovtsion Gesehucio 5 1,330 o 5 1330 = B 333
[Prowision jubitacon Patronsd [ 1357 o 5 31357 255 & B35
MOVIMIENTO DEL IMPLESTO DIFERIDD
Salds  Reconocido Saldoal  Reconoodo Satdo
Detalle 1Dy en A 31D, &n Al F1/Dic)
1017 Resustadas ORI s Resultados ] oG
impueito diferido Active atribu g o
Generacion (]
Reserva actuarial por jublacion 847 o 347 39 t.63%
Reserva achuarial por Desshocio 38 g yo8 333 =
Eeversion o o
Reserva sctuatial por jubdackon patronal a a
Feserva actuarial por Desahucko 0 o
impuesto diferido Activo neto LTS [ 1155 LI o 2317
Impuesto dferido Pasivo atribuible;
Generacion
Ganancia por valor raronatds &0 (4.582) {3-797) I 3m) M54
Reversion a o
Canancla por vakor razonable acthos bioloy 498 (4.983) 5797 (12.775)
Agushe por s de imp. Renta 0
impuesto diferido Pagive neto  (4.081) (B16) [ 8797 2 [ 374

Cuando se desprendan de recursos para cancelar las provisiones actuariales por Desahudio y
jubiacion Patronal se compensara en ese periodo los activos por impuestos diferidos.

La reversidn de la provisidn de impuesto a la renta diferido alto con cargo a resultades del afto
cofriente.

11 ACTIVOS BIOLOGICOS
El saldo al 31 de diclembre estd formado de la sigulente manera:
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Detalle 2000 2018
Medidos al Costa
Medidos al Valor Razonable 1654.701 145.921
Total 154.701 149.521
Conciliacion del Activo Biologico:
Saldo al inicio del periodo 149.921 210.367
Costos acumulados 194.701 26731
Cambios en el valor razonables (ganancias) 1.497 23.150
Disminucion por cosecha y/o ventas {(249.921) {210.367)
Salda al Final def periodo 196,199 149.921
2019 B
Activos Biologlcos Corto Plazo 132771 18331
Activos Biologicos Largo Plazo £1.930 bi.610
194.701 249.911
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(1) Corto Plaze, corresponde a ganado porcino y avicola (polios y cerdos)
{2) Largo Plazo, corresponden a ganando vacuno.,

Ganado vacuno o bovino.- Se trata de varios animales pertenecientes a varias especies de a
la familia bobidae, este tipo de ganado incluye animales como vacas, toro, bueyes, cebies,
bisontes, bufalos, kindds y demds bovines, que se reproducen, alimentan y culdan para
obtener provechos de ellos, va sea carne, lcteos, pleles u atros.

Tipos de ganado vacuno:

1. Brahman: Raza preparada y desarroliada practicamente en su totafidad en los Estados
Unidos. Grandes, buena carne y precocidad son algunas de sus caracteristicas.

1. Beefmaster: Se caracteriza por la sobrevivencia de las crias, Buen pero, precoces y con
tacilidad para ganar peso.

3. Charolais: De io mejor en carne de vacuno. Muy demandada por todos los paises. Francia,
£5 la causante de esta majestuosa carne exquisita.

4. Simmentak Esta vaca tiene facilidad en crecer y engordar y con una formacidn muscular
fejor que ninguna otra raza en las partes de la came mds vendida y pedida para su uso y
consuma. Poca grasa y la calidad de la carne es tremenda.

5. Angus: Conocidas por la facilidad en el parto buena longevidad y buena reproductora. De
ta came decir: sabrosa y jugosa como ninguna.

b. MNelore: Vienen de India utilizéndose al principio para leche, pero con el paso del tiempao,
sin dejar de produclt lacteos, ahora mds para camme, 5u alimentacion es a base de forrajes
¥ SOf Mansas.
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g.

Santa Gertrudis: Pionera en crearse de manera controlada para adaptarse en cualguier
lugar del mundo. Exclusivamente para uso de carne.

Wagyu: De las carnes mas exqulsitas para muchos por su textura y jugosidad. Esta camne
de origen japonés ha llegado para quedarse entre nosotros sin lugar a dudas.

Hereford: De esta raza salen carnes rojas de buenisimas calidades.

Ciclo de vida de los vacunos: Se establece en toda explotacidn ganadera tres periodos bien
definidos: gestacidn, nacimiento y crecimienta, que incluya una etapa de produccidn y una de
engorde, el adecuar un ciclo de vida natural a un cicio de vida preductive.

R

3.

Crianza de ganado: La etapa del desarrollo empieza con el nacimiento del ganado y se
extiende hasta mis o menos los dieciocho meses de edad.

Engorde de ganado: Constituyen los animales que son seleccionados para ser engordados
y estos puedan ser vendidos.

Ganado en produccion (leche) Constituyen los animales que son seleccionados para
producir leche, <e requiere un minimo espacio para desarrollar esta actividad
dependiendn def ganado elegida,

Para el calculo del precio de la libra de came en pie, el Ministerio de Agricultura fijd una
tabla con las condiciones y el porcentaje que recibirdn los productores con respecto al
precio de la came al consumidor, Ese porcertaje va del 38X al 32% segin k3 edad del
animal,

Ganado porcino.- este tipo de ganado estd compuesto por cerdos. Como bien sabemaos, el
cerda tiene una importancia cruckal en la alimentacidn humana. Se aprovecha sobre toda
su carne y su piel, aungue también los huesos por ejemplo para actividades artesanales.

1. Razas reproductoras o razas maternas: Son razas muy especializadas en los pardmetros
reproductivos como son: la manifestacidn del comportamiento en celo, profificidad
(lechones nacidosfhembra), produccion lechera y la buena aptitud maternal hadla sus
lechones, Cabria citar a las razas chinas.

2, Razas productoras de carne o lineas padre: razas seleccionadas por sus pardmetros de
produccion de came como: velocidad de crecimiento (gramos de pese ganados
diariamente), indice de conversidn de los alimentos (kg de alimentos necesarios para
ganar 1 kg de peso vivo), rendimiento en canal (kg de peso de canal kg de peso vivo del
animal)), carnes muy magras, con escasa grasa intramuscular, Destacan las razas Pietrain ¥
Blanco Belga.

3. Razas Mixtas: o razas con una combinacidn de caracteres maternales y de produccidn
de carne. Aqui cabiria citar las razas Landrace, Large White y Duroc.

4. Razas rusticas: Razas cuyo principal objetive es una buena adaptacisn al medio donde
se producen. Son razas utilizadas en sistemas al aire libre, como el Cerdo thérico
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Ganado avicola- Es el ganado constitiido por aves como gallinas, pavos (guajolotes),
patos, gansos, palomas y codomices para produccidn de hueve y consume de su came, asi
coma para la obtencidn de plumas,

La actividad avicola se ha considerado como un complejo agroindustrial gue comprende {2
productidn agricola del malz, arroz y la soya entre otros, para la obtencign de materias
primas y subproductos utilizados para la preparacidn del alimenta balanceado que suple
las necesidades alimenticias de la industria de carne de pollo y huevos.

Fericdode Cria.

Es el periodo en el cual las aves necesitan una fuente de calor adicional. Este periodo estd
comprendido entre el momento del nacimiento y la segunda semana de vida, esto estd
influenciade por la temperatyra ambiental del entormo siendo el invierno. el que mas
necesita calor artificlal, para mantener las condiciones dptimas de mantenimienta,

La temperatura ideal para la primera semana de vida de las aves es de 302 32 °C y la
segunda semana una temperatura entre 28 y 30°C., se debe tomar en cuents la humedad
ambiental en la gue se desarrolla la produccidn y depende de esta el manejo de la
temperatura. Este pericdo es similar tanto para pollos brofler y galiinas de postura. El
siguiente perindo de broiler seria de crianza y engorde por espacio de 5 o 6 semanas mis,
dependiende del tipo de pollo que requiera el mercado.

13 FROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
El saldo al 31 de diciembre esta formado de la siguiente manera:

Las activas no se encuentran pignorados
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09 08
Costo 401640 385.537
(-} Depreciacion acumulada {26.540) (10.433)
Propiedad Planta y Equipos Neto 375100 375.098
Clasificacion:
kdos al Saldos o
= ’:‘ ; Adichones Ventas q .05
Detalle Inicio ot s Gasto Periodo Final
(v1.201g) S Ee s (31422019
Construcciones en curso 34.053 34.05%
fnstalaciones 42.38% 3.651 45.036
Muehles y Enseres 4520 4,520
Maquinarias y EqQuipos 142.742 1.703 144.435
Equipa Computo 49179 750 4.929
Wehiculos 14,454 144,454
Otros activos 38214 10000 4B 214
Subtotal 385.5%7 16:103 401.640
{-) Depreciacion Acumulada (10.439) {16.101) (26.540)
Total 375,008 16,103 {16021} 175100
t4. INVERSIONES EN ASOCIADAS
El saldo de otros activos al 31 de diclembre estd conformado de la siguiente manera:
Detalle 2019 2B
Coorporacion Avicola Guayacan AVIGUAY 5A 14000 1.000
Total 14.000 1.000

La compafila tiene una participacidn del 14%.

Con Techa & de julio del 2015 en la notaria segunda del Cantdn Machala se protocoliza el
aumento de capital de la compafila 3 cien mil accfones. que corresponden a cien mil
acciones nominativas de un ddlar americano cada una. La compafia aporta con $13.000, con
cargo a prefacidn de crédito quedando la inversidn en la asoclada por 514.000 gue
corrésponden a catorce mil acciones.

CUENTAS POR PACAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de diciembre estan constituidas come sigue:
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Detalie 1019 2018
Corriente:

Proveeedores de Insumos y materias primas 10463 3.074

Total de Porcion Corriente 10463 31074
E——————

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
suministros para la produccidn con plazos de hasta qo dias y no devengan interés, las otra
cuentas por pagar representan proveedores de servicios y materiales con plazos de pagos
de hasta 120 dias, no generan intereses.

16, CUENTAS POR PACAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre estdn constituidas como sigue:

Detalle 09 2m8
Corriente:
Anticipo de clientes 60.000 Bg.ooo
Total de Porcion Corriente 60,000 B5.000

17. OBLIGACION POR BEMEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
El saldo de beneficios a empleados corrientes al 31 de diciembre la sigulente manera:

Detalle imig 2018
Corrients;
154 participacion trabajadores [1) ver nota 1.1 13.376 5632
Beneficios Soclales por pagar (2) 451 9.185
Sueldos por pagar 357 10458
Total de Porcion Corrienta 18.195 45.316

Mo Corriente:
Ohligaciones por Benefirios Definidos {3)
Provision Jubifacion por pagar < 10 afios 13,383 9.926
Deszhicio por pagar 4.747 3.417

Total de Porcion Na Corriente if.ozo 13343

Total z&.u; &652
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MOVIMIENTO DE BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Detalle 2mE o7
15% Participacion trabajadores:
Saldo al inicio del periodo 5.632 198
Provision (13.326) 5632
Pagos del perido {5.532) {198)
Provision final del perindo !13.315E &2:
Beneficios Sociales por pagar:
Saldo al inicio def perigdo:
Pecimo Tercer Sueldo 5573
Decimo Cuarta Sueldo 3.612
Sueldos 10.498
Pagos del perido: (19.684)
Provision:
Decimo Tercer Suesido cio 5.573
Decimo Cuarto Sueldo 4.00% 3.612
Sueldos 357 10.498
Provision final del periodo 4.869 19.684

be acuerdo al articulo 97 mcise 2 v 3 del Codigo del trabajo: El 15% de participacion de
utilidades se reparte de |a siguiente manera:

a) E1 10% se dividira para todos los trabajadores, de acuerdo con el tiempo de trabajo en el
afio al gue Corresponden las utilidades: y,

b} El 5% restante serd entregadeo directamente a los trabajadores en proporcidn al nimers
de cargas Familiares,

Qulenes no hubleran trabajado durante el afio completo recibiran |a parte propercional al
tiempo de Servicios.

Los beneficios soclales comesponden al décimo tercer sueldo, dédma cuarto sueldo,
vacaciones, fondo de reservas.

Obligaciones por beneficips definidos:

La elaboracion del estudio por jubilacidn patronal y Desshucio lo realizo un perito
independiente:

Movimiento de Obligaciones por beneficios definidos {3}
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Saldos y Saldos
Detalle Gasto provigién
3udic2018 e PSS sidiciaong
Jubilacidn Patronal 9.936 3357 13.2843
Bonificacion por Desahucio 3.417 1330 . . 4.747
13, B8 - - . 18.030
A * L — —— — — 3

Saidas Reversion de Saldos
idichon Gt ingreso ORI Pagos yrdichond
Jubilacidn Patronal £.540 3.386 G026
Bonificacion por Desahucio 1334 1333 (50) 3417

LIE En - - IE' 23343

Metodologia.

El cdlculo de la reserva matemdtica actuarial por beneficios a empleados post-empleo de
jubllacidn patronal y bonificacidn por desahucio, se efectud utiizandos un modelo
matemdtico disefiada para proporcionar informacidn razonable de fa cuantia por
obligacianes a largo plazo de cardcter obligatorio, y que técnicamente deben ser valoradas
perigdicamente durante la vida laboral del empleado y pagarse al término de la relacién
laboral,

£l método de valoracidn actuarial incorpord hipdtesis actuariales Insesgadas, compatibles
entre o, asociadas a la realidad de 13 institucidn, al Régimen Laboral, Tributario y a la Morma
internacional de Contabifidad NIC 19, [a cual regula las retribuciones de empleados a corto,
mediano y largo plaro.

Eleccidn de las Hipdtesis actuarizies:

2009 mé
Tasa de descuento 7.00% 6, 75X
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,50%
Tasa de rotacidn promedio q,09% 3.70%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2003 ™™ IESS 2002

Jubilacidn Patronal. - Corresponde a una obligacidn que el empleador debe satisfacer a sus
empleados en el momento de cumplir con los requisitos establecidos en las reglas del
articulo 216 del Codigo de Trabajo. Los trabajadores que por velnticinco afos o mds hubleren
prestado serviclos, continuada o Interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados.
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Bonificacion por Desahucio.- corresponde a la retribucidn que se paga a los empleados por
cese de labores; pueden ocurrir mediante acuerdos, separaciones anticipadas o Jubllacidn
Fatronal y se la atribuye como un beneficlo post-emplen.

“Art. 185.- Bonificaciones por desahucio. - En los casos de terminacidn de la relacidn laborai
por desahucio, el émpleador bondficard al trabajader con el veinticince por clento del
equivalente o la Gitima remuneraciin mensual por cada une de los afies de servicio prestados a
lo mismg empresa o empleador. Igual bonificacidn se pagard en los casos en que la relacidn
laboral termine por gcuerdo entre las partes.

18, OBLICACIONES COM EL IESS
Elsaldo de otras obligaciones al 31 de diclembre estd conformado de fa sigufente manera:

Detalle 201 218
Corriente
Aporte Patronal y Personal al |1ESS por Pagar 9.674 4.988
Total de Porcion Corriente g.674 4.988

Incluye Fondo de reserva por pagar por §8.115

19. PRESTAMOS ¥ OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIA
Estas obligaciones al 31 de diciembre representan asi:

Tass de interss Anual 2019 2mB8
Detalle 2019 1018
Corriente:

Prestamos bancarios 11,49% 11,40% 35.425 35.425
Cheque no cobrados (1) 13.234 i7
Total de Porcion Corriente 58.660 35.462

Mo Corriente:
Prestamos bancarios 1,49% 11,49% 26,560 61.904
Total de Porclon Mo Corriente 26,564 61.904
" Total 85.228 97456

Correspande a préstamo con el BanEcyador, realizado el 19 de agosto 2016, con fechas de
vencimiento del 5 de junio 2019, con una tasa del 11,40%, pagos trimestrales.

Corresponden a cheques no cobrados por proveedores.
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0. ACCIONISTAS POR PAGAR
El saldo de otras obiigaciones al 31 de diciembre estd conformado de la sigulente manera:

Cetalle 2019 28
Commiente:
Accianistas Baogqo0n 795135

Total de Porcion Corriente I4n.4ﬁ ?21-135

Apories para cubrir capital de trabajo de la compafila, ne generan costo financiers.

21,1 CAPITAL SOCIAL
El capital al 31 de diciembre estd conformado por ochocientas acciones, con un valor nominal
de un dolar cada una.

.1 RESERVAS
Al 31 de diclembre fas reservas de la compafiia estd constituida por

Detalle Mg 28
Reserva Legal 1.058 1.058
Reserva Facultativa

Total Los8 1.058

Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiera que por lo menos el 10% de la utilidad anual
séa aproplado como reserva legal hasta que ésta como minima alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser rapitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

21,3 RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre [os resultados acumulados de la compaiifa estd constituida por

2019 108
Utilidades Acumuladas 78,47 5i.429
Total P YA SeAay

Saldos al 1 enero L1420 3B.615
Ajustes por:

Cambios en politicas contables

Transferencia de resultados del ejerciclo 26.042 13.814
Saldos al 31 diciembre del Periodo 78471 52.429
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Los resultados  (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidas en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su efercicio de arlgen, previa aprobacidn de
Ia Junta General de Accionistas, las utilidades son distribuidas o destinadas a resultados
acumulados.

Las utilidades acumuladas si la junta de accionista lo dispone pueden distribuirse a los
acclonistas o disponer se aproplen a otras reservas especiales o facultativas,

213 RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre los resultados del efercicio de la compania esta constituida por:

Detalle 1oy ns

Ingresos Ordinarios 5 e il L7%94.030
{-} Costos y Gastos (2.604.874) {1.754.120)
Utilidad o Perdida Bruta G7.145 40,810
(-}15% partidpacion utilidades trabajadores {11.1) (13.326) {5.832)
(=) Gasto del impuesta a fas Gananclas (11) _ {3os3)  {g9a36)
Utiidad antes de reservas 10,757 26,0432

Utifidad Neta del Ejercicio 10.757 16,042

(Otros Resultados integrales - ORL:

Ganancias o Perdidas Acturiales

Superavit por Revaluacion

Total det ORI

RESULTADO INTEGRAL DEL ARD 10.75] 16.041

13. INGRES(QS DE ACTIVIDADES ORDMARIAS
Provienen princgpaimente de la venta y.de cambios en el valor razonable:

Detalle my 2mé
Ventas de-Pollos; Cerdos v vacas 2.670.514 1. 7.4
Ganancia por medicion el valor razonable del A Blologico 1.407 13190
Otros ingrescs ' # 26
Total LETLOG 1.794.430
T m e s T —
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(En dolares de los Estados Unidos de América)

4. COSTOSY GASTOS POR 5U MATURALEZA
Los gastos estdn confarmado de la sigulente:

Detalle 1019 0§
COSTO DE PRODUCCION
(+) Compras locales 1,040
{+] Inventario Inicial De Materia Prima 17713 100.08R
(+)Compras Netas Locales De Materia Pr 1314223 L7248
{+) Importacionas De Materia Prima L7718 033059
{-] Imvertario Final De Materia Prima (7.580) [27.723)
(+) Inventaric Iniclal Productos Termina 317.907 8.5
{+) Mano De Obra Directa 55545 ARFLS
(+) Otros Costos Indirectos De Fabricact _ 1k.ak3 _Bhr5ag
2.408.098 1.639.994
GASTOS DE VENTAS:
Suetdos, Salarios ¥ Remuneracione 9.851 9265
Aporte a la Seguridad Sodal {Incluldo Fondo Reserva) 1984 1,513
Beneficlos Soclales £ Indemnizaciones 1.642 1573
Mamtenimiento y Reparaciones 157456 16.095
Combrustiblag 4.648 1467
Lubricantes 4.6
Trangporte
Crtros Gastos de Venta 4562 3.7
GASTOS ADMISTRACION:
Sueidos, Salarios y Remuneracions 17.301 17.301
Aporte a la Seguridad Sodal (Incluido Fondo Reserva) 5555 5655
Beneficios Sociales E Indemnizaciones 2,230 1.377
Honorarios, Comisiones ¥ Dietas A Perso 4.483 4,386
Energia electrica 1840
Notarios y Registradores de la Propieda 20 21
impuestos, Contribucones y Ciros Bi B4
Depreciaciones 13.434 4.519
Otros Gastos Administrativos 1244 18.105
Mros Gastos #3114 5085

2.593.051 1.738.201
B3

25. GASTOS FIMANCIERDS
Los gastos por naturaleza al 31 de diciembre estin conformado dela sigulente

Detaile 014 2oid
Intereses Bancarios §.657 13.776
Ctros Gastos Financieros 2387 1344

1.843 ls.ﬁm
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANIMAL AAAP S.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 3018
(En délares de los Estados Unidos de América)

.

17.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Mo existen contingencias y/o compromisos significativas que requleran revelarse
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y el 35 de abnl del 2020 (fecha de culminacidn de la
auditorfa), no 'se han producido eventos que en opinidn de la administracidn de [a
Compahfia pudiera tener un efecta importante sobre los estadas financieros.

Con fecha 11 de Marzo 2020 la Organizacidn Mundial de la Salud realiza la declaratoria de
pandemia de COVID-1g, virus mortal que ha causado clentos de muertes en todo & mundo,
Con fecha 17 de marzo 2020 el presidente Lenin Moreno mediante decreto ejecutivo No. 1017
decreta "El Estado de Excepcidn” por calamidad publica en todo el territorio nacional, por
los casos de coronavirus confirmadas y la declaratoria de pandemia de COVID-1g por parte de
fa Crganizacién Mundial de la Salud (Marzo 11,2020), que representan un alto riesgo de
contagic para toda la dudadania y generan afectacidn a los derechos a la salud y convivencla
pacifica del Estado, a fin de controfar fa shuacion de emergencla sanitaria para garantizar los
derechos de 1as personas ante la inminente presencia del virus COVID-1g en Ecuador'’.

Articule 3.- Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de trdnsito y el derecho a la
libertad de asodacidn y reunidn. Bl Comité de Operaciones de Emergencias Naclonal
dispondrd los horarios y mecanismos de restriccidn a cada uno de estos derechos y los
comités de operaciones de emergenclas del nivel desconcentrade correspondiente se
activaran y coordinaran con las instituciones pertinentes los medios iddneos de ejecuciton de
estas suspensiones. Articule 5. En virtud de lo expuesto, declarese togque de queda: no se
podrd dreular en las vias ¥ espacios publicos a nivel naclonal a partir del dia 17 de marzo de
2020, en los términcs que disponga el Comité de Operaciones de Emergencias Macional,
Articulo 13.- El estado de excepcidn regird durante sesenta dias a partir de la suscripcidn de
este Decreto Ejecutivo.

Esta suspensidn de actividades podria tener efectos negativos en las operaciones, flujos de
efectivo de la compafiia y la produccidn de camardn respectivamente, que podria ocaslonar
un incumplimiento con los compromisos adguiridos.
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AVICOLA ALTA ALIMENTACION ANMIMAL AARSA 5.4,

ESTADO DE FLUMO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2009

METODO BIRECTO

FLUIC DE CAIA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efective redbido de dientes

Efectivo pigada a proveedores, empleadas y circa
Efective redbids por otros ingresod

Efectivo pagado por gastos Anancieros

Efective meta provists en actividades de operacian

FLLUO BE CARA POR ACTIVIDADES DE INYERSION:

Adauiziclen de Propiedad Planta v Eguipros
Efective neto uillizado por sctividades de inversion

ELLIO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANRCIAMIENTO:

Préstamot a acclonistas, neto
Pago de prestamos bancarias
Efective netn provisto por actividades de financiamiento

Dirninuciden nela de sfectivs
Efachive y sus equivalestes al Infche del afta

Efective y sus equivalentes 3l final del afo

(U5 délares)

2608 043,50
[3.565.580 78]
7494

[# .".ﬂt.{i"
16.337,19

(18, 10%,25)
th.amg a8 )

4H.255,00
{35425,07)
13829, 88

1Z.a5y 83
1406

1;.#2 i1

COMGO SUFEROIAS

95010101
G50I0I00
gromnd
ghotns

Fhoaag

a,00

eieg
950305

ghob
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AVICOLA ALTA ALUMENTACON ANIMAL AASA S.A

ESTADO DE FLLIO DE EFECTIVO
POR €L ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019

METODO INDIRECTO

FLULO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACON
ATRABAJIADORES ANTES DE RESERVA LEGAL

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EXEROICIO CON KL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pirticipacidn Utikdades de trabajacdores

Gasto kopuesto a la Renta Corriente

Gaste impuesto 2 fa Renta Difenda def 2850 anterior Reversids
» la Renta Diferido del #fio Getveracion

raa onabde de activos bio

Gasto kmpuest

Ganancia por gicos del periodo

Depreciacion
Prow
Pro

Pravisidn por jubackin patronal

n de beneticlos s

ciales, pendiente de pago

¢ pendente de p

dn por desabs

feote de pago

Subtotal

VARGACIONES EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Wremento ) Gy an Cuentas por cobrar chertes

(Increme ) digninucidn on otras cuentas por cobrar

(Increme ) deernidrmcioe proveedores

{Incremento) disminucion

[Incremmect ucilon en otro

civos- impuests por recibir

Increments (dismirucidn) en coentas por pagar comers isdes

\

ncremento {(dminucidn) en otras cuertas par pagar

ncremento {(disminucidn) en impuesios y retenciones por pagar

ncremeonto (dsminucidn) en beneticios emplesdos cons piazo
Incremerto (duninucidn) en beneficioy empleados birgo plazo
de activos biol

Compadias refacionadss por pay

Incremer

Préstamos » empleados
Incramento (dismarucicr os de chenles

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUIO DE CAIA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos 2 acclonistyss

ancanos'

Psgo de Préstamos b
Efectivo utiizado por actividades de inversidn

FLAO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de axtivos hos
Efectivo provisto por actividades de finandamiento

Distodrvucian neta de efective

Efectivo v sims equivalontes al inkcio del afic

Efectivo y sus equivalentes al firal del afvo

CoDae

(Us dolares)

20.756,60

J-357%34)

75-454.26

(62.470,66)
(59.530,00)

(6121,27)

458632
{38.862,%6)
(20.445,56)

16.337.%9

{%6.90% S

—_— e e
‘l‘.lo 325)

73.053 82
24.0%0,59

’Z,bb’ i‘

SUPERCIAS

g
oy
9793
723
9708

9701
5795
wes
9705

930t
9823
9803
9804
5805
yioe
38a7
9807
9808
9805
§805
3809

980
8,00

950310
950305

950209

9506

47.664,5)




