SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En USS$ délares)
Referencia ...31 de dictembre de...
a Notas 2017 2016
ACTIVOS
Activo corriente
Efectivo y equivalentes 4 44 28,356
Cuentas por cobrar 5 - 432,626
Activos por impuestos corrientes 6 30,785 30,436
Otros activos corrientes 7 - 114
Total del activo corriente 30,829 491,531
Activo no corriente
Cuentas por cobrar 5 208,665 210,834
Maquinaria, equipos, muebles y enseres 8 379 7,699
Software 9 1,050 1,500
Otros activos no corrientes 7 14,400 12,600
Total del activo no corriente 224,493 232,633
Total activo 255,323 724,164
PASIVOS

Pasivos corrientes
Obhigaciones con instituciones financieras 10 1,197 -
Proveedores locales 1 - 454,332
Pasivos por impuestos corrientes 6 2,877 5,710
Sueldos y beneficios sociales por pagar 12 - 13,641
Pastvos acumulados 13 149 -
Total del pasivo corriente 4,223 473,683
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar Casa Matriz 14 289,490 289,490
Total del pasivo no corriente 289,490 289,490
Total pasivo 293,713 763,173
PATRIMONIO segiin estado adjunto 21 (38,390) (39,008)
Total pasivo y patrimonio 255,323 724,164
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Lorena Montenegro Fernandez

Apoderada General
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Mauricio Raza Andrade
Contador

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En USS$ dolares)
Referencia ...31 de diciembre de...
a Notas 2017 2016
INGRESOS
Ventas de equipo médico 17 192,061 632,634
Costo de ventas 18 (147,675) (495,167
Utilidad bruta 44,385 137,467
GASTOS
Gastos operacionales 19 (58,223) (153,745)
Pérdida en operacion (13,838) (16,278)
Ingresos no operacionales 14,685 636
Utlidad (pérdida) antes impuesto a la renta
corriente y diferido 847 (15,642)
Impuesto a la renta, corriente y diferido 6 (228) (4,93T)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 619 (20,579)
Y m"(c.‘-gﬁ)‘rf’[:p
Lorena Montenegro Fernandez Mauriéio Raza Andrade
Apoderada General Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de chientes

Efectivo pagado a proveedores y personal
Pagos por impuestos

Efectivo {usado) provisto por las actividades de
operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta {adquisicion) de activos fijos

{Adquisicion) venta de activos mtangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidén

(Disminucién) aumento del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al final del periodo

Conciliacién del saldo neto de efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes al efectivo (activo)
Sobregiro bancario
Saldo neto de efectivo y equivalentes al final del afo

Lorena Montenegro Femandez
Apoderada General

{En US$ doélares)
Referencia ...31 de diciembre de...
a Notas 2017 2016
639,853 438,496
(672,254) (454,432
(3,896) {12,884)
(36,297 {28,819
8 6,838 (226
9 (50) -
6,788 (224
(29,509) {29,045
28,350 57,401
{1,153) 28,356
4 44 28,356
(1,197)
{1,153) 28,356

Maum{cio Raza Andrade

Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En US$ délares)

Conciliacién del resultade del afio con el flujo (usado) de las operaciones

Referencia ...31 de diciembre de...
a Notas 2017 2016
Resultado intepral del afio 619 (20,57%9)
Partidas que no representan movinziento de efectivo
Impuesto a Ia renta, corriente y diferido 6 228 4,937
Provision cuentas incobrables > - -
Depreciaciones de activos fijos 8 484 1,916
Amortizacidn de activos intangibles 9 500 500
Cambias netos en actives y pasivos gperativas
Cuentas por Cobrar 434,794 (182,060)
Activos por impuestos corrientes (350) 9,170,
Otros activos corrientes 114 (114
Otros activos no corrientes (1,800) (12,600
Proveedores locales (454,332 201,886
Pasivos por impuestos corrientes (3,061) (3,714
Sueldos y beneficios sociales por pagar (13,641) (9.821)
Pasivos acumulados 149 -
fecti ..

Efectivo neto usado por las actividades de (36,297) (28,819)

aperacién

S

o s T

Lorena Montenegro Fernandez Mauric‘o Raza Andrade

Apoderada General Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En USS$ doélares)

NOTA 1t - CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucién

En Junta General celebrada ef 25 de Agosto del 2014, la empresa Vittal Medical SAS, domiciliada
en Cali - Colombia se propone crear una sucursal en el Ecuador Provincia Pichincha dispuesta
para realizar actividades de importacion, exportacidn, comercializacion, venta compra,
adgqusicion transferencia y manejo de insumos médicos, con pleno defrecho de acuerdo a lo
establecido en sus estatutos en su art. 2 que mdica: “ ke sociedad podra crear sucursales o agencias en
cualguier lugar del pais o en el exterior, por disposicion de la Asamblea de los socios previo cumpliniiento de los
requisitos legales,” 1o cual fue aceptado en la Junta General.

Mediante Resolucion No. SCV.JRQ.IDRASD.SAS.2014 del 15 de dictembre de 2014 el
Supenintendente de Compafiias del Ecuador resuelve CALIFICAR de suficientes los
documentos otorgados en el exterior y protocolizados en la Notaria Trigésima Primera, del
Distrito Metropolitano de Quito y autoniza el establecimiento de la sucursal en el Ecuadora la
Compaiiia extranjera VII'TAL MEDICA S.A.S, de nacionalidad colombiana y conceder el
permiso para operar en el pais, con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se opongan a
las leyes ecuatorianas; y, calificar de suficiente el Poder otorgado por Ia Representante Legal a
favor de la sefiora Ingrid Lorena Montenegro Ferndndez, de nacionalidad colombiana.

Con fecha 7 de enero de 2015 se obtiene la mscripcion en el Registro Mercantil de la
domicializacion de la Compafita Vittal Medica Sucursal en Ecuador.

1.2, Operaciones

La Sucussal, VITTAL MEDICA SAS se dedica a realizar OPERACION LOGISTICA en el
suministro de dispositivos médicos y desarrollo de oportunidades de negocios con instituciones
hospitalarias, dentro del proceso de adquisicién de insumos, teniendo como principal cliente al
HOSPITAL DE LOS VALLES.

Negocio en marcha

Segin se observa en los estados financieros, al 31 de diciembre las pérdidas acumuladas superan
el capital asignado a la Sucursal en US$38 miles; de acuerdo con el articulo 406 de la Ley de
Compaiias de Ecuador, cuando una sucursal registrare pérdidas de mas del 50 %o del capital
asignado, y no se lo aumentare dentro del plazo concedido por el Superintendente, éste podri
cancelar el permiso de operacion.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ délares)

La Administracion, considera que no es necesario hacer ajustes a los estados financieros adjuntos
para llevar los activos y pasivos a valores de liquidacién, menciona que la Sucursal podrd seguir
operando como negocio en marcha ya que cuenta con el apoyo de su Casa Matniz, para el
desarrolio de un plan de negocios positivo para la Sucursal.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1.Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de la Sucursal en Ecuador de Vittal Medica SAS, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) vigentes al
31 de diciembre det 2017, aplicadas uniformemente a todos los perodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto para
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado
a la fecha de valuacidn independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicién.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en ¢l Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que sc incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se descniben de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos 0 pasivos
dénticos;

Ias notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ ddélares)

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o mdirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros de bienes y servicios.

2.3.Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, deposttos o
inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
infenor a tres meses y sobregiros bancarios.

2.4.Activos Financieros —

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 2 valor razonable con
cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento, activos financieros (bdsicamente
cuentas comerciales y otras por cobrar, depésitos a plazo). La clasificacidn depende del proposito
con el que se adquirieron los activos financieros. 1a Administracion determina la clasificacion
de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.5.Cuentas comerciales y otras por cobrar -

1.as cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se recoNOCen Como MEresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare mnmaterial. El periodo de crédito promedio sobre
la venta de servicios es de 300 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de su probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcidén de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ ddlares)

2.6.Activos fijos-

i) Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados ¢on la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y la estimacion inical de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
deprectacidn acumulada ¢/0 el smporte acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s€ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

iii) Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los
valores residuales, las vidas Gules y los métodos y tasas de depreciacion de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de
corresponder.

A continuacién se presentan las vidas uttles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Vida util (en afios)
Mucbles y enseres, maguinaria ¥ equipos de esterihzacion 10

Equrpos de computacion 3

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fij0s o cualquier parte significativa del mismo reconocida
tucialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el

Las notas son parte mntegrante de los Estados Fmancieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ délares)

ingreso neto procedente de la venta y el inporte en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.7. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, Ja Sucursal evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
umidades generadoras de efectivo individuales, o disteibuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y ¢l valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utihzando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
parz los cuales no se han ajustado los estimados de flyjo de efectivo futuros.

51 el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros ncrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. Bl reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automiticamente en
resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Fiancieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ délares)

2.8. Proveedores locales —

Las cuentas con proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utihzando
el método de la tasa de interés efectiva.  El gasto por intereses (incluyendo los mntereses
implicitos) s1 existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
nterés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmatertal. Fl perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es
de 30 dias, periodo que ocastona que el efecto de traer a costo amortizado sea no significativo.

2.9. Impuesto a la renta ~

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

Bl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afto. La utihdad gravable difiere de la utilidad contable, debido 2 las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que 1a Sucursal disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aphcacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En USS$ délares)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de Ia recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en hibros de un activo, se reconoce
en el resultado del perodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

1.a Sucursal debe compensar activos por impuestos diferrdos con pastvos por impuestos
diferidos si, y sOlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se dertvan del impuesto a la renta y la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos correntes y diferidos, deberin reconocerse como tngreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo c¢aso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Otros impuestos
Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de

impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por
impuestos corrientes.

2.10. Provisiones—

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacidén presente (ya sea legal o

mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

1 importe reconocido como provision debe ser Ia mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ ddlares)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requendos para
cancelar una provisin, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo st es virtualmente
cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.11. Beneficios a empleados -
i.  Participacion a trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utthdades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por provisién de insumos y/o equipos médicos se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Sucursal ¥ que los mgresos se puedan medir
de manera frable, independientemente det momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de 1a contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal
pueda otorgar.

2.13. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son mcurridos, mdependientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14. Costes por intereses —
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
2.15. Compensacion de saldos v transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibihidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencidn de liquidar por su

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.16. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién
posterior —

Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos
de la transaccion, excepto por aqueflos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Sucursal clastfica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquitieron los
mstrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantiene basicamente préstamos y cuentas por
cobrar.

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en acuvos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no cortientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iii.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mds eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flyjos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva onginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros sc reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision.
La tecuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Sucursal dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los niesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Sucursal retiene sustancialmente todos fos nesgos y beneficios
mherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.
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Pasives financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

i.  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pastvos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sucursal
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantiene Unicamente pastvos
financieros medidos al costo amortizado.

i1.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Postetormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtemidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos fmancieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa ¢l
tmporte neto en el estado de situacton financiera, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe la intencidn de liquidarios
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Las notas son parte integrante de los Estados Financteros
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2.17. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es

necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de Ia

Sucursal.

2.18.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas —

Norpas nuevas y modificadas

La Sucursal no ha aplicado las siguientes normas nuevas y/o revisadas, que han sido emitidas,
pero ain no son efectivas:

NIIE Titulo il 0
Normas

NIIF 9+ Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion, Enero 1, 2018
NITF 15 * glﬁi?;f:;;’gonuatos de Clientes esta norma reemplazara a: NIC 11 y 18, SIC 31, Enero 1, 2018
NIF 16 * § Arrendarmientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas

NIIF 2 * Clasificacién y medicidn de transacaiones de pagos basados en acciones Enero 1,2018
NIIF 4+ Aplicacidn N1IF 9 Instrumentos Financieros, con NIIF 4 Contratos de Seguros Enero 1, 2018
NIIF 7} Revelaciones adicionales y enmiendas, consecuencia resultante de NIIF 9 Enero 1, 2018
NIC 40 * Transferencias de propiedades de inversién Enero 1, 2018
NIIF ¢ Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa Enero 1, 2019
NIIF 10 y{Lla venta o la aportacidn de bienes entre un inversiomista y su asociada o negocio .
NIC 28 conjunto. Por deterrmunar
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios comuntos Enero 1, 2019

Mejoras anuales ciclo 2014 - 2016

NHF 1

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF.

Enera 1, 2018
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NIC 28 Medicién a valor razonable de una asoctada o negacio conjunto. Enero 1, 2018
Interpretaciones
CINHF 22 | Transacciones en moneda extranjera y Contraprestacion adelantada Enero 1, 2018
CINIIF 23 | La Incertidumbre frente a los Tratamientos del kmpuesto a las Ganancias Enero 1, 2019

*  La admnistracion esta en proceso de analists de estas normas para determinar su eventual
impacto en los estados financieros; en particular se menciona [o siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requenmientos para la clasificacion
y medicton de activos financieros. La modificacién de octubre de 2010 incluye los
requerimientos para la clasificacion v medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro resultado integral, segin el
caso). Especificamente, las inversiones en deuda que sean exclusivamente pagos de capital e
mtereses se miden a costo amortizado.

Las demis inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Sin embargo, las Compaiiias pueden hacer la eleccidn itrevocable
de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de resultado integral.

Para los pasivos financieros designados 2 valor razonable a través de resultados, el efecto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a cambios en el riesgo de
credito de dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento
dentro de otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el
estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a
valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion”. Sin embargo, hay diferencias en los requisitos
aplicables a ta medicion de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. Los cambios originados por la variacion del propio riesgo crediticio de una entidad
seran reconocidos en otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida
de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medici6n". El nuevo modelo de deterioro se aplicard a los activos financieros medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Las pérdidas se medirin sobre Ia base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo 1, a Ia fecha de presentacion de los
estados financieros, se produce un aumento significativo del niesgo de crédito de un
Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

la norma permite, como simplificacion, contabihizar la provision para pérdidas sobre créditos
comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos
activos.

La evaluacion del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la
admmnistracidn considera que no serd significativo.

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con vigencia a partir de enero de 2018, 1a NIIF 15 establece un nuevo modelo de reconocimiento
de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada todos los
requestmientos aphcables y sustituird 2 las normas y la NIC 11 Contrato de Construccion, ast
como interpretaciones del TFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el volumen de
revelaciones a incluir en los estados financieros.

El principio bisico es que uma entidad reconocerd los ingresos de actividades ordinarias, para
tepresentar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un
importe que refleje la contraprestacion a que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos
bienes o servicios. Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a parti
del 1 de enero de 2018, pero se permite la adopcion anticipada.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucién particular se ha trasferido al cliente.
Especificamente, la norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

Identificar el contrato con el chente

Identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,

N N

Reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) Ia entidad satisfaga la obligacion.

Ia administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios importantes
cuantitativos y cualitativos en sus estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

ILa norma es efecttva para pedodos anuales que comiencen desde el 1 de enero de 2019. la
adopcion anticipada estd permitida para las Compariias que aplican la NIIF 15, antes de la fecha
de aplicacién inicial de NITF 16, La entidad no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatanio) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Una empresa evalia si un contrato contiene un arrendamiento sobre Ja base de s1 el cliente tiene
el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIE 4 Determinacién de st un acuerdo
contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacion
de la esencia de fas transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.

Esta norma elimina Ia clasificacion de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos
operativos o financieros, para el arcendatatio, con lo cual todos los arrendamientos son tratados
de una manera similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.

Los arrendamientos son capitalizados en funcion del valor presente de los pagos generando un
activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanto para Ia definicion
de arrendamento como para la aplicacién retroactiva de la norma,

St bien la Sucursal atin no ha decidido st utilizard una de las soluciones pricticas, considera que
su efecto en los estados financieros serd no significativo.

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros
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NOTA 3 - ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utthzados por la Sucursal se basan en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes extemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su vatiacion
podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
préximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro

A Ia fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe 2 cubrir con respecto
al valor hibro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles
0 activos intangibles con una vida Gtll indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de
forma sistematica al cierre de cada afio o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar
tal analists.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

Ein el caso de estos activos financieros, la Sucursal tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcidn de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es
determinada en base a un anilisis de la antigliedad, recaudacion histénca y el estado de la
recaudacion de las cuentas por cobrar.

3.3 La asignacion de vida 1til de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de la Sucursal determina las vidas utiles estimadas sobre bases técnicas y los
correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos e intangibles. Esta estimacion estd
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La
Sucursal revisa las vidas ttiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de
cada ejercicio anual.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Caya Chica 4+ 49
Banco Pichincha - 28,306
44 28,356

NOTAS5- CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2017 2016

Corto plazo
Cuentas por cobrar al Hospital de los Valles (1) - 387,364
Comustones por intermediacion (2) - 45,262
- 432,626

Largo plazo
Cuentas por cobrar al Hospital de los Valles (1) 216,876 216,876
(-) Provision Cta. Incobrables (8,211) (6,042)
208,665 210,834
216,876 649,502

(1) De este valor, US$387,364 fueron cobrados durante el 2017; el saldo se
recuperara a partir del afio 2019 hasta el afio 2023, segin las dltimas
proyecciones, Ver nota 14.

(2) Corresponde 2 los derechos de cobro, por la gestién logistica local a favor de
Traumaortopedic, quien es el proveedor original de los insumos médicos
entregados al chiente local que se liquidan a favor de la Sucursal, al momento del
pago de las facturas a este proveedor.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saldo inicial 6,042 4,023
Provision cuentas incobrables 2,169 2,020
Saldo final 8,211 6,042
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NOTA 6 - IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos cortientes es como sigue:
...31 de diciembre de...
2017 2016
Activos por impuestos corvientes
Retencién fuente clientes 6,765 9,866
Crédito fiscal RENTA 5,910 3,304
Crédito fiscal IVA 18,111 17,265
30,785 30,436
...31 de diciembre de...
2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 228 4,937
Retenciones fuente - 639
Retenciones IVA 2,648 134
2,877 5,710
I nta reconocido en los resultado
El gasto del impuesto a la tenta incluye:
..31 de Diciembre del..
207 2016
Gasto del impuesto cortiente 228 4,937
228 4,937
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016

Resultado antes de impuesto a la renta 847 (15,642)
Gastos que no son deducibles al determinar la utihdad 191 3,407
gravable

Base imponible 1,038 (12,235)
Impuesto a la renta causado 228 -
Anticipo minmo - 4,937
Impuesto a la renta determinado, el valor mayor 228 4,937

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utlidades sujetas a distribucion.

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacién de las obligaciones, por parte
de la admimnistracion tobutaria, caduca en tres afios desde la fecha de la declaracién v, cuando los
tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el
plazo para presentar la declaracién.

Principales reformas tributarias

En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publicd la Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el afio 2018,
relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a Ia repea
Exencianes

- Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen en procesos de
fusion podrin beneficiarse de una exencion. Deberin cumplir ciertos requisitos. El Comité
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de Politica Tributaria autorizari la exoneracion y su duracion, que se aplicard de manera
proporcional a los activos de la entidad de menor tamafio que se fusione.

-~ Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien
su actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto € incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos.

= Un sujeto pasivo, que reuna las condiciones de microempresa y de osganizacion de la
economia popular y solidaria, se podrd acoger a aquella exencion que le resulte mas favorable.

Dedyediones

- Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios fiscales antenores, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago
de la bontficacion por desahucio y de jubilacién patronal.

- Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicidn de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidana (incluidos artesanos) calificados dentro de
los rangos para ser considerados como microempresas.

Mofrea, Hevar contabifli

Estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores 2 US$ 300.000, mncluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
tepresentantes y demas trabajadores auténomos. También las personas naturales y sucesiones
indtvisas cuyo capital con €l cual operen al primero de enero ¢ cuyos gastos anuales del efercicio
inmediato antenior, sean supesiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la

Ley.

Para efectos tnibutarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepcion de
las coopenativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, podrin llevar registros contables de conformidad con normas
simpiificadas que se establezcan en el Reglamento.

Deternrinacion presuntive

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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(En USS$ dolares)

Las normas de determinacién presuntiva podrin ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declaracién o resolucion de aplicacion de diferencias, por parte de la
Admintstracion Tributaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley.

Crédito tributarie por Impuesto g fas tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituiran crédito trbutario para
el pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto 2 la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y para las sociedades que no
presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentacion de su declaracion del impuesto
a la renta, esta tasa se mcrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (U) de impuesto a la renta para
personas naturales.

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades
exportadoras habttuales, asi como para las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas
las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del impuesto a fa renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion aplicard Gnicamente para sociedades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezea el
Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas y las exportadoras
habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendrin una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Se mcorpora para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta
causado menos retenciones del propio periodo) a las personas naturales y sucesiones ndivisas,
que estando obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales.  En
consecuencia, en estos casos, no aplicard los porcentajes establecidos para soctedades.

Las notas son parte mtegrante de los Estados Fmancteros
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Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran, para el calculo del anticipo, los sueldos y salarios,
la decimotercera y decimocuarta remuneracion. Asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio.

El Servicio de Rentas Intemas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la
reduccion o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y
sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando obligadas
a llevar contabilidad, no realicen actividades empresanales.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo del impuesto a la renta
en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (T1E) promedio de los contribuyentes en
general. Sin embargo, tal devolucion no podra ser mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, siempre que se venfique que se ha mantenido o incrementado cl
empleo neto.

Para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los activos, costos y gastos y
patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Bancarizacidn

Para que pueda ser deducible del impuesto 2 la renta, el pago de todo costo o gasto superior a
mil dolares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Orros gsuntos

En caso de que una sociedad mforme como dlimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiano efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por ¢l
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestién, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad
unicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona
natural es el beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerara criterios de ntimero de exportaciones en los
respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequefias y medianas empresas, deberd
considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios v condiciones
adicionales se estableceran en el Reglamento.

Sancidn por ocultamicnto patrimonial en ¢l exterior

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacién de su pattimonio en el
exterior, serin sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus
activos o al uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la
infraccion, el que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los

activos o del monto de sus ingresos.

ceimen simplificado

El Reglamento a la Ley podri establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y
matenales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

Impuesto a Ia salida de divisas

Se establece la exencion para las personas que padezcan enfermedades catastroficas, raras o
huerfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucidn de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dias, sin intereses.

Lo sefialado en este articulo también aplicard respecto del impuesto a la salida de divisas pagado
por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

NOTA 7- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...
2017 2016
Corto plazo
Anticipos Sueldo Empleados - 114
- 114
Largo plazo
Casa Matriz (1) 14,400 12,600
14,400 12,714

(1) Corresponde a ocho pagos de $1.800 ¢/ u realizados por cuenta de la Casa Matriz
a un proveedor local.

NOTA 8 - MAQUINARIA Y EQUIPOS, MUEBLES Y
ENSERES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Maquinaria y equipo - 628
Muebles y enseres de oficina 116 2,599
Equipos de computacién 465 3,621
Equipos central de esterilizacion 208 4,068
849 10,916

Menos :

Depreciacién acumulada (471) (3,216)
379 7,699

Las notas son parte integrante dc los Estados Financieros
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Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:
...31 de diciembre de...
2017 2016
Saldo inicial neto 7,699 9,389
Bajas / adiciones, neto (6,838) 226
Depreciacion - gasto (484) (1,916)
Saldo final, neto 379 7,699

NOTA9- ACTIVOS INTANGIBLES-SOFTWARE

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

«..J}1 de diciembre de...

2017 2016
Software 2,550 2,500
2,550 2,500
Menos :
Amortizacion (1,500) {1,000
1,050 1,500

Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Saido inicial neto 1,500 2,000
Adiciones/bajas, neto 50 -
Amortizacion - gasto (5009 (5000
Saldo final, neto 1,050 1,500

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros
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NOTA10- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre

de...
017 2016
Sobregiro bancarnio 1,197 -
1,197 -

NOTA 11- PROVEEDORES LOCALES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...J1 de diciembre de...
2017 2016
Proveedores - 434,202
Anticipo proveedores - D 20,130
- 454,332

(D) Corresponden a los insumos médicos efectivamente recibidos, de los cuales el
proveedor ain no entrega la factura.

NOTA12- SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...

2017 2016
Sueldos por pagar - 11,454
Beneficios sociales - 1,182
TESS por pagar - 1,004
- 13,641

NOTA 13- PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

+...31 de diciembre de...
2017 2016

Particrpacién de los trabajadores en las utilidades 149 -
149 -

rtici ion de trabajadore las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utihdades anuales de la Compaifiia en un 15%.

Los movimientos de la provision participacion a trabajadozes, fueron como sigue:

+..31 de diciembre de...
2017 2016
Saldo inicial - -
Provision 149 -
Pagos efectuados - -
Saldo final 149 -

Las notas son parte integrante de Jos Estados Financieros
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NOTA14- CUENTAS POR PAGAR VITTAL MEDICA
COLOMBIA

Un defalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2017 2016
Cuentas por pagar Vittal Medica Colombia 289,490 289,490
289,490 289,490

El valor registrado en esta cuenta corresponde a los giros de dinero efectuados de Vittal Medicai
Calombia a la Sucursal en el Ecuador en el inicio de negocio y meses posteriores. Considerando
que la Admmistracion confirmé el cobro de cuentas comerciales que mantiene con el Hospital
de los Valles a partir def 2019 hasta el 2023, la Administracion decidié utilizar el producto de
estos cobros para cancelar a su Casa Matriz esta deuda a partir del 2019 hasta el 2022. Ver Nota

.

NOTA15- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estin obligados a presentar un anexo
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante el ano 2017,
1o superaron el inporte acumulado mencionado.

NOTA16- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros- En el curso nommal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admunistrados por la
Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una

categonzacion y cuantificacion de estos riesgos y una descripcion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso, st es el caso.

i.

ii.

ii.

iv.

Riesgo en las tasas de interés.- La Sucursal no se encuentra expuesta 2 riesgos en tasas
de interés debido a que no mantiene préstamos.

Riesgo de crédito.- El nesgo de crédito se refiere al niesgo de que una de las partes
mncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérchda financiera para
la Sucursal. La Sucursal ha adoptado Ia politica de inicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riespo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con su misma 0 mejor
calificacion de resgo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn
financiera de las cuentas por cobrar.

La Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningtin
cliente.

Riesgo de liquidez.- La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Adminsstracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La Sucursal maneja el riesgo de
liquidez manteniendo inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos
de efectivo proyectados y reales.

Riesgo de capital.- La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
Socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal como sigue:

(ver pagina siguiente)
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SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ ddlares)
..31 de diciembre del..
2017 2016
Activos financieros
Costo amortisado:
Efectivo y equivalente de efectivo §) 44 28,356
Cuentas por cobrar ) 216,876 649,502
216,920 677,858
Pasivos financieros
Costo amortizade:
Sobregiro bancario 3) 1,197 -
Proveedores 4 - 454,332
Cuentas por pagar Vittal Medica Colombia  (5) 289,490 289,490
290,686 743,822

(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 10
(4) Ver Nota 11
(5) Ver Nota 14

NOTA17- INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen del rubro fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017

(En US$ ddlares})
.31 de diciembre del..
2017 2016
Ventas (4] 166,222 603,735
Descuento en compras  (2) 25,839 28,899
192,061 632,634

(1) Ventas: Refleja las ventas por concepto de suministros médicos quirdrgicos
facturados al Hospital de los Valles.

(2) Descuento en Compras: Corresponde a las comisiones explicadas en la Nota
5.

NOTA18. COSTO DE VENTAS

Corresponde al costo de adquisicién de los insumos médicos.

Vittal Medtca Ecuador al trabajar como Operador Logistico para el Hospital de los Valles
compro de acuerdo a la necesidad o solicitud del Hospital, sin mantener un inventario en stock.

NOTA19- DETALLE DE GASTOS OPERACIONALES
POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$ ddlares)

..31 de diciembre del..

2017 2016

Gastos Operacionales:

Remuneraciones 22,845 124,433
Otros gastos del personal 7,747 7,980
Honorarios 20,078 10,135
Servicios Basicos 848 1,775
Suministros y materiales 867 1,391
Mantenimiento 85 692
Depreciacion y amortizacion 084 2,416
Impuestos, contribuciones y tasas 485 1,394
Otros (1) 4,285 3,530
58,223 153,745

(1) Incluye gastos por provisiones incobrables, otros gastos, gastos no deducibles.

NOTA20- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estin garantizados y son liquidados en efectivo.
No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal no ha
registrado ningun deterioro matenal, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados
por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios por medio de examinar la
posicion financiera de la parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

Personal clave de la Direccién

Personal clave de la Direccién son aquellas personas que tiene autoridad y responsabilidad para
planificar, dingir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del Directorio.
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{En US$ dolares)

Trangacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas
a las compafiias con accionistas y/o Socios comunes, socios y funcionanos.

Un detalle, a continuacion:

«.}1 de diciembre del..,
2017 2016
Sociedades y personas relacionadas
Cuentas por cobrar 14,400 12,600
Cuentas por pagar 289,490 289,490
Compensacién del personal clave de | inistracion

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la administracién durante el afio
fue la siguiente:

...31 de diciembre del...
2017 2016
Beneficios a corto plazo 23,459 31,490
23,459 31,490

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA21- PATRIMONIO

Capital social
Al 31 de diciembre del 2017 el capital asignado es de US$2.000.
R ados acumulad

Un resumen es como sigue:

Las notas son parte integrante de los Esmdos Financieros
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En US$§ délares)

...31 de diciembre del...

2017 2016
Resultados retenidos (40,390) (41,008}
(40,390) (41,008)

NOTA 22- CONTINGENCIAS

La Admunistracion informa que al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal no presenta
contingencias que puedan afectar 2 los estados financieros.

NOTA23- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE ELQUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emision de estos estados financieros (23 de abrnil
del 2018) no se produjeron eventos, que en la opmnion de la administracion de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

NOTA24- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Apoderada de la Sucursal el 23 de abnl de 2018 y serin presentados a la Casa Matriz para
su aprobacién. Bn opinion de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran
aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.

e gﬂl o

Lorena Montenegro Fernandez Mauriqllo Raza Andrade
Apoderada General Contador
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