SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS
Activo corriente
Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Total del activo corriente
Activo no corriente
Cuentas por cobrar
Maquinaria, equipos, muebles y enseres
Software
Total del activo no corriente
Total activo

PASIVOS
Pasivos corrientes

Proveedores locales
Pasivos por impuestos corrientes

Sueldos y beneficios sociales por pagar
Total del pasivo cotriente
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar Casa Matriz
Total del pasive no cotriente
Total pasivo

PATRIMONIO segin estado adjunto
Total pasivo y patrimonio
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Lorena Montenegro Fernandez

Apoderada General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

Referencia
a Notas

-~ oo B
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11

12

(En US$ délares)
...31 de diciembre de...
2016 2015
28,356 57,401
426,584 461,400
30,436 21,266
12,714 -
498,089 540,067
216,876 -
7,699 9,389
1,500 2,000
226,075 11,389
724,164 551,456
454,332 252,447
5,710 4,487
13,641 23,462
473,683 280,396
289,490 289,490
289,490 289,490
763,173 569,885
(39,008) (18,430)
724,164 551,456
Mau\ﬂt{ﬁaza Andrade
Contador



SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En US$ ddlares)
Referencia ...31 de diciembte de...
a Notas 2016 2015
INGRESOS
Ventas de equipo médico 15 632,634 781,306
Costo de ventas 16 {495,167) (637,384
Utilidad bruta 137,467 143,922
GASTOS
Gastos operacionales 17 (153,745) (163,187)
Pérdida en operacion (16,278) (19,265)
Ingresos no operacionales 636 1,587
Pérdida antes impuesto a la tenta cotriente
y diferido (15,642) (17,678)
Impuesto a la renta, corriente y diferido 6 (4,937) (2,752)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (20,579) (20,430)
= _“i—' m '
Lorena Montenegro Ferndndez Mauriéio R[aza Andrade
Apoderada General Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedotes y personal
Pagos por impuestos

Efectivo (usado) provisto por las actividades de
operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (usado} en activos financieros
Adquisicién de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aporte futuras capitalizaciones

Efectivo provisto por actividades de
financiamiento

{Disminucién) aumento del efectivo y sus
equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalenies al final del periodo

S c..;{’ﬁ\‘- -
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Lorena Montenegro Ferndndez

Apoderada General

Refetencia
a Notas

(En US$ délares)
al 31 de diciembre de 2016

2016 2015

438,496 549,484

{454,432) (459,261)

(12,884} (9,597)

(28,819 80,626

- (13,836)

(226) (11,389)

(226) (25,225)

- 2,000

- 2,000

(29,045) 57,401

57,401 -

28,356 57,401

e L

Mauri¢io Raza Andrade

ontador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En US$ délares)

Conciliacion del resultado del afio con el flujo (usado) provisto de las operaciones

Resultado integral del afio
Partidas gae no representan movimiento de efective

Impuesto a la renta, corriente y diferido
Provision cuentas incobrables
Depreciaciones de activos fijos
Amortizacion de activos intangibles

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios netos en actives y pasives operativos

Cuentas por Cobrar

Activos por impuestos cotrientes
Otros activos cortientes

Proveedores locales

Pasivos por impuestos corrientes
Sueldos y beneficios sociales por pagar
Otros pasivos cotrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

o
=

Lorena Montenegro Fernindez
Apoderada General

Lo~ =L T1-F

Referencia al 31 de diciembte de 2016
a Notas 2016 2015
(20,579) (20,430)
6 4,937 2,752
5 6,042 4,023
8 1,916 1,301
9 500 500
34,910
(188,102) (461,400)
(9,170) (21,266)
(12,714) -
201,886 -
(3,714 4,487
(9,821) -
- 535,750
(28,819} 80,626
Mm Raza Andrade
Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En US$ dolares)

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

En Junta General celebrada el 25 de Agosto del 2014, la empresa Vittal Medical SAS, domiciliada
en Cali - Colombia se propone crear una sucursal en el Ecuador Provincia Pichincha y Cantén
Quito dispuesta pata realizar actividades de importacidn, exportacion, comercializacion, venta
compra, adquisicion transferencia y manejo de insumos médicos, con pleno derecho de acuerdo
a lo establecido en sus estatutos en su art. 2 que indica: “ M sociedad podrd crear sucnrsales o agencias
en cualguier lugar del pais o en el excterior, por disposicion de la Asamblea de los socios previe cumplimiento de
Jos requisitos legales,” 1o cual fue aceptado en la Junta General.

Mediante Resolucién No. RESOLUCION No. SCV.IRQ.DRASD.SAS.2014 del 15 de
diciembre de 2014 el Superintendente de Compaifiias del Ecuador resuelve CALIFICAR de
suficientes los documentos otorgados en el exterior y protocolizados en la Notaria I'rigésima
Primera, del Distrito Metropolitano de Quito y autoriza el establecimiento de la sucursal en el
Ecuador a la Compafia extranjera VITTAL MEDICA S.A.S, de nacionalidad colombiana y
conceder el permiso para operar en el pais, con atreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se
opongan a las leyes ecuatorianas; y, calificar de suficiente el Poder ototgado por la Representante
Legal a favor de la sefiora Ingrid Lorena Montenegro Fernandez, de nacionalidad ecuatoriana.

Con fecha 7 de enero de 2015 se obtiene la inscripcién en el Registro Mercantil de la
domicializacién de la Compafia Vittal Medica Sucursal en Ecuador.

1.2. Operaciones

La Sucursal, VITTAL MEDICA SAS se dedica a realizar OPERACION LOGISTICA en el
suministro de dispositivos médicos y desarrollo de oportunidades de negocios con instituciones
hospitalarias, dentro del proceso de adquisicion de insumos, teniendo como principal cliente y
aliado estratégico al HOSPITAL DE LOS VALLES.

Negocio en marcha

Segun se observa en los estados financieros, al 31 de diciembre las pérdidas acumuladas superan
¢l capital asignado a la Sucursal en US$41 miles; de acuerdo con el articulo 406 de la Ley de
Compatfiias de Ecuador, cuando una sucursal registrare pérdidas de mas del 50 % del capital
asignado, y no se lo aumentare dentro del plazo concedido por el Superintendente, éste podra
cancelar el permiso de operacion.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En US$ délares)

Como parte de la revision de eventos subsecuentes, hemos evidenciado ciertos hechos del afio
2017, que han generado una baja importante del volumen de las operaciones.

La Administracién, considera que no es necesatio hacer ajustes a los estados financieros adjuntos
para llevar los activos y pasivos a valores de liquidacidn, pues considera que la Sucursal podra
seguir operando como negocio en marcha ya que cuenta con el apoyo de su Casa Matriz.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1, Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de la Sucursal en Ecuador de Vittal Medica SAS, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al
31 de diciembre del 2015, aplicadas uniformemente a todos los perfodos que se presentan.

2.2, Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto para
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre patticipantes en el mercado
a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian csas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en su totalidad, las cuales
s¢ describen de la siguiente manera:

Las notas son parte integtante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En USS$ dolares)

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un metcado activo para activos o pasivos
idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Constdera datos de entrada no observables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros de bienes y servicios.

2.3. Conversion de la moneda extranjera -
i. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Sucursal se valoran uvtilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera {“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en {(US$) Dolares de los Estados Unidos de América.

La definicién de esta moneda funcional estd dada porque es la moneda que refleja o representa
las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para manejar las
operaciones de la Sucursal. Para tales efectos, se ha considerado el analisis de variables tales
como: precio de venta de sus productos, mercados relevantes para la Sucursal, fuentes de
financiamiento, entre otros.

ii.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento
inicial aplicando el tipo de cambio de la fecha de transaccidn. Los saldos de activos y pasivos
monetarios se convierten al tipo de cambio de cierre, las partidas no monetarias en moneda
extranjera que se miden en términos de costo se convierten utilizando el dpo de cambio a la
fecha de transaccién. Las partidas no monetarias en moneda extranjera que pudieran valorarse a
valores razonables, se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se determina el valor
tazonable. Las pérdidas y ganancias en moneda exttanjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones v de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En US$ ddlares)

2.4.Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5.Activos Financieros —

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento, activos financicros (basicamente
cuentas comerciales y otras por cobtar, depositos a plazo). La clasificacién depende del proposito
con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.6. Cuentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable (valor nominal que incluye un interés
implicito en algunos casos), se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses {(incluyendo los intereses
implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos pot inteteses y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a cotto plazo cuando el reconocimiento

del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de
300 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de su probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos cotrientes,
excepto los vencimientos supetiores a 12 meses, desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

2.7.Activos fijos-
i) Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(En US$ dolares)

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

iii) Método de depreciaciéon y vidas dtiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los
valores residuales, las vidas Utiles y los métodos y tasas de depreciacién de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de
correspondet.

A continuacidn se presentan las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Vida atil {en afigs)
Muebles y enseres, maquinaria y equipos de esterilizacién 10
Equipos de computacion 3

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (caleulada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y ¢l importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{En US$ délares)

2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —~

Al final de cada periodo, la Sucursal evalGa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efecdvo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grapo mis pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de detefioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los fiesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su impotte recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es teconocido automaticamente en
tesultados.

2.9. Acreedores comerciales por pagar y ottas cuentas por pagar —

Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que o cotizan en un mercado activo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financietos




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{En US$ délares)

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses

implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de

interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del

interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es

de 30 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no significativo.

2,10, Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente

y el impuesto diferido.

i.

ii.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada petiodo.

Impuestos diferidos

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria catgar esas diferencias
temporatias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, cotrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del petiodo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En US$ dolares)

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Sucursal tiene la intencton de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos cortientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

-
e
=
.

Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por
impuestos cotrientes.

2.11. Provisiones—

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del impotte de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.12. Beneficios a empleados -

i.  Participacidon a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
a la Sucursal y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i.  Venta de equipo médico, incluso pattes, piezas y matetiales conexos

Estos ingresos se reconocen con base en su utlizacién en pacientes, del Hospital de los
Valles.

2.14. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Costes por inteteses —
Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incutre en ellos.
2.16. Compensaciéon de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su

Las notas son parte integrante de los Istados Financieros
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impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.17. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion
posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantiene bisicamente préstamos y cuentas por
cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstarmnos y cuentas por cobrar son activos financieros no detivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616
(En US$ doélares)

i,

iii.

Deterioto de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detetioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrat, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Sucursal dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Sucutsal
reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Sila Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continuara
reconociendo el activo financiero y también reconoceri un préstamo colateral por los
ingresos recibidos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amorttzado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sucursal
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal mantiene Unicamente pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amottizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesatios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal.

Compensacion de instrumentos fingneieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
mmporte neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.18. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es

necesatio para proporcionat una comptensién adicional del rendimiento financiero de la

Sucursal.

2.19. Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas —

Normas nuevas pero aun no efectivas —

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (INIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Fecha de
IIF Titulo vigencia
Normas
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clastficacion  y | Enero 1, 2018
medicién.
NIIF 15 Ingresos por Contratos de Clientes esta | Enero 1, 2017
norma reemplazara a la NIC 11 y 18, SIC 31,
CNIIF 31,15,18
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Enmiendas
NIIF 2 Clasificacion y Medicion de Transacciones de | Enero 1, 2018
Pagos basados en acciones
NIIF 7 Revelaciones  adicionales y  enmiendas | Enero 1, 2018
consecuencia resultante de NIIF 9
NIC 7 Iniciativa de revelaciones Enero 1, 2017

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera 7y | Enero 1, 2018

Contraprestacion adelantada

Fecha de

NIIF Titulo vigencia
Normas

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos | Enero 1, 2017

diferidos por pérdidas no realizadas.

NIIF 10 y NIC | La venta o la aportacion de bienes entre un | Enero 1, 2017
28 inversionista y su asoclada o negocio conjunto.

Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

NIIF 1 Eliminacion de exenciones a corto plazo para | Enero 1, 2018
las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF.

NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en | Enero 1, 2017

otras entidades.

NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o | Enero 1, 2018
negocio conjunto.

Un resumen de las Normas emitidas que la Sucursal razonablemente prevé que resultaran
aplicables en el futuro son las siguientes:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requetimientos para la clasificaciéon
y medicioén de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los
requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continnacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de
negociacién cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales v que tengan flujo de
efectivos contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses sobre el capital en
circulaciéon generalmente se miden a costo amortizado al final de los perfodos contables
postetiores.

Todas las demas inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las comparfias pueden hacer la
eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de la utilidad integral,
con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y medicién de activos
financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable a través de resultados) atribuible a los
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable a través de resultados, el monto de los cambios
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible al cambios en el riesgo de crédito de
dicho pasivo se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales
creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se
reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor
razonable a través de la utlidad o perdida se presents en el estado de resultados

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partit de enero de 2018, la NIIF 15 establece el nuevo modelo de
reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada
todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de
Construccidn, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes en
un importe que refleja la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la notma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el

ingreso:

1. Identficar el contrato con el cliente

2. Tdentificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

3. Determinar el precio de trasferencia

4. Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relactonados con una obligacion de ejecucion particular se ha trasferido al cliente. Se incluye
otros lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La administracion considera que la adopcion de la NIIF 15, no implica cambios cualitativos

importantes, por lo que su efecto cuantitativo no seria relevante

Otra norma emitida pero que ain no se encontraba en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Sucursal y que la gerencia de la Sucursal prevé que no le serin aplicables
en el futuro.

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tempo a cambio de una contraprestacion.
Una empresa evalia si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente dene
¢l derecho de controlar el uso de un activo identificado por un petiodo de tiempo. La N1IF 16
reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacidn de si un acuerdo contiene un

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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atrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacién de la esencia
de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la
clasificacién de los arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para
el arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera similar a los
arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son capitalizados en
funcion del valor presente de los pagos generando un activo de derecho de uso y pasivo.

NIC 12 Modificacién Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Cuando una entidad evalia st estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se pueda
utilizar una diferencia temporaria deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las
fuentes de las ganancias fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la
reversion de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacién con
todas las demds. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el uso de pérdidas para ser
deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluara
en combinacién solo con las del tipo apropiado.

NIC 7 Iniciativa sobre informacién a revelar

La enmienda clarifica la NIC 7 para mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los
estados financieros sobre las actividades de financiacién de la entidad.

NIIF 2 Pagos basados en acciones
La enmienda se relaciona con las siguientes dreas:

- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacion de la concesion y las condiciones de
no consolidacién de la concesion tienen en la medicion del valor razonable del pasivo incurrido
en un pago basado en acciones liquidado en efectivo.

- Clasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracteristicas de liquidacién neta para
propdsitos tributarios.

- Establece la contabilizacién de un pago basado en acciones cuando se modifica la transaccion
desde liquidada en efectivo hacia liquidada en patrimonio.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia resultante de NIIF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacién y medicidn, deterioro
y contabilidad de cobertura.

14.1 NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados
financieros intermedios consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados financieros intermedios consolidados y NIC 28 Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién
de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en
septembre de 2014, establecen que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando
se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria
de estas modificaciones esta por determinar debido a que el IASB planea una investigacion
profunda que pueda resultar en una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios
conjuntos. Sc¢ permite la adopeién inmediata.

NIC 40 Propiedades de inversioén

Una entidad transferita una propiedad a, o desde, propiedades de inversion cuando, y solo
cuando, exista un cambio en su uso. Un cambio de uso ocutre cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicién de propiedades de inversion y existe evidencia del cambio de uso.
Aisladamente, un cambio en las intenciones de la gerencia de uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio de uso.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de ella) cuando
una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro
de una contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda).

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcién por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez las
Normas NIIF, relacionadas a ciertos aspectos de la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacién a Revelar, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 19 Beneficios a los
Empleados en funcidn de las mejoras del ciclo 2012 — 2014,

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades.
Cuando la participacién de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada
(o un parte de su participacién en un negocio conjunto o asociada) se clasifique (o se incluya en
un grupo para su disposicién que esté clasificado) como mantenida para la venta de acuerdo con
la NIIF 5, no se requiere que la entidad revele informacién financiera resumida para esa
subsidiaria, negocio conjunto o asociada.

NIC 28 Medicién a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencidn de la aplicaciéon del método de la participacién

Cuando una inversién en una asociada o negocio conjunto se lleva a cabo por, o se lleva a cabo
indirectamente a través de una entidad que es una organizacién de capital de riesgo o un fondo
de inversi6n colectiva, fideicomiso de inversién u otra enddad aniloga, incluyendo los fondos
de seguro ligados a inversiones, la entidad puede optar por medir esa inversidn en esas asociadas
y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9.
Una entidad realizara esta eleccién de forma separada para cada asociada o negocio conjunto, en
el reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto.

Procedimientos del método de la participaciéon

A pesar del requerimiento del parrafo 36, si una entidad que no es una entidad de inversion tiene
una participacion en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion, la entidad
puede, al aplicar el método de la participacién, optar por conservar la mediciéon del valor
razonable aplicada por esa asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversidén a las
participaciones de la asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion en subsidiarias.

Esta eleccion se realiza de forma separada para cada asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las siguientes: (a) cuando la asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversion se reconoce inicialmente; (b) cuando la asociada o
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negocio conjunto pasa a set una entidad de inversién; y () cuando la asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversién pasa a ser una controladora.

La administracion de la Sucu, estima que la adopcion de normas, enmiendas e interpretaciones,
antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

NOTA 3 - ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se basan en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su variacion
podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del
proximo petiodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir con respecto
al valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles
o activos intangibles con una vida atil indefinida, el andlisis de su recuperabilidad se realiza de
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forma sistemndtica al cierre de cada afio o bajo circunstancias consideradas necesatias para realizar
tal analisis.

3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobtar

En el caso de estos activos financieros, la Sucursal tiene definida una politica para el registro de
provisiones potr detetioro en funcién de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es
determinada en base a un anilisis de la antigiiedad, recaudacién histérica y el estado de la
recaudacion de las cuentas por cobrar.

3.3 La asignacién de vida util de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de la Sucursal determina las vidas Gtiles estimadas sobre bases técnicas y los
correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos e intangibles. Esta estimacion esta
basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La
Sucursal revisa las vidas ttiles estimadas de los bienes de Activos fijos ¢ intangibles, al cierre de
cada ejercicio anual.

NOTA 4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

.+.31 de diciembre de...

2016 2015
Caja Chica 49 40
Banco Pichincha 28,306 57,361
Total 28,356 57,401
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NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
...31 de diciembre de...
2016 2015
Corto plazo
Cuentas por cobrar al Hospital de los Valles (1) 387,364 402,279
Comisiones por intermediacion {2) 45,262 63,144
(-) Provision Cta. Incobrables (6,042) (4,023)
426,584 461,400
Largo plazo
Cuentas por cobrar al Hospital de los Valles (1) 216,876 -
643,460 461,400

(1) De este valor, US$387,364 fueron cobrados durante el 2017; el saldo se
recuperara a partir del afio 2018, Ver nota 12.

(2) Corresponde a los detechos de cobro, por la gestion logistica local 2 favor de
Traumaortopedic, quien es el proveedor original de los insumos médicos
entregados al cliente local que se liquidan a favor de la Sucursal, al momento del
pago de las facturas de este proveedor.

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

..+31 de diciembtre de...

2016 2015
Saldo inicial 4,023 -
Provisién cuentas inconbrables 2,020 4,023
Saldo final 6,042 4,023
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NOTA 6 - IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
...31 de diciembre de...
2016 2015
Adlivos por impuestos corrientes
Retencion fuente clientes 9,866 6,611
Crédito fiscal RENTA 3,304 2,207
Crédito fiscal IVA 17,265 12,448
30,436 21,266
...31 de diciembre de...
2016 2015
Pagivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 4,937 2,752
Retenciones fuente 639 1,478
Retenciones IVA 134 258
5,710 4,487
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
..J1 de Diciembre del..
2016 2015
Gasto del impuesto cotriente 4,937 2,752
4,937 2,752
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Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
..31 de Diciembre del..
2016 2015

Resultado antes de impuesto a la renta (15,642) (17,678)
Gastos que no son deducibles al determinar la utlidad 3.407 32,273
gravable

Otras partidas conciliatorias (2,087)
Base imponible (12,235) 12,507
Impuesto a la renta causado - 2,752
Anticipo minimo 4,937 -
Impuesto a la renta determinado 4,937 2,752

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos, susceptibles de revision, corresponden a las de los aflos 2014 al

2016.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion de la obligacion
tributaria por parte de la administracién tributaria caduca en tres afios contados desde la fecha
de la declaracion y en seis afios contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la
declaracién, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 744 del 29 de abril de 2016, se publica la Ley de
Organica para el equilibrio de las finanzas puablicas, un resumen de las principales reformas que
afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como sigue:
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Ley Otganica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

- Se extiende la exoneracién del pago del impuesto a la renta por 10 afios a las contratistas
extranjeras o consotcios de empresas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas
publicas o de economia mixta, contratos de ingenieria, procura y construccion para inversiones
en los sectores econdémicos determinados como industrias basicas siempre que el monto del
contrato sea superior al 5% del PIB corriente del Ecuador del afio inmediatamente anterior a su
suscripcion.

- Se establece una deduccion adicional para los contribuyentes cuya actividad econdmica
ptincipal sea la operacidn de oficinas centralizadas de gestidn de llamadas podran deducir el 50%
adicional de los gastos que efectien pot concepto de impuesto a los consumos especiales
generado en los servicios de telefonia fija y mévil avanzada que contraten para el ejercicio de su
actividad.

- Seexcluye para el calculo del anticipo para el impuesto a la renta en los ingresos y los costos
y gastos los valores que se hayan cancelados con dinero electronico desde al afio 2017 al 2019.

Mediante segundo suplemento de registro oficial No 860 del 12 de octubre de 2016, se publica
la Ley de Orginica Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, un resumen de las
principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como

sigue:

- Se establece una deduccién adicional para los empleadores del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
stempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no
por salario neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

- Se establece que otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor, podrin

acogerse para pagar el impuesto a la renta Gnico. Asi también se establece que constituird como
crédito tributario para este impuesto el pago del impuesto a las tierras rurales.

- Se incluye para la determinacién del anticipo del impuesto a la renta a las sociedades y
organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones de las
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microempresas, mediante el cilculo del 50% del impuesto a la renta causado menos las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le fueron efectuada en el afio.

- Se establece la devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracién Tributaria la cual podrd también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por
segimentos.

- Parael efecto, el contribuyente presentard su peticion debidamente justificada sobre la que
el Servicio de Rentas Internas realizard las vetificaciones y controles que cotrespondan. Este
anticipo, en caso de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributario postetior.

- Se establece que para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, las operadoras de
transpotte piblico y comercial legalmente constituidas no consideraran en el cilculo del anticipo,
tanto en activos, costos, gastos y patrimonio, el valor de las unidades de transporte y sus acoples
con las que cumplen su actividad econémica.

Impuesto a la salida de divisas

- Seincluye en la exencion del pago del impuesto a la salida de divisas a los pagos de capital
o dividendos realizados al extetior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais
por un residente, sea como financiamiento propio sin inteteses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un petiodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

Para acceder al beneficio detallado en el inciso anterior, el capital retornado debié haber
cumplido al momento de su salida del pais, con todas las obligaciones tributarias.

Elingreso de los capitales debera ser registrado en el Banco Central del Ecuador y cumplir con
disposiciones del Servicio de Rentas Internas.
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Mediante suplemento de registro oficial No 918 det 9 de enero de 2017, se publica el Reglamento
a la Ley de Orginica Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, un resumen de

las principales reformas que afecta al impuesto a la renta se presenta para el afio 2017, es como
sigue:

- Se establece que para el caso de que existan empleados nuevos que no cumplan la condicion
de estar bajo relacidén de dependencia por al menos seis meses dentro del respectivo ejercicio,
seran considerados como empleados nuevos para el siguiente ejercicio fiscal, siempre que en
dicho afio se complete el plazo minimo en forma consecutiva.

No se considerarin como empleados nuevos, para efectos del cilculo de la deduccién adicional,
aquellos trabajadores contratados para cubrir plazas respecto de las cuales ya se aplico este
beneficio.

La devolucion del anticipo del impuesto a la renta para las sociedades, seri aplicable respecto del
anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016 y siguientes.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

.+..}1 de diciembre de...

2016 2015
Anticipos Sueldo Empleados 114 -
Casa Matriz 1) 12,600 -
12,714 -

(1) Corresponde a siete pagos de $1.800 c/u realizados por cuenta de la Casa Matriz
a un proveedor local.
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NOTA 8 - MAQUINARIA Y EQUIPOS, MUEBLES Y
ENSERES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2016 2015

Magquinaria y equipo 628 628
Muebles y enseres de oficina 2,599 2,373
Equipos de computacién 3,621 3,621
Equipos central de esterilizacién 4,068 4,068

10,916 10,690
Menos :
Depreciaciéon acumulada (3,216) (1,301)

7,699 9,389

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

++31 de diciembre de...

2016 2015
Saldo inicial neto 9,389 10,690
Adiciones / bajas, neto 226 -
Depreciacion - gasto (1,916) (1,301)
Saldo final, neto 7,699 9,389

NOTA9 - ACTIVOS INTANGIBLES-SOFTWARE

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre de...
2016 2015
Software 2,500 2,500
2,500 2,500
Menos :
Amortizacién (1,000) (500
1,500 2,000

Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:

...31 de diciembre de...
2016 2015
Saldo inicial neto 2,000 2,500
Amottizacion - gasto (500) (500)
Saldo final, neto 1,500 2,000

NOTA10- PROVEEDORES LOCALES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembte de...

2016 2015
Proveedotes 434,202 222,798
Anticipo proveedores (1) 20,130 29,649
454,332 252,447

(1) Cortesponden a los insumos médicos efectivamente recibidos, de los cuales el
proveedor atn no entrega la factura.
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NOTA 11 - SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2016 2015
Sueldos por pagar 11,454 16,059
Beneficios sociales 1,182 2,673
IESS por pagar 1,004 4,730
13,641 23,462

NOTA12- CUENTAS POR PAGAR VITTAL MEDICA
COLOMBIA

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre de...

2016 2015
Cuentas por pagar Vittal Medica Colombia 289,490 289,490
289,490 289,490

El valor registrado en esta cuenta corresponde a los giros de dinero efectuados de Vittal Medical
Colombia a la Sucursal en el Ecuador en el inicio de su giro de negocio y meses posteriores.
Considerando que el Hospital de los Valles de Quito confirmé que a partir del 2018 cancelara a
la Sucursal un monto fijo mensual de US$3,615, la Administracion decidié utilizar el producto
de estos cobtos para cancelar a su Casa Matriz esta deuda. Ver Nota 5.

NOTA 13- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado opetaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US§3 millones, estin obligados a presentar un anexo
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
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plena competencia. Las operaciones de la Sucutsal con partes relacionadas durante el afio 2016,
no superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA14- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos tiesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia sus tesultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas
de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
categorizacidn y cuantificacién de estos riesgos y una descripeién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso, si es el caso.

i.  Riesgo en las tasas de interés.~ La Sucursal no se encuentra expuesta a riesgos en tasas
de interés debido a que no mantiene préstamos.

ii. Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sucursal. La Sucursal ha adoptado la politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con su misma o mejor
calificacion de riesgo. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningln
cliente.

iii. Riesgo de liquidez.- La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La Sucursal maneja el riesgo de
liquidez manteniendo inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos
de efectivo proyectados y reales.
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iv.  Riesgo de capital.- La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
Socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal como sigue:

..31 de diciembre del..
2016 2015
Activos financieros
Costo amortizade:
Efectivo y equivalente de efectivo ¢y} 28,356 57,401
Cuentas por cobrar (2) 643,460 461,400
671,815 518,801
Pasivos financieros
Costo amortigade:
Proveedotes A3) 454,332 252,447
Cuentas por pagar Vittal Medica Colombia (4) 289,490 289,490
743,822 541,936

(1) Ver Nota 4
(2) Ver Nota 5
(3) Ver Nota 10
(4) Ver Nota 12

NOTA15- INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen del rubro fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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.31 de diciembre del..
2016 2015
Ventas D 603,735 658,250
Descuento en compras  (2) 28,899 123,056
632,634 781,306

(1) Ventas: Refleja las ventas pot concepto de suministros médicos quirirgicos
facturados al Hospital de los Valles y comprende el 99% del valor de ingresos
operacionales.

(2) Descuento en Compras: Corresponde a las comisiones explicadas en la Nota
5.

NOTA16- COSTO DE VENTAS

Corresponde al costo de adquisicion de los insumos meédicos.

Vittal Medica Ecuador al trabajar como Operador Logistico para el Hospital de los Valles
compra de acuerdo a la necesidad o solicitud del Hospital, sin mantener un inventario en stock.

NOTA17- DETALLE DE GASTOS OPERACIONALES
POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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.31 de diciembre del..
2016 2015
Gastos Operacionales:

Remuneraciones 124,433 121,350
Otros gastos del personal 7,980 653
Honorarios 10,135 20,363
Setvicios Basicos 1,775 1,580
Suministros y matetiales 1,391 5,015
Mantenimiento 692 908
Seguros - -
Depreciacion y amortizacidén 2,416 1,801
Notarios y registradores de la propiedad - -
Impuestos, contribuciones y tasas 1,394 2,465
Otros (1) 3,530 9,053

153,745 163,187

(1) Incluye gastos por provisiones incobrables, otros gastos, gastos no deducibles.

NOTA 18- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Los saldos pendientes al cierre del perfodo no estin garantizados y son liquidados en efectivo.
No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal no ha
registrado ninglin deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados
por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios por medio de examinar la
posicion financiera de la parte relacionada en el mercado en el cual la relacionada opera.

Personal clave de la Direccién

Personal clave de la Direccién son aquellas personas que tene autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del Directorio.
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Transacciones cometrciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afos
2016 y 2015 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas
a las compafifas con accionistas y/ o Socios comunes, socios y funcionarios.

Un detalle, a continuacion:

...31 de diciembrte del...

2016 2015
Sociedades y personas relacionadas
Cuentas por cobrar 12,600 -
Cuentas por pagar 289,490 289,490

Compensacién del personal clave de 1 tenci

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:

...31 de diciembre del...

2016 2015
Beneficios a corto plazo 31,490 24,670
31,490 24,670

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos vy las tendencias del mercado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En US$ dolares)

NOTA19- PATRIMONIO

Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 el capital asignado es de US$2.000.

Resultados acumulados

Un resumen es como sigue:

...31 de diciembrze del...

2016 2015
Resultados retenidos (41,008) (20,430)
(41,008) (20,430)

NOTA20- CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no presenta contingencias que
puedan afectar a los estados financieros.

NOTA 21- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE ELQUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de
diciembre del 2017) no se produjeron eventos, que en la opinion de la administracion de la
Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




SUCURSAL EN ECUADOR DE VITTAL MEDICA SAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En USS$ dolares)

NOTA22- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Apoderada de la Sucursal el 20 de diciembre de 2017 y serin presentados a la Casa Matriz
para su aprobacién. En opinion de la Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran
aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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Lorena Montenegro Fernindez Mauricio Raza Andrade
Apoderada General Contador

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros




