
PALEC S.A. 

NOTAS CONTABLES A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

PALEC S.A., Fue constituida según escritura pública otorgado el 23 de diciembre del 2014, 

en la provincia del Guayas, cantón san Jacinto de yaguachi a un kilómetro del peaje, e 
inscrito en el registro mercantil No 2, el 21 de enero del 2015, en el siguiente año. 

Su objetivo dedicarse a la fabricación y comercialización de pales (o pallets, según la 

expresión anglosajona con la que son generalmente conocidos), de madera y otros 
materiales. La actividad empresarial antes referida podrá ser ejecutada en todas sus fases, 
incluyendo la compra de madera y otros materiales necesarios para la fabricación de pales y 
la instalación y operación de establecimientos para la fabricación y comercialización de 
pales, y proceder a vender al por mayor y menor. 

Con escritura 20190901039P02084 de fecha 26 de septiembre de 2019, se reformo el objeto 

social de la compañía la cual aparte de la fabricación y comercialización de pales (o pallets, 

según la expresión anglosajona con la que son generalmente conocidos), de madera y otros 
materiales. La sociedad también tendrá por objeto dedicarse a la fabricación, importación, 
compra y venta y en general a la comercialización de todo tipo de materiales de empaque y 
embalaje, especialmente, pero sin que implique limitación, grapas zunchos y esquineros 

utilizados para empaque de banano en cajas. 

2.- BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES 

Bases de Preparación. - Los Estados Financieros de la Compañía están preparados de 
acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera, para pequeñas y medianas 
empresas NIF para PYMES, emitidas por el International Accounting Standards Board (en 
adelante “IASB”), en cumplimento a resoluciones emitidas por la Superintendencia de 

compañías. 

Bases de Medición. — Los Estados Financieros de la Empresa han sido preparadas sobre la 

base del costo histórico. 

Moneda Funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en 

Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador 
en marzo del 2000. Consecuentemente, es la moneda funcional utilizada por la Compañía. 

Uso de Estimaciones. - La preparación de los estados financieros de acuerdo a las NIIF para 
pymes., requieren que la administración efectué ciertas estimaciones y supuestos contables 

que inciden sobre la presentación de los activos, pasivos y los montos de los ingresos y 
gastos; así como también de revelaciones sobre activos y pasivos contingentes. Por tal 
motivo la compañía registra como parte de sus costos y gastos la provisión para cuentas 
incobrables, y el gasto por deterioro de sus activos fijos propiedades, planta y equipo. 

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

El incumplimiento en la presentación de los estados financieros y sus anexos dentro del 

plazo establecido por la Ley, será incorporado en el Informe de Obligaciones Pendientes 
para la compañía. El Certificado de Cumplimiento de Obligaciones se emitirá sin 

esta observación cuando se supere el incumplimiento. 
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Artículo 2.- Con la presentación anual del Formulario 101 en el Servicio de Rentas Internas 

por parte de cualquiera delas sociedades mencionadas en el artículo precedente, 
se considera que se ha dado cumplimiento a la obligación prevista en los artículos 20 y 23 de 
la Ley de Compañías, respecto al Estado de Situación Financiera y Estado de Resultado 
Integral individuales, correspondiente al ejercicio económico 2019 y los subsiguientes. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes. - Los saldos de los activos y pasivos 

presentados en el Estado de Situación Financiera, se encuentran clasificados en función de 

su vencimiento, es decir como corrientes a aquellos cuyo vencimiento se encuentran dentro 
de un periodo de doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a doce 

meses. 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo. -El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el 

efectivo de caja, fondo rotativo, los depósitos a plazo en entidades bancarias locales y del 
exterior. Otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento no mayor a 90 
días. La Compañía revela estos saldos mantenidos en caja y bancos al cierre de cada 
ejercicio económico. No existen restricciones sobre el uso del efectivo por parte de la 
Compañía 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo de hasta90 días. 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras 

con las siguientes calificaciones: 
J-sep.-19 31-dic-18 

Banco Pichincha AAA- AAA- 

Banco Bolivariano AAA- AAA- 

Banco Guayaquil AAA AAA 

Datos extraídos de la página web de la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

Cuentas y Documentos por Cobrar. - Las cuentas por cobrar comerciales son 
contabilizadas por el monto facturado. Al cierre del periodo la empresa no ha considerado 

necesario realizar provisiones de dudoso cobro en vista de que los saldos a cobrar no se 
encuentran deteriorados. 

Inventarios. - Están presentados al costo de adquisición, o acumulación de valores 
invertidos en diferentes proyectos, los cuales se liquidan cuando dichos proyectos son 

concluidos. Los costos de inventarios no exceden su valor neto realizable. 

Activos Pagados por Anticipados. - Los activos pagados por anticipado son cargados a 

resultados del ejercicio en función del método del devengado. 

Activos por Impuestos Corrientes. - Registra el crédito tributario por IVA, Retenciones en 
la Fuente, y el Anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio económico en curso. 
Las Retenciones en la Fuente se efectúan de acuerdo a los porcentajes establecidos en la Ley 
de Régimen Tributario, Reglamento y Resoluciones. El Anticipo de Impuesto a la Renta se 

efectúa en dos cuotas iguales en los meses de julio y septiembre del ejercicio económico en 
Curso.  
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Propiedades, Planta y Equipos. - Conforme con la NIF para Pymes sección 17, están 
registradas al costo de adquisición o construcción según corresponda, posteriormente se carga 
al mismo la revaluación, que se generó producto de la implementación y aplicación de las NITF. 
De estos costos se restan las depreciaciones acumuladas o deterioro de los mismos, de manera 
que estos representen su valor razonable. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones 
mayores, así como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. 
La depreciación se calcula por el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales. 

  

  

  

  

  

            

Tipo de Bienes Muebles e Inmuebles No. Años de Vida Util % 
Edificio 20 años 5% 

Instalaciones 10 años 10% 

Maquinaria y Equipos 10 años 10% 
Muebles y Equipos de Oficina 10 años 10% 

Equipos de Computación 3 años 33% 
Vehículos | S años | 20% 
  

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo 
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

Obligaciones Financieras. - Están representadas por obligaciones contraidas con 
instituciones financieras nacionales, con las cuales la empresa repotencia su capital de 
trabajo, reconociendo al mismo tiempo el costo del interés del efectivo recibido en préstamo, 
el cual es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio contable en que se han 
amortizado, conforme con la tasa de interés autorizada por la Superintendencia de Bancos y 
la Junta Monetaria. 

Cuentas y Documentos por Pagar. -Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales, en la adquisición de bienes y servicios destinados a la 
actividad operacional de la empresa, y su registro se da en función del costo de transferencia 
de dominio del bien o servicio. 

Beneficios Sociales. -Están registrados con cargo a los resultados del periodo, de acuerdo 
con disposiciones tributarias en vigencia y en pasivos acumulados hasta que se cumpla la 
cancelación respectiva sobre la base del devengado. Además, la compañía en fiel 
cumplimiento con la Normas Internacionales de Información Financiera sección 28, 
mantiene una provisión por Bonificación de Desahucio al 31 de diciembre del 2019. 

Participación de Trabajadores. - Conforme con la disposición del Régimen Laboral 

Ecuatoriano, la empresa PALEC S.A., procedió a efectuar el cálculo y registro contable en la 
cuenta por pagar del valor producto de la distribución del 15% de sus utilidades destinado 
para sus trabajadores y correspondientes cargas laborales. 

Provisión para Impuesto a la Renta. - Es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable 
a la utilidad gravable y cargada a los resultados del año en que se devenga con base en el 
método de impuesto a pagar.  
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Con la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones 

publicado en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue establecida por 
medio de las Disposiciones Transitorias, la reducción de la tarifa del impuesto a la renta que 
aplicará en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2014, 2015, 
2016, 2017, 2018 Y 2019 en 24%, 23%, 22%, Y 25% respectivamente. 

La empresa en cumplimiento a la Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento de 
aplicación, procede al cálculo del Impuesto a la renta anual. Para el cierre del periodo 2019 
la tasa del impuesto se mantiene en el 25%. 

Reserva Legal. - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la 
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 

pagado. Esta reserva puede ser capitalizada, y sirve para absorber pérdidas incurridas y 
utilizadas como aportes para futuro aumento de capital. 

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El siguiente es un resumen del Efectivo y Equivalentes de Efectivo, al 31 de diciembre del 
2019 y 2018: 

  
2019 2018 

(Dólares) 

Caja Chica 174 9 

Banco del Pichincha (a ) 24.666 238 

Banco Bolivariano ( a ) 7 1 

Banco de Guayaquil (a ) 10.133 21.731 

Total: 4980 22.065 

Este saldo está representado por depósitos a la vista que la administración mantiene en 
entidades financieras locales de manera conforme a estados de cuentas y conciliación 
bancarias respectiva. 

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

El siguiente es un resumen de cuentas y documento por cobrar, al 31 de diciembre del 2019 
y 2018: 

2019 2018 
(Dólares) 

Cuenta por Cobrar no relacionado (a ) 101.369 164.315 

Cuenta por Cobrar relacionado ( b ) - 3.515 

( - ) Provision para cuentas incobrables ( c ) (732) (635) 

Total: 100.637 167.194 

Las cuentas por cobrar a clientes representan los valores por la facturación de palec con plazo de 30 
hasta 90 días, estos no generan intereses. 

 



PALEC S.A. 

NOTAS CONTABLES A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Chiquita 
Marplasti S.A. 
Tuchok S.A. 

DOLES.A. 
Chulitabana S.A. 

Sabrostar S.A. 
Jedesco S.A. 
Firesky S.A. 

Total: 

2019 

8.101 

1.323 

1,782 

41.758 

14.634 
6.051 

23.807 

3913 

101.369 

5.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

El siguiente es un resumen de Otros activos por cobrar, al 31 de diciembre del 2019 y 2018. 

2018 
(Dólares) 

2019 

Otras Cuentas Por Cobrar Accionista (a ) 18.000 
Anticipo a Proveedores ( b ) 5.615 

Exsalud Conyuge del trabajador 175 

Anticipo a cta, por cobrar Relacionado (€ ) 

Total: 

a) Esta presentado por préstamo a Accionista Ing. 

US$ 18.000, 
b) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde 

2.849 

  

10.000 
55.955 

2.849 

  

Amador Pino Xavier, por un valor 

al saldo de anticipo a proveedores 

principalmente para la compra de suministros para el Nuevo galpon por un valor 

US$ 5.516,44. 
c) Este saldo proviene de años anteriores el cual no presenta movimiento durante el año 

2019, la administración recupera este saldo en el siguiente periodo. 

6.- INVENTARIOS 

El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de diciembre del 2019 y 2018. 

Materia Prima 
Suministro de Materiales 

Respuesto y Herramientas y Acc. 

Productos terminado 

Otros Inventarios 

Total: 

2019 2018 
(Dólares) 

15.343 84.584 

2.240 56.893 

4.692 - 

211.246 6.129 

1819 - 

235.339 147,606 

Los inventarios están registrado al costo y están representado por suministros de materiales, 
repuestos y herramientas, con las fases de producir más la Materia Prima y otros elementos 

del costo para la fabricación de Palec americano y Palec europeo.  
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7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El siguiente es un resumen de Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de diciembre del 
2019 y 2018: 

    

2019 2018 
(Dólares) 

Creditos Tributario Por Retenciones Vtas. (a) 32.432 23.111 

Creditos Tributario Iva Valor agregado ( b) 84.523 31.114 

Creditos Tributario Ret. de IVA en Ventas (c) 105.850 25.298 

Total; A 

a) Corresponde a créditos Tributario generado por retenciones a la fuente efectuadas 
por los clientes de las empresas. 

b) Corresponde al crédito Tributario por Impuesto a la renta del Valor Agregado del 
IVA para el siguiente periodo. 

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

El siguiente es un resumen de Propiedades, Planta y Equipos Netos, al 31 de diciembre del 
2019 y 2018: 

SALDO VENTAS AJUSTE O/ SALDO 

3ldic.-18 ADICIONES — Y/OBAJAS Reclasificacion 3dic-19 

  

  

Terrenos 648.305 - - 648,305 

Terrenos Revaluacion (4) - = 379.197 379.197 

Construccion en Cursos ( b ) . 8.172 - - 8.172 

Muebles y Enseres 7.656 = 1,588 - 6.068 

Maquinarias ( € ) 91.518 21.173 - - 112.691 

Equipo de Computacion 4425 ; 489 = 3.936 
Licencia Sofware ( d ) - 2.800 - - 2.800 

Vehiculos (€ ) 6.000 52284 - - 58.284 

Total Costo 757.94 4429 2.077 379.197 1219.452 

(-) Depreciación Acumulada ( £) (7.003) (16.715) (7,367) 3 (61.085) 

Total: 750.901 67,714 (5,290) 379.197 1,188,368 
  

a) La empresa Palec S.A. realizo una compraventa de terreno el 18 de abril del 2018, un 
lote de terreno por (34.830,56 m2), mediante un notario trigésima novena de 

Guayaquil, realizando el trámite de la posición a favor de la empresa por un valor de 

US$ 648.305,60, al cierre del periodo 2019, la administración realizo el pago previo 
urbano. 

b) En el año 2019, la empresa sometió sus activos en proceso de revalorización en 

cumplimiento o disposición y normativas contable en vigencia, el efecto de estas 
revalorizaciones se concentra en el patrimonio como Superávit por revalorización de 

propiedades planta y equipo, es levantando por un perito calificado. 
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c) Durante el periodo 2019, la administración de la empresa inicio la construcción de un 

Galpón en un lado de la planta que será terminado en el siguiente periodo se mantiene 

acumulado al cierre del periodo 2019, por un valor de US$ 8.172,13. 

d) Durante el periodo 2019, la administración de la empresa realizo adquisiciones de 
maquinarias y equipos para el centro de acopio donde se procesan los palec, como 

son: 1 Motor Stemens 15HP, 1 Cepillo de 4 caras, 1 Motor 10HP, 1 Viceladora 

Motor 3 HP, 1 Motor 75HP, 1 llanta para Montacargas, y 1 Compresor 3HP. Por un 
valor de US$ 21.173,15. 

e) Durante el periodo 2019, la administración de la empresa realizo adquisición de 
Licencia de Software, para el sistema contable, tributario y financiera Réflex f-2591 

por un valor de US$ 2.800,00. 
f) Durante el periodo 2019, la administración de la empresa realizo adquisiciones por 

la compra de dos vehículos para el uso de la empresa Vehículo FORD F-150 VH- 
005744 f-1349, por un valor de US$ 50.883,93, y 1 Moto marca Yamaha color 

negro F-20651 por un valor de US$ 1.399,80. 

Los elementos que componen Propiedades Planta y Equipo, se encuentran registrados al 
costo y la depreciación se calcula de conformidad con lo establecido en la Ley de Régimen 
Tributario Interno; para el ejercicio 2019, la depreciación fue de US$ 16,714,78.00, los 

cuales fueron reconocidos en los resultados del periodo. 

9.- CUENTA Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por pagar, al 31 de diciembre del 2019 
y 2018: 

2019 2018 
(Dolares) 

Cuenta por pagar Proveedores (a) 170,198 188,566 

Total: 170,198 188,566 

Corresponde a obligaciones adquiridas con los distintos proveedores de la compañía por la 
adquisición principal compra de madera seca, suministro, herramienta, y otros relacionados 

con el giro ordinario de la empresa, como se muestra en el siguiente detalle. 
Proveedores 2019 

Benal Balseca Jennifer 10.303 
Codi Empaques del Ecuador Cia. Ltda. 17.189 

Jacome Delgado Lino 16892 

Maria Fabiola Chango 6.694 

Morales Granizo William 22.842 
Rivera Padilla Julio 14 589 
Tropical Fruit Export S.A. 6.112 

Simbaña Chingo Milton 5.662 

Bardio Nuevo Gomez Edgar 1.819 
Otros menores 68.095 

Total: 170.198  
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10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA 

El siguiente es un resumen obligaciones con instituciones Financieras, al 31 de diciembre 

del 2019 y 2018: 
2019 2018 

(Dólares) 

Tarjetas a Creditos Corporativo (a) 52.915 4.557 

Prestamos Banco Bolivariano 42 (b) 19.445 44.583 

Prestamos Banco Guayaquil ( b ) 7.676 29.723 

Prestamos Banco del Pichincha (b ) 139,288 - 

Total: 219.323 78.863 

a) Al 31 de diciembre del 2019, la empresa tiene un saldo de las tarjetas de crédito 

corporativo Bco. Guayaquil, American Express por un valor de US$ 52.914,98, al 
cierre de este informe la empresa realizo un convenio de pago. 

b) Corresponde al saldo Obligaciones Bancarias a Corto Plazo con el Banco Guayaquil, 
y Banco Bolivariano al 31 de diciembre del 2019 que está conformado por: 

Préstamos Bancarios Locales - Porción Corrientes 

Fecha Fecha Monto Tasa de Porción 

Institución Financiera Concesión Vencimiento No. Operación Préstamo Interés Corriente 

Bnaco Bolvariano 24-may-18 18-may-20 289556 40.000,00 9,23% 19.446 

Banco Guayaquil 21-ene-19 30-ene-23  FACTORIN-VEH 43.052,46 — 1123% 7.676 

Banco Pichincha 30-ago-19 29-ago-24 3445687 410.174,26 11.23% 139.288 
Total 166,409 

11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2019 y 2018: 

2019 2018 
(Dólares) 

Cuentas por pagar Accionistas (a ) 5,000 10,000 

Prestamos Tropical Fruit - 87,939 

Anticipo a Clientes - 1,648 

Prestamos a terceros ( b) 15,000 18,000 

Total: 20,000 117,587 

a) Al31 de diciembre del 2019, Corresponde al saldo de obligaciones con los accionistas 
de la empresa por préstamos otorgados para la operación de la compañía, así como de 
Otras cuentas por pagar, estos valores no tienen fecha de vencimiento especifico no 

generan cargo financiero. 
b) Corresponde que la administración mantiene un préstamo a tercero al Sr. Armando 

Mora, 
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12.- OBLIGACIONES DE BENEFICIOS SOCIALES 

El siguiente es un resumen obligaciones de beneficios sociales, al 31 de diciembre del 2019 
y 2018: 

2019 2018 
(Dólares) 

Impuesto a la renta 2018(convenio) (a) 9,565 - 

Impuesto por pagar del lya y Reten Fte (b) 6,345 51,638 

Impuesto por pagar a la renta anual 2019 (c) 56.948 24,197 

Beneficios sociales por pagara ( d ) 68,902 41,944 
IESS por pagar (e ) 8346 26,529 

Total: 150,106 144,308 

a) Corresponde el Impuesto a la renta por pagar 2018, la empresa realizo un convenio con el 
servicio de renta interna según tramite 4 109012019284352, se concede facilidades de pago 

según resolución No. 109012019RCBR268462, en la zona 8, con fecha 22 de mayo de 2019, 
mediante trámite ante mencionado, se resolvió el pago en 10 cuotas al cierre del ejercicio 
todavía tiene un saldo por pagar por un valor de US$ 9.565,11, se vence en marzo del 
siguiente periodo. 

b) Corresponde a retenciones al valor agregado IVA por un valor de US$ 3.430,21, 

Retención en la fuente por pagar 2.915,22. 
c) Corresponde al Impuesto a la renta por pagar del año 2019. Por un valor de US$ 

56.948,05. 
d) Está representado por provisiones de Décimo tercero por un valor de US$ 2.542,38, 

Décimo cuarto por un valor de US$ 14.579,53, Vacaciones por pagar por un valor de 
US$ 11.580,97, y Provisión para la participación de trabajadores 2019, por un valor 

de US$ 40.198,63. 
e) Está representado por Planilla del IESS patronal por pagar de diciembre del 2019, se 

pagará en el siguiente periodo por un valor de US$ 5.265,74, el aporte personal por 
un valor de US$ 1.882,74, fondo de reserva por un valor de US$ 262,80, y el aporte 

personal asumido por trabajadores eventuales por un valor de US$ 934,95. 

13.- OBRIGACIONES NO CORRIENTES 

El siguiente es un resumen de obligaciones no corrientes, al 31 de diciembre del 2019 y 

  

2018: 

2019 2018 
(Dólares) 

Prestanos Bancarios L/P. (a) 463.562 476.231 

Total: 463.562 476.231 

Corresponde al saldo Obligaciones Bancarias a Largo Plazo con el Banco Guayaquil, 
Bolivariano y Pichincha al 31 de diciembre del 2019 que está conformado por: 
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Préstamos Bancarios Locales - Porción no Corrientes 

Institución Fecha Fecha Monto Tasade — Porciónno 

Financiera Concesión — Vencimiento No. Operación Préstamo Interés — Corriente 

Bnaco Bolivariano 28-jun-19 26-jun-24 3375495-00 40,000.00 1123% 15,883 

Bnaco Pichincha 30-ago-19 29-3g0-24 3445687-00 410,17426  1123% 410,174 

Banco Guayaquil 21-ene-19 30-20-23 FACTORIN-VEH 4303246  1123% 37,504 

Tal 650 
14.- CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de Diciembre del 2019, el Capital Social está constituido por 100.000 acciones, 
suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una, cuyo detalle se muestra a continuación: 

Total Valorpor Capital Social ñ di hi ion Y Accionistas Nacionalidad Accion % Acciones Acción (US Dólares) 

  

Amador Pino Xavier , Ecuador 15% 15.050,00 $ 1,00 15 050,00 
Mendes Nest AS Ecuador 22% 22.475,00 $ 1,00 22.475,00 Opwaldo Jose 
Paulson Lapentty Ecuador 22% 22.475,00 $ 1,00 22.475,00 Fernando Alberto 

NB Ecuador 35% 35.050,00 $ 1,00 35.050,00 Edmundo 
Mit Ciequa iv Abe Ecuador 5% 4.950,00 $ 1,00 4.950,00 Medina 

100% 100.000 5 100.000 

     Di 
ls Bohórquez Jimmy O. 

CONTADOR GENERAL 

REG. N*%6235 

 


