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TTGMPETROLEUM S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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COPERACION:

Recibida de clientes

Fapos a proveedores y 3 empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Impuesto & la renta comiente

Flujo neto de efectivo utilizado en actvidades de
Cperacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adguisicion de propiedades, planta y equipo
Fiujo neto de efectvo utilizado en
actvidades de inversion

FLUWJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préslamos y ctros pasives financieros

Flujo neta de efective provenienta de actividades de
Financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
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TTGMPETROLEUM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

TTIGMPETROLEUM., es una compadia constieda en la ciudad de Quito el 16 de
diciembre de 2014 mediante ascritura publica @ inscrita en e Registro Mercantil el 05 de
enerd de 2015, al amparo d& la Superintendencia de Campafias, en el Ecuador su
abjete principal es la prestacion de servicies de perforacién dinigida v re perforacién,
perforacion nicial, ereccidn, reparacidn y desmantelamiento de tormes de perforacion,
cementacion de los tubos de encamisado de log pozos de petrdleo y de gas, bambeo,
taponamiento v abono de pozos; venta y renta de tuberias de pedforacion y produccidn,
y de equipos refacionados con aste objeto.

La direccidn principal registrada de la Companiia es en la provincia de Pichincha, cantdn
Quita, Av. Los Shyris N36-152 y Naciones Unidas, Edif. Alfil, Piso 101

El capital social de ochocientos ddlares de los Estados Unidos de Amérnca, dividide
an echociantas acciones ordinarias y nominativas, de un dolar de los Estados Unidos de
America de valor nominal cada una,

Las paliticas contables que utdiza la Compafia son consistentes an la preparacion de
U= estados financieras.

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
Administracién de la Compafia.

1.1 Situacidn economi | pais.

Desde mediados del afo 2014, la disminucién continua en el precio del petrilea
ha afectado la economia del Ecuador, cuyos impactos, entre offos, han sido los
siguientes: disminucidn de dapdsitos en el sector financiero, incremento en los
indices de desempleo, retrasos en el pago a contratistas del Estade, incrementa
en los indices de morosidad en la carera de crédito de las entidades financieras
asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado lo gue ha generade importantes regjustes presupuestarios ¥ &8 una
disminucion del misme para el afio 20168 Adicionalmente, la devaluacion de otras
monadas con respecto al Dddar de los Estados Unidos de América, moneda de
uso legal en &l Ecuador, ha tenide un impacts negative en las expertaciones no
petroleras del pais

En la actualbidad las auvloridades sgoncmicas estan dizefando  diferentes
_altemalwa para hacer frente a estas situacienes, tales como: priorzacidn de las
inversiones, incrementar la inversién extranjera a través de alianzss plblico -
privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corrients, financiamiento
cdel deficit fiscal medianta la emision de Bonos del Estado, obtencidn de
financiamiento a traves de organismos inlernacionales y gobiemos extranjeros,
entre otras medidas. Asi tambien. ha mantenido el esquema de resfriccion de
imponaciones a través de salvaguardas y derschos arancelarios con el fin de
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2.2

2.3
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mejorar fa balanza comercial, aspecto gue debe ser desmontands an el 2015, Mo
se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablements |a
evolucian fulura de 1z siluacion antes comentadsa

La Administracion de la Compadia, a la fecha de emision de los presentes
estados financeros, se encuentre trebajando en la definicion de las estrategias
financiaras y comerciales necesarias que le parmitan hacer frents a |a situacidn
antes indicada, v minimzar su impacto en los estades financieros da la Entidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién _de cumplimiento - Los estados financieros han side preparadeos de
conformidad con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera (MIIF) emitida
por &l Codigo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE)

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compadia es el Dalar de los Estados
Unides de America (.S, dalar), el cual s la moneda de circulacion en el Ecuador

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre [as bases
del costo histdrico excepto par ciertas propiedades & instrumentos financieros que son
medidos 3 sus wvalores razonables, tal como se expbca en las politicas canlables
incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en &l valor razonable
de Iz contrepresiacion entregada a cambio de bienes ¥ servicios,

El valar razonable es el precia que =€ recibirla por vender un activo o & valor pagado
para transferir un pasiva entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,

independientemente de s ese precio es directamente cbservable o estimade utilzando
otra técnica de valoracion

La Compania presenta capital de trabajo negativo, pérdidas recurrentes en los
resultados vy flujo de caja negativo an actividades de operacion lo gue origing dudas
sustanciales =obre la continuikdad de sus operaciones. e acuerdo a lo revalada, estos
eventos o condicionas, jurto con ofros asuntos mencionados en la Mota 16, come los
mregocios de la industria pelrolera vinculada con el sector piblico, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede causar dudas significativas de la habilidad de
la Compafiia para centinuar como negoacio en marcha,  Los astados financieros,
adjuntoe han sido preparados en base a principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha, por lo tanto estos estades financieros beban ser leidos a la luz de
las crrcunstancias descritas precedentements.

Al egtimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los paricipantes del mercado tomarian en cuents
al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion, El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base
oe este Gipo, a8 excepcion de las transacciones relacionadas & pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2. las operaciones de leasing
gue estan denlra del alcance de |la MNIC 17, v las mediciones que tiena algunas
similiiudes con el valor razonable, pero nNo con ed valer razonable, tales como &l valor
neto de realizacion de ia NIC 2 o &l valor en uso de g NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de infermacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 2 3 con base en el grado de importancia de los
Insumos para la medicién del valor razonable en su twotalidad, los cuales se describan a
contlinuacidn,
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Mivel 1; San precios colizados (sin ajustar} en mercados actives para aclivos o pasives
idénticoe que la enfidad puede acceder a la fecha de  medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
chservables para el activo © pasivo, va sea directa o indirectamente,

Fivel 3 | 1 datas no abservables para el activo o pasivo.
el 30 Insumos son datos p 8]

A contnuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en |2
preparacion de estos estados financieroe.

Efectiva y equivalentes al efective - El efectvo y bancos incluye aquelics actves
financierns liguidos y depositos, Mota 4

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o deteminables, que no cotizan =n un mercada
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando & matodo de & tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriorg, Nota &5

Inventarios - Los inventarios son presentados al cosie de adquisicion o valor neto

realizable, el mengr, Son valuados con &l método del costo promedio ponderado. Los
inventanos incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, |a cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilicad resl de venta, El valer neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los coslos NeCesaros
para la venta, El valor neto de realizacion se revela en la Mota .

Otros actlives - Corresponde a cuentas por cobrar a clertes locales ne relacionados vy
cuentas por cobrar a socios ¥ ejeculivos de acuerdo a las politicas internas de la
Compania asi ambién como articipo a terceros, garantias entregadas.

Propiedades y equipos

281 Medicidn en el momento del recomocimients - Las partidas de propiedades y
equipo s& miden inigiaiments por su cosio

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con @ ubicacidn del actvo, suU pussia
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia ¥ la
estimacidn inicial de cualguier costo de desmanieiamiento v retire del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del aztive

Adicionalments, se considera como costo de las paricas de propiedades vy
equipos, los costos por préstamos de la financiacidn directamenis atribuibles a Iz
adguisicion o construccion de actives que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o vanta. Mota 8.

2 8.2 Medicidon posterior 8 reconocimiento;, modeln oel costo - Despues  del
reconccimiento inicial, |as propiedades y equipos son ragistradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas de ceteriomn
dex valar
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Leos gastcs de reparaciones v martenimientos se imputan 8 resuliados en el
periode en gque se producen, Cabe ssfalar, que algunas partidas de
propiedades v equipos de la Compaiiia, requieren revisionas penodicas, En este
sentido, las pares objeto de sustitucion son reconocidas separadaments def
resto del active ¥y con un nivel de disgregacion gue pemmiig depreciarios en el
periodo gue medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion

283 Mélodo de depreciacion. vidas gifes y valores residuales - El costo o walor
revaluado de propiedades y equipo s& deprecia de acuerde con el matodo de
linea recta. La wda Otil estimada, valor residual y mélodo de depraciacidn san
revigadosz al final de cada afo, siendo el efecta de cualquier cambic sn el
estimado registrade scbre una base prospectiva. A continuacion se pressntan
las principales partidas de propledades y equipos, las vidas Ubles y wvalores
residuales usadas en el calcule de la depreciacicn;

Tipa {0 MEC lE
Maquinaria ¥ equipo 10 10
Equipo de computacion 3 3

284 Reliro o venta de propiedades v equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada comao la
diferancia entre al pracio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserda de revaluacién de prapiedades restante es
transferido directaments a las utilidades retenidas.

Cosfos r famos - Los cosios por préstamos aribuidos directamenle a fa
adguisicion, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
actwos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su ugg o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos para su usc 0
venta.

Tedos los otros cosies por préstamos son reconccides en resuliados durante el periodo
&M gue 58 incurrsn.

Préstamos - Representan pasives financieros gue se reconocen iniciaimente a su valor
razonable, neto de los cosies de |a transaccidn incurridos, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su cosioc amortizado, cualguier diferencia entre los fondos
recibidos [neto de los costos de fransaccion) v el valor de redencién se reconoce en el
estado de resultades durante el periodo del prestamo usando el método de interés
efactivo.

Los prestamos se clasificen como pasive comente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferr &l pago de la obligacion por lo menas 12 meses despues
de la fecha del esiado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comercigles por pagar son pasives
financiercs, no derivados con pagos fljoe ¢ determinables. que no colizan en un
mercado actvo



2.13.
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Cespues del reconocimierto inigial, 3 valor razonable, se migen 2 costo amarizads
utilizardo & método de |a tasa de interés efectiva. Nota 10

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represents |z suma del impuesto 2 la renta
por pagar comente y &l impuesto diferido

2131, impouesta comenie - El impuesto por pagar cormienie s2 basa en la utilidad
gravable (tributana) registrada durante ai afio. La ulibdad gravable difere de |a
utilidad conlable, debide a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles v partidaz que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corrients s calcula utlizando las tasas
fizscales apraobadas al final de cada pericdo.

213.2. |Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluides en los
estados financeros ¥ las baszes fizcales comespondientes utiizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido ge réconocs
generalmente para lodas |as diferencias fiscales lemporaras. Se reconocera
un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida 2n que resulte probable gue 8 Compafiia
disponga de ublidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias lamporarnas deducibles.

Los ascfivos y pasivas por impuesios difendos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se sspera sean de aplicacidn en el periodo en el que =l
active se realice o el pagivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocide legaimente el derecho de
compensar, frente a la awvtoridad fiscal los importes reconccidos en esas
partidas; vy los activos por impuestos diferidas y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene 12 intencion de
ligusdar sus activos ¥ pa=ivos como netos

2133 mpuestos cornentes y diforidos - Les impusstos comientes y diferides, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepte &n

la medida en que hayen surgido de una trénsaccion 0 SUCES0 QUE S8 reconace
fuera del resultads, ya sea en otro resultado integral o directaments en el
patrimenio, en cuye caso el impuesto también se reconcce fuera del resultado;
o cuando sungen del registro inicial de una combinacidén de regocios.

Obligaciones acumuladas - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicda) como resullado de un sucess pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soparten

beneficios econdmicos, para cancelar |1a obligacion v pusde hacerss una estimacion
fiable del importe de a chligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesanc para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el gue se
informa, teniendo en cuenta los riesgos v [as inceridumbres comespondientes. Cuanda
52 mide una provision usando el fiujo de efectvo estimado para cancelar la obligacidn
presents, su importe en libres representa el valor actual de dicha fiujo de efective.

- 15 -
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MIC 18 24(a)

HIIF 721

2.17.

2.18.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o lodos los beneficios scondmicos
requenidos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coma un
activa sl es virtfualmenta segura que se recibira &l desembolso y &l valor de la cuenta por
cobrar pude ser medide con fiabilidad Nota 11

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonabie de ia

contragrestacién cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta €l Impore estimado de
cualguier descuento, bonificacian o rebaja comercial que la Compadia pueda atorgar

2181 fz s - Los ingresps =e calculam al waler razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imparte estimado
de cualquier descuenta, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia
pueda otargar.

. La Compafia ha transfendo al comprador los nesgos y ventajas, de tipe
significativa, derivadas de la propiedad de los bienes.

. La Comparfiia no conserva para st ninguna implicac:on an la gestian
cormente de los bienes vendides, an &l grade usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene &l control efectiva sobre los mismos,

El importe de los ingresos ardinarios pueda medirse con fabilidad v sea
probable que la Compania recba los beneficios econdmicos asooados
can la transaccion,

. Los costos incurrides, o por incurrir, en relacidn con la fransaccién
pueden ser medidos con fizbilidad

Costos y gastos . | o2 cosips y gastos se registran al costo historice. Los costos y
gasios se reconocen a medida que son incurnidos, independientemente de la fecha en
que s2 haya realizedo el pago, y se registran en el periodo mas cercano en 2l que se
CORGCEn

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieras no se compensan los actives y pasives, lampoco los ingrescs y gastos. salvo
agquellos casos en los gue la compensacidn sea requarida o permitida per alguna norma
v esta presentacion sea el refiejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con orngen en trangacciones que. confractualmenta o par una
norma |egal, contemplan fa posibilidad de compensacion vy la Compafiia tena ia
intencion de liguidar por su importe neto o de realizer €l actvo v proceder al pago del
pasiva de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados

2.19. Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aino actual -

2.20,

Las narmas nuevas y revisadas de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de enero del 2018,
na han tenido un efectc material en los estados financiercs adjuntos.

MNormas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafia no ha aplicado las

sigursntes normas  Intemacionalss de Informacion  Financiera (NIFY vy Mormas
Imternmacionates de Contabilidad (NIC) revisadas gque han sido emitidas pero adn no son
efectivas

N
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MIIF 9 Instrumentos financieros

La MNIIF 9 emitida en noviembre del 2009 intredujo nuevos reguisitos para la

clasificacion y medicidn de actives  financieros.

Esta nomma se moedificd

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para |a clasificacion
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieras, v en
roviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberura
general. En julio del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF

8, principalmente para incluir lo siguiente:

Requenmientos de deterora para activos financienos vy,

Meodificaciones imitadas a los requisitos de clasificacion v medicion al introducir
una categoria de medicidn a "valor razonable con cambiog en ofro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Fequisitos clawves de g NINE 9

L

Todos |os activos financieros que se clasifican dentra del slcance de la
MIC 38 - [nstrumentos Financieros, se reconoceran posteriorments a su costo
amartizade o valor razonable, Eszpecificamente, log ingstrumentos de deuda que
forma parte de un modelo de negocio cuyo objetivo sea al de recaudar los flujos de
efective confractuales, y gue tengan flujos de efective contracluales que son
unicamenta pagos de capital & intereses sobra el capital pendiente, por lo general
g miden al costo amortizads al final de los pericdos contables posteriores. Los
instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanta al recaudar los flujos de efectivo contractuales como par la venia de
activoz financieros, ¥ gque tengan términos contraciuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efective gue sola constituyen pagos de
capital e Intereses sobre el imparte dal principal pendiente, son medidos a valar
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas laz otras inversicnes de
deuds y de patnmonic s& miden & sus valores razonables al final de los periodos
coniables posienores. Ademas, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer una
elaccidn irrevocable para presentar los cambios postericres en el valor razonakble
de una inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar ni gue ncluya una
consideracion contingerte reconocida por el comprador en una combinacicn de
negocios de acperdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, v sola con el ingreso
por dividendoz generalmente reconocido en & resullado del pericdo.



= En la medicion de los pasivos financieros designados a valor rezonable con
cambios en resultados, la NIlF 9 requiere que el importe generado par camibio en &l
valor razonable del pasivo financierc que sea atribuible a cambios en el nesgo de
crédito de! referido pasivo, se presente en otro resuliado integral, a menos gue, =l
reconcoimiento de los efectos de los cambios en &l riesgo de credito del pasivo en
ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resullade del pericdo.
Los cambioz en el valor razonable atribuible al rieego de credito de un pasivo
financiero no son posteriorments reclasificados al resuliado del pericdo, Segun la
MIC 39, iz tolalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero deslgnada a valor razonable con cambioz en resulftados e presania en
el resultado del pericdo

La Administracian de ja Compafiia prevé que la aplicacién de fa NIIF 9 en el futuro no
lendriz un impacto sigmificative sobre los impores reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en reiacion con |os actives fingnciercs vy pasivos financieros de la
Compafia. Sin embargo no &5 pasible proporcionar una estimacion razonable de ese
efects hasta que un sxamen detallado haya sido completado.

MIIF 15: Ingresos procedentes de contrates con los clientes

En mayo del 2015, se emitid fa NIIF 15 que establece un modeloc extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en & registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de confratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimienta de ingresos, incluyendo |2 NIC 18 Ingreses. la NIC 11 Contratos de
Construccian y las interprataciones respectivas an la fecha en gue antra en vigencia,

El principia fundamental de la NIIF 15 s gue una entidad deberia reconocer el ingreso
que reprasenta la fransferencia de benes o servicies establecidos confractualmente a
0% clientes, en un importe que reflege la contraprestacién gue |a entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificaments, |a norma afade un modelo de 5
pasos para corntabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clienies.

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucidn en & cantrato

FPaso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Faso 4 distribuir &l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
cantrato

Paso 5 reconocer &l ingreso cuando (0 en @ medida que) la entidad satisfaga la
obligacién,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresa cuando (o en la medida que) se
sabsfaga una obligacion de ejecucion. es decir, cuande el "control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligecion de sjecucion particular es transfendo al
cienta. e han afladide muchos mas lineamientas detailados en la NIF 15 para
poder anafizar situaciones especificas. Ademas. la MIF 1% reguiere amplias
revelaciones.

En Abril 2018, el |ASE emibo “Clarificaciones a la NIF 15 en relacidn a la
identificacidn de obligaciones de ejecucidn, consideracionss de principal veraus
agante, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

La Administracion de la Compafia anticipa gque estas enmiendas no tendran un

impacto significative sobre los importes reconocides en los estados financieros
adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
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efecto hasta que un examen detallado hava sdo compietado 2l presents ano vy los
afos futuros,

MIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 imroduce un modelo iniegral para kB dentificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para amendador y arendatano, & MNIF 16
reemplaza la 2ctual guia de arendamienios incluida en |2 MIC 17 & Inerpretacionas
relacionadas.

MIIF 16 diferencia enire arrendamienics v contratos de servicio sobre la base de s un
activo identificado es controlade por el cliente. La diferenciaoion entre arrendamiento
operativo y amendamento financiero ha side eliminada para 1a contabilidad del arrendadar
¥ &5 reemplazada por un modele en el cual el derecho de uso del active y su
corregpondiente  pasivo tiena que ser reconocido por 2 arendador para todos os
arrendamienios, excepio los arrendamientos de coro plazo v equadios con un valor bajo de
activa,

El derecho de usa del activo as inicialmente medida al costo v subsecuentements medido
al costo (sweto a certas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deteriorg, ajustado por cualguier remedicsin del pasive del armendatario.  El pasive del
arendatario es inicalmeniz meadida al vaior presants de o5 pagos del amendamients gue
no son pagados a esa fecha, Posterormente el pasivo del arrendatario es ajustado por
irtereses y pagos asi como al impacta de las modificaciones al arrendamienta, entra atros.
En adicidn, la clazificacidn de los flujos de caja de los pagos por armendamientos
operativos que de acuerdo con MIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacion tambign tendra impacto. De acuerdo con &l medelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e nlerés los cuales seran presentados como
flujos de caja de aclividades de financiamianto y de operacion, respectivamente

En contraste a i3 contabilidad del arrendatario, la NIIF 18 zustancialmente mantiene los
requenmientos de NIC 17 para |8 contabildad del amendador v continda con el

requenmianto de clasficar &l arrendamiente como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIF 18,

La Administracion de la comparfia preve gue la aplicacién da la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impactc sobre los importes reconocidos en los estados financiercs y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proparcionar una estmacion razenable de ese
afacto hasta gue un examan datallade haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicidn de transacciones de Pagos
Basados ch

Laz modificaciones clarifican qua:

1. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liqudados en
sfactivao, la contabilidad del efecto del cumplimienta o ne cumplimiento de |a
irrevocabilidad de la concesion, debe sequir el mismo enfoque gue los pegos basados
&n acciones liquidados an acciones

2. Donde laz leyes y regulaciones de impuesios requisran a una entidad efaciuar una
retencién de un numers especifics de instrumentos de patrimonio igual al valor
maonetario de las obligacion impositiva del empleade para cumplir con la obligacién
ributaria del empleads, la cual e remitida a |8 autoridad fributaria, por sjemplo
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acuerdos de pagoes basados en accones que liensn una condicion de pagso neto,
Diche acuerdo debe ser calificado come liquidacidn en sccloneg en su lotalidad,
considerando fue & pago basado en acciones hubiera sido clasificade como qua sa
liquidara en patrimonio si no hubigra incluido la condicidn de pago neto.

3 La modificacion de pagos basedos en ecciones gue cambie la@ transaccion de
liquidacion en efectvo a guidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

I El pasivo oniginal &8 dado de baja;

i. El pago liguidado en acciones es reconocide a la fecha de modificacidn al walor
razonable del instrumento de patnmonio otorgado, en la medide que los senacios
han sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

i, Cualgueer diferencia entra el saldo en likros del pasivo a la facha de la madificacién
y el valor reconocido en pafrimonic debe ser reconccido inmediataments en
rasultados

La Administracion de la compaiiia preve que la aplicacion de la NIIF 2 en el futuro no
tendria un impacio sgnificativo sobre |os impaortes reconocides en los estados financieras
debide a que la entidad na tiene acuerdes de pagos basados en acciones gue se liguiden
an efectivo o no existen retenciones de impuesios aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionizsta v su Asociada o Negocio Conjunto

Las modficacionas a la MNIIF 10 ¥ NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contnbucion de actives enfre un inversionista ¥ su aseciada o negocio conjunto.
Especificaments se establece que las ganancias o perdidas resultantes de [a perdida de
control de una subsidiana que no contenga un NEQOCID, &n una franssccion con una
asociada o un negocio conjunto gue se contabilicen wtilizando el método de participacion,
se reconocen en & resultado de la confroladora solo en la proporcion de la participacian de
los inversionistas no releconados en esa asociada o negocio conjunte. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resullantas de la remedicidn a valor razenable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que =& ha corvedido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice segun el método de paricipacion) s& reconocen en &
resultado de la anterior confroladora sdlo en la proporcidn de la participacian de los
inversionisias no relacionados en la nueve asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28 fue diferda para una fecha
gue aun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permitida. La
Administracion de |la compadia no preve gue la aplicacion de estas modificaciones en &l
futuro tenga un impacto scbre los impartes reconocidos en los estados financeres.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren 2 una entidad proveer revelaciones gue permitan a los

usuarios de estados financiercs evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades
de financamianta.

La Administracién de la compafiia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones en el
futura fenga un impacio maierial sobre log estados financiaros.
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3.

HIIF 123

MIC L1232

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por Pérdidas no Realizadas

Las medificaciones clarifican lo siguiente:

Dizminucionas por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda & tasa
fila, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributana se mantiene al coslo, da
lugar a una diferencia temporana deducble, independientemante de si &l tenedor de los
instrumentss de deuda espera recuperar & saldo en Bbros mediante (5 wenta o por &l uso,
0 si &5 probable que & emisor pagara tedos los flujos de caja confraciuales.

Cuando una entidad evalus = existiran utiidades gravables disponibies para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, v las leyes impositivag restringen |3 utilizacion de |as
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad
evalia la diferencia temporaria deducible en combinacion con oiras  diferencias
tamporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de ofros tipos de
diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir [a recuperacion de aigin tipo de
actvo de |la entidad por un valor superior al =aldo en libros si hay suficients evidencia gue
ez probable qgue la entidad alcanzara kos mismos; v,

En la evaluacian de 5| existen utiidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las difereancias temporanas deduciblez con las uliidades gravables fuluras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de [a reversién de dichas diferencias
temporarias deducibles.

La Administracion de la Compaiia no preve que la aplicacion de estas medificaciones en &l
futuro puede terer un impacta significative en |los estados financenos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiers gue
la Administracion realice cienas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propdsitc de determinar la wvaluacién y
presentacion de algunas partidas gue farman parle de los estados financieros. En opinian
de la Adminisiracion, tales estmaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor
utiizacion de la informacion disponible al momento, los cuakes podrian llagar a difenr ge sus
efectos finales,

A continuacidn se presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que I3
administracion de la Compafia ha ufilizade en &l proceso de aplicacion de los criterios
contabies:

3.1 Deleroro de achivo - A |la fecha de cerre de cada periodo, o en aguella fecha qua =e
considers necesario, s& analiza &l valor de los actives para determinar =i existe algdn
indicic de que dichas adtivos hubieran sufndo una pérdida por deteriora. En caso de
que exisla algun indicio se realiza una estimacidn del imporie recuperable da dcho
activo. 5i se trata de activos identificables que no gereran fluios de efectivo de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a |2
que pertenece &l aciiva.




4,

MIIF T.36{a].37

Las pérdidas por deterore reconocidas en un aclivo en pariedos anteriores san
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementanda ef valor del active con abono a resultades con el limite del
valor en libros gue el active hubiéra {enide de no haberse reconocido la pérdida por
deteriorn. Los detalles del calculs de la recuperacian se incluyen en la Nota 8.

3.2 Estimacidn de vidas Ufiles de wehiculos, maguinaria ¥ eguipo - La estimacion de las

vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado an la Mota 2.8.3.

3.3 [mpuesio a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando gue todas las diferencias entre &l valor an librog vy la base
tributaria de los achves v pasivos s revartiran en el futuro,

3.4 Valuackn de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 121, la

Compafia utiliza las t2cnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus
activos financieros y pasivas financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos ohservables del mercado.

La Nota 12 incluye informacion detallada sobre |a naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacidon, asi come un andlisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo v eguivalentes de efectivo bajo NIIF 5, &5 como sigue:

.. Diciembre 31.,...
2018 2015

{en L2, ddlares)

Efectivo vy equivalenies 154 5,413
Total 154 6413

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo MIIF s, es como sigue:;

... Diciambra 31,
2016 2015
{en U.5. dalares)

Clientes 2810782
Deteniore de cuertas por coorar {5,385)
Provisién cuentas incobrables {2,118)
Total _2.000 252

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales comesponden a los saldos
pendientes de cobro por la venta de bienes, siendo Iz poiitica de crédito maximo de 210
dias.
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Provigién de incobrables - e ssiablecio que el saldo contenide como provision de
cuentas incobrables es suficientermente razonabie en relacon al ubro de clientes por
cobrar, en tal virtud se realizd |a valoracidn adecuada de una provizidn por incobrabilidad,
dentra de los. parametros estabiecidoz por BB NIC 39 Instrumentos  Financieros-
Reconocimiento v Medicion; con este fin se han censiderado los siguientes factores:

Los movimiertos de la provigidn para las cuentas dudosas fueron como sigue:

Digiembre 31,
2018 2045
{en U.5. dalares)

Saldos al comienzo del ane
Frovision incaobrabies (2,115}

Saldos nato al fin del afc [2.115]

Para determinar la provision adecuads de cuentas incobrables se ha tomada en
consideracian el reporte e caraera separada por antigledad al vencimienio.

INVENTARIOS

Lin resumen de inventarios bajo NIIF s, B2 como sigue:

, Daceembra 37,...
2016 2015
fen L2 ddlares)
Inventarios 2024 435 304 653
Total —2.024 435 384,563
OTROS ACTIVOS

Lin resumen de otros aclivos baja NIIF's, 8s como sigue:

... Diciembre 31....
2018 2015
ien .5, dolares)
Clientes locales no relacionados 271 481
Companias relacionadas 1,057,850 45T B850
Anticipo a proveedores 20,318
Garantias eniregadas =2,600
Tatal 1289411 BaZ BEE

Companias relacionadas - Corresponden a valores por concepte de facturas de

reembolsos. por un valor de U5, 1,057 550 dalares, emitidas & |a casa matriz Tianjin Dehua



FPetroleum Equipmeant Manufacturing Co, Lid, por los servicios contrgtados en Ecuadar
que @ran necesanos para cumplir con el contrate que esta mantenia con Pelroamazonas
EF., en las ventas efectuadas direciaments en afios antenores

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedaces y equipos bajo NIIF s, 88 como sigue:

... Diciembre 31,
2018 2015

[en U.5. ddlares)
Costo o valuacion 312,491 BYT 482
Depremacidn acumulada y deterioro (93,730} (G8.041)
Total 258 761 328,411
Clasificacion.
Magquinaria y equipo 2598 5B3 825 544
Equipas de computacidn 2188 3 BBT
Total aub 151 g20.411

Log movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue;

Cosfo o valuacion Casto Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adquisiciones BYT 452 897 452

Salda al 31 de dlslambre de 2015 o997 452 847 452

Baja de activos fijoa {584 D61 (584 561)
Salda al 31 de giciembre de 2016 _312.484 _ 412 451

Salda al 31 de diciembre de 2015 (68,041) (58,041)
Gasto por depreciacion (21,071) [21,071)
Reverso 35,382 ag g2

Salda al 31 de diciembre de 2016 _ (53,730 (53,730}
Saldo neto al 31 do diciembre da 2018 __2a8. 761 Pa A1
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IMPUESTOS

2.1

9.2

8.3

Activos por impuesios corrientes - Un resumen de aciivos por impusshos
currientes &5 coma sigue '

... Dichembre 31....
2016 05

(en L5, délares)
Activos por impluesto comenta;

Crédito fnibutario a favor de |la empresa (IVA) 355,001 155,078
Credito fnbutario a favar de |la empresa (L R) 31,459 12
Total 386,500 — 122,080

Pasivos por impuestos corrientes - Un resumen de aclivos por impuestos
COMmentes s cOma sigus

... Dickembra 31,...
2018 2013
(en U.S. dolares)
Pasnvos por impuesto cormente:

VA por pagar 246,622

150 por pagar 32 485

Impuestas por pagar 10,005 717

Total 449112 M 5 3 [
Impuesic & la renta reconocido_en lfos resulfados - Una reconciiacon entre la

utilidad segun estados financieros y & gasto por impuesto & la renta corfente, es
COMO Sigue:;

...Diciembre 31,
2018 2015
(en .5, dolares)
Pérdida segun estados financieros antes de {81,008) (84 747}
impueslo a la renta
Gasios no deducibles 18,007 22758
Pérdida sujeta amorizacién en periodos {63.001) {B2.472)
siguientes
Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo caloulado (2) f.715

Impuesto a la renta cargado a resultados

BT715

Tatal A [



8.4

9.5

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para @l impuestio a la renta, s&
calcula en un 22% sobre las ulilidades supstas a disinbucidn v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion

(2} A partir del afa 2010, se debe considerar coma impuesta a la renta minima el
valor del anticipo calculade, e cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrésos gravados v 0.2% de costos v gastos
deducibles.

Durante el afio 2018, la Comipafiia determind un anticipo de mpuesto a lz renia de
U.S. 6,715 dolares v el impuesto a la renta causado del afdo es U S 0,00 dolares.
Conzsecuentameants, la Compafiia registrd como impuestos a la renta en resultados
U.5. 8 715 equivalente al anticipo del impuesic a la renta,

Mowvirmiento del crédito tributario para impuesio & la renta - Los movimentos de
la provision para impueste a 18 renta fueron como sigue;

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U5, dolares)
Zaldos al comienze del afo (12}
Provision del ano 6,715
FPagos efectuados (38,203 {12}
Saldos al fin del afio (31,458 (12}

Pagos efectuados - Comesponde al anticipe pagado, retencicnes en la fuente e
impuesto a la salda de divisas.

Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion
del Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2018, se emitid la Ley Organica de Scldaridad y de
Comesponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn y reaciivacién de lags zonas
gfectadas por el terremols del 16 de abril de 20716, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mancionada Ley:

« Se establece @ contribucion solidaria sobre bienss inmuebles y derechos
representatives de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuader equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal

= Se establece la contribucion solidana del 3% sobre la utiidad gravable del
ejercicia fiscal 2015 aplicado a8 las sociededes que realicen actividades
aconomicas, v que fueran sujetos pasivos de impuesto & la renta,

s Expneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco anos a las Inversiones
realizadas en laz provincias de Manabi v Ezmeraldas

+ Exponeracion del Impuesto a la Salida de Dividas 150 y sranceles aduaneros, a
las imporaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuenca del
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10.

deszasire natural v que tengan su domicilico en las provincias de Manabi v
Esmeraldas

« Exoreracion del pago del saldo de! impuesto a la renta correspondierts &l
gjercicio fiscal 20158 8 los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus aclives o actividad econdmica, como consacuencia dal desasire
natural, cuyo domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado diche saldo tendran derecho a la develucion del mismo

¢ Incremento de |a tanfa del VA al 14% por el pericdo de un anio

« Devolucion o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del VA
pagado por las transaccionas realizadas con dinero electronico

El 12 de ectubre del 2016, se emitid la Ley Ornganica de Incentivos Trnbutanos para
varios sectores productives € interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Temtoral, autonomia v desceniralizacion gue establecid antre ofros lo
siguents:

= Para efectos de |la baze imponible del ICE, se establece un cambic en la
definicién del précic ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelanas, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momenta de desaduanizar los preducies impaortades mas &l valor an
aduana de los bienes.

= 5ea establece que las Compafias tendran una deduccidn adicional del 1005% por
loz gastos de seguros medicos privados yio medicina prepagada contratados a
favor de sus frabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
tranajadores

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen ca cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's es como sigus:

. Digiembre 31,
2048 2015
(en U5 ddlares)
Proveedores loczles g0G 127 513 808
Proveedoras del exterior 5,085 454 35E. 882
Tatal _5.801.581 _87a. 780

Proveedores locales — Constituyen saldos de cusntas por pagar a Companfia de Servicios
Generales, Compafiia de Transpore Comercial, Global Inspaction Technologys, Jaramilioil
Transporiation And, Transpories Angel Rodrigo Vaca, Vidal Gémez Carlos Efren, il
Senvices & Solutions 5.4 Wel Hatjun, Transportes Marel Tavi 3.4, entre ofros.

Proveedores del exterior — Constiuyen saldos de cuentas por pagar a casa mainiz
Tianjin Dehua Petroleumn China, por concepto de imporaciones efectuadas de tuberias v
saldos provisionados para pagar de efectos tributarios locales, considerando la fiquidez y
fluidez de pagos de la indistria petrolera. Mota 16



11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obiigacicnes acumuladas baje MIIF s, 23 come sigue:

... Liciembre 31 ...
20186 2015
ien LS. dalares)
Twaanjin Dehua Petreleum Equipment Manufact, Co 855 563 870,000
TTGM International USA 8600, 000
Ejecutives por pagar 4 866 143 554
Tetal 560,529 1,013,504

Tianjin Dehuwa Petroleum  Eguipment  Manufacturing Co, Lid = Corresponde
principalments a obligaciones gensradas por

Taniin  Dehua Patroleum  Equipment Maoufacturing Co, Lid, [Aporiacion] -

Comresponde al costo del-active dnll pipe que se importd con el fin de ulilizarlo para
prestar servicios de alquiler

Tianiin_ Dehua Peimmleum Equipment Manufscturing Ca. Uid., (Sucursal pagos) -

Coresponde @ préstamos efectuados a TTGMPetroleumn por parte de la sucursal 2 la
Casa Matriz,

TTGM International UISA.- Correspande a transferencias recibidas, para que se efectie

pagos a los provesdores debida a que en el afo 2015 TTGMPetroleum S.A. . actud como
intermediaria en fa contratacidén de servicios unicamente.

Ejecutivos por pagar — Correspande a cuentas por pagar & los gjecutives de la comparia.
un detalle ez como sijue:

... CHoiembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Wictor Li 4 085
Zhang Boajing 800
Freddy Robaling (1) 143,504
Total 1,865 143,254

(1) Aporte efectuado en el afio 2015 por el Sefior Freddy Robaline que se mantenia como
socio de la Compania, saldo que en el afo 2016 fue cancelada

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Geshon de nesgos financieros - La Compania dispone de una arganizacidn y de
sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia Administrativa, gue pemiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnited, proponar al Directorio madidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas vy controlar =u efectividad, en base 2 una
metodologia de evaluacion contnua.

LI



MIFF 7.33. 3c]

MIZ 1134, 138

A continuacidn se presenta una definicsdn de los riesgos que enfrenta la Compania,
Una caracterizacion y una descripcion de [as medidas de mitigacidn que actualments
pone en uso la Administracian de la Compadia, si es &l caso.

12:149

1212

12.1.3

12.1.4

e e e e S g e e

intereses, por lo gue los ingresos y flujos de efectivo operativos de i3
compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado

Fiesgo de credifo - El nesgo de credito se refiers al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus :st-llga:n:-n% cantractuales resullando en una
pérdida financiera. La Compafila ha adoptado una politica da Onicamenta
involucrarse con  parfes schventes v oblener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropado, como forma de mitigar &l riesgo de s
perdda financiera ccasionada por los incumplimientos, La Compadla
Unicamente realiza transacciones con perscnas naturales o compafiias que
cuentan con ka misma o mejor calificscion de fesga.

Ademdz de log niveles de revisidn permanente de [a cartera comercial las
cuentas comercigles por cobrar estdn compuestas por un ndmero
impartante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacién de creditc continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Companiia no manliene exposiciones de riesgo de credito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparie con caracteristicas
similares. La Compania define gue las coniraparies gue fienen
caracteristicas  similares son consideradas partes relacionadss.  La
concentracidn de riesgoe de crédito relacionada con TTGMPetroleum S A,
no excedio del 20% de los actives monetarios brutos durante el afle, La
concentracion de riesgo de credito con alguna ofra parte no excedio del 5%
de los actives manetanios brutes en ningdn momenio durante el afo

Rigsgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liguidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiade para la gestion de liquidez de marera que la Gerencia
General pueda manejar los reqguerimientos de financiamienta a corto
medianc vy largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compania. La
Compafia maneja e riesgo de liguidez manteniendo reservas, faciidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenta |os
flujos efectivos proyectados v resles v conciliando los parfiles de
vencimento de los activos y pasivos financieros

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
estara an capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiente a sus acclonistas a fravés de la optimizacion de
los sakdos de deuda v patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Companfiia sobra una base trimestral, Come parte de esta rewision, la
Gerencia General considera e costo del capital v los riesgos asociades con
las operaciones de |a Compania.



12.1.5 Cafegorias de instrurnantos financieros - El detalle de los activos y pasivoes
financieras mantenidos por ta Compafiia es comao sigue;

Diciembre 31,

2016 215
Ko Mo
Cormgnia e Corrients comignts

nanal,
Efective v equivalentes de sfectiva 154 5413

Activos Snanasros medides sl cosio

armarfizada!

Cpanlas comerciales par cobrar 2,800 202

Oifos acthats, neto 1,258 411 B33 5363
Tolal activos financeres ey 1281
Casivoe nanciers meoiohs 4 Soslo
AMariizaga;

Acreadores comerciales 5,501,581 ara2. T
Total paswos financiers PP __BTE T3

Valor razonsble de los instrumenfos fingncieros - La Administracién de la
Compenia considera que |os importes en lioros de los actives y pasives financieros
raconocidos al cote amertizade en los estads financieros se aproximan a su valor
razocnable.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital &s como sigue

Diciembre 21..
2018 2015
(en U3 ddolares)
Capital 800 ato
Total — ] B0

13.1 Capdal social - El capital social autorizado consiste da BOD acciones de USS 1,00
valor nominal, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.
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HilF 1.7%a|

14.

MIC 13,250}

NIC 1435k}

132 Accighes ordinanas

Nimero de Capital en
BCCiones ACCIONES
{en U= ddlares)

Saldo al 31 de diciembre dei 2015 80 800
Saldo al 31 de diciembre del 2016 B0 800
13.3 Likdades (nérdidas) refenidas - Un rasumen de las utilidades [pardidas) retenidas as

COMo Sigue:

...Diclembre 31,

2018 2015

{en L3, ddlares)
Resultados acumuladas (34, r48)
Total —i84 746}

Los saldes de las siguentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
MIIF ¥ de los saldes segun PCGA anteriores, 105 cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podrdn ser utilizados
de la siguiente forma:

. ] prite por_primera vez de las
MIF - Inn:iuyra ins '|.|'3.|C|I'E$ resultantag de Iua agustas mgunsdoﬁ en 8 adopcion paor
primera vez de fas NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado an la parte que
expeda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Glimo ejercicio econdmico
concluide, sl las hubieren, ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en &1 caso de
gquidacion de la compadia

INGRESOS

Lin resumen de los ingrezos de la Compafia & camao sigue

... Diciembre 31, ..
2016 2015
(en U.S, dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes (Nota 2.20) 2,619 421 620

Tatal 2.519.421 _B20

S
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CoOSTOS Y GASTOS - FOR SU NATURALEZA
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CONTRATOS, PASIVOS O CONTINGENTES

E! zistems comebie ullizade cor la Compadile perg la valuaman de los pyanfanos de
condermidad con ies politices establecidas por i Casa Matrz, Ao ircsrars 3l asto untanc
histdaco los efectos de les orilernos adusneros. 13l comeo fo requiers lge diposoones
legaaes wiganies Adicionsimanis, 13 aplicackdn del meiodo d2 valoracidn oromads
JONOSME00 FE 5930 GiLSIRDS congiosranss s coite fredlos facliredos fesde CEs=s
A, @ bade aNual S8 INCOEOrg - Bn SdAlfScusnia Sn & pERWD PETE QroDoSaos O=
vEiuaoon de las axistaccias y |18 deberminacion def costo de verigs de s ungaces
vardides Al 31 de dicemkbre del 20148 2 Compania seconcsid selos aledics financlerns
an g provisian ce los seldes de Casa Mairz (Note 10) ya que esie crilenc sacande de 2
paliticas de cago ded segmenio financiern en @ Inoustris peiroiara § =l princiesi ciéng ge &
Compaftia vinculado a la ndusina pedrolers ecustorana

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

el 31 e diclembre det 2078 v |3 fecha de emision de ot sslados fngrcerce oel T
de marzo da 2017 no sA produperon Svenios Que en opinidn de la Administrason pedieren
tanar un efecto mporiente sogre 62 ésiados financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

LoE estedes financiercs por = afie taeminade & 31 de cimamire del 2018 =ar 310
anropadod por i3 Justa Senecgl 4o Accionisias = B de gonl de 2017 y man sidc aoroosn
g2ir <odiflcassnee
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