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Dictamen de los Auditores Independientes-

A los Accionistas de

ULTRALIGERO S.A.

Opinion sin salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros no consolidados adjuntos de
ULTRALIGERO S.A., que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en
el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros no consolidados antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de ULTRALIGERO S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Bases para nuestra opinion sin salvedades

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la secciéon “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compatiia de
acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros no consolidados en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion sin salvedades.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros no
consolidados

4. La Administracion de la Compainia es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de los estados financieros no consolidados adjuntos de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros no consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o

rraciéon de los estados financieros no consolidados, la Administracién es

¢ de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como una
¥
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empresa en marcha, revelando, segiin corresponda, asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que
la Administracion intente liquidar la Compaiia o cesar operaciones, o no tiene otra
alternativa realista sino hacerlo.

6. Los miembros del Directorio de la Compaifiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros no
consolidados

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros no consolidados en su conjunto estan libres de errores significativos, ya
sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA)siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre
y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econOmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros no
consolidados.

Restriccion de uso y distribucion

8. Este informe se emite nicamente para informacion y uso de la Administracién de la
Compania y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y
no debe utilizarse para ningan otro proposito.

Otros asuntos

9. Nuestra opinion sobre los estados financieros no consolidados de la Compafiia, no
incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

10. En conexiéon con nuestra auditoria de los estados financieros no consolidados
nuestra responsabilidad es leer el informe anual de gerencia cuando esté disponible
y, al hacerlo considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros no consolidados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de
forma material.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones
Compania, como agente de retencion y percepcion, por el ejerci
de diciembre de 2019, se emite por separado.
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12. La administracion es responsable de la preparaciéon de otra informaciéon, como el
informe anual de gerencia, estados financieros consolidados. Se espera que estos
informes se presenten después de nuestro dictamen. Nuestra opiniéon no incluye

“RNAE No. 853 mw e N 353
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Febrero 28, 2020
Quito, Ecuador
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ULTRALIGERO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 de diciembre de 2019 Y COMPAPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Activo por Impuestos Corrientes

Anticipo Proveedores y Otras cuentas por cobrar

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo neto
Inversiones en Asociadas

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Anticipo Clientes y Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones y Beneficios Sociales

Pasivos por Impuestos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales

Total Pasivos Corrientes

'ASIVOS NO
Cuentas por Pagar Accionistas

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva

Resultados Acumuladas Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

7.1
7.2
7-3
74

7-5
7.2

7.6
7.7
77

7.8

79

201 2018
21.967 5.084
1.064.161 1.286.843
278.500 -
168 12.834
— __- A
1.364.706 1.305.832
24.444 27.777
3.056.257 2.941.088
3.080.701 2.968.865
4.445.497 4.274.697
(165.636) -
(31.110) (47.455)
(3-009) (14)
__(970) __(880)
(200.735) (48.349)
(897.336)  _(1.026.184)
(897.336) (1.026.184)
(1.098.071) (1,074.533)
(2.386.897) (2.386.897)
(49.873) (35.147)
(778.121) (565.898)
2. _(212.222)
(3.347.426 (3.200.164)
(4.445.497)  (4,274.697)

Rodrigo Riofrio
Representante Legal

Soledad Taco '
Contador General



Andrés Velasco Villarruel x p
Auditor Externo RNAE N° 853

ULTRALIGERO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 de diciembre de 2019 Y COMPAPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2019 2018
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS
Ingresos de Actividades Ordinarias, neto 7.10 (321.748) (155.742)
Costo de Ventas 7.11 222.683 163.440
(UTILIDAD) / PERDIDA BRUTA (99.065) 7.698
Gastos de Administraciéon 7.12 __57.737 42.878
(UTILIDAD) / PERDIDA OPERACIONAL (41.329) 50.576
Ingresos No Operacionales Exentos 7.13 (161.690) (375.259)
Gastos No Operacionales 7.13 36 16.056
(UTILIDAD) / PERDIDA DEL EJERCICIO (202.984) (308.626)
Menos 15% Participacién a trabajadores 30.448 46.29
Menos Gasto por Impuesto a la Renta 25.275 _26.530
(UTILIDAD) / PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

igo Riofrie” Soledad Taco
Representante Legal Contador General
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ULTRALIGERO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 de diciembre de 2019 Y COMP,
(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Dividendos Recibidos

Oiros Ingresos y gastos Netos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta Corriente

Efectivo neto de (en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA NETOS EN ACTIVIDAEDS DE INVERSION
Incremento / (Reduccién) inversiones adquiridas, neta de las ventas

Gasto en bajas de bienes, neto de ganancias por ventas

Efectivo neto de (en) actividades de inversiéon

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento / (Disminucion) de deuda a largo plazo

Incremento / (Disminucion) en inversiones a corto plazo

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento

43248  (178.639)
(98.112) 113.537
46.462 169.961
24 (15.690)
(46.294) 16.626
(22.279) (62.562)

(76.952)  43.234

- 141.030
—- :zéag

- 143.661
(128.848)  (183.285)

93.834 (183.285)

Incremento (decremento) neto durante el afio 16.882 3.610
Saldo al inicio del afio _5.084 1.474
FIN DEL ANO 21,996 5:.084
NoolLie
Rodrigo Riofrio Soledad Taco
Representante Legal Contador General
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ULTRALIGERO S.A.
Estados Financieros No Consolidados Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
o Nombre de la entidad.

ULTRALIGERO S.A.
. RUC de la entidad.

1792556007001

o Domicilio de la entidad.

De los Naranjos N500 y Av. De Los Granados, Quito

. Forma legal de la entidad.

Sociedad Anonima

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.
ULTRALIGERO S.A. fue constituida el 22 de diciembre de 2014, mediante
escritura publica otorgada por la notaria segunda del cantén Quito — Dra. Paola
Delgado Loor. Inscrita en el registro mercantil el 07 de enero del 2015 La
compailia se constituye como sociedad anénima holding, con un capital suscrito
y pagado de diez mil dolares de los Estados Unidos de América (U$10,000). Al
momento de la constitucion la participacién accionaria era como se detalla:

En US$ délares
Valorde Numero
Nacionalida Capital Capital cada de %
Accionista d Suscrito Pagado particip. Particip. Porcentaje
Riofrio Huerta Jorge Rodrigo Ecuador 9.999 9.999 1 9.999 99.99%
Riofrio Huerta Andres José Ecuador 1 1 1 1 0.01%
Totales 10.000 10.000 10.000 100%

La junta general de accionistas en reunion del 22 de octubre de 2015, aprobd un
aumento de capital social y modifico los estatutos y el objeto social de la misma,
denominindola ULTRALIGERO S.A., registrado ante la notaria tercera del
cant6n Quito — Dra. Jaqueline Alexandra Vasquez Velastegui, con fecha 12 de
noviembre de 2015. El aumento de capital por la suma de U$ 2,376,896.52. Lo
anterior debido a los siguientes antecedentes: El 11 de agosto de 2015 el sefior
Jorge Rodrigo Riofrio transfiere su paquete accionario de 118.800 acciones, de la
compainia ACABADOSBRIKO S.A., a favor de la compainiia ULTRALIGERO
S.A.,, registrada en la superintendencia de companias de Ecuador.

La junta general extraordinaria y universal de accionista celebrada el 22 de
octubre del 2015 resolvid por unanimidad que las ciento diez ocho mil ochocientas
acciones (118.800) de ACABADOBRIKO S.A. transferidas por el sefior Jorge
Rodrigo Riofrio a la compania ULTRALIGERO S.A. seran utilizadas para hacer
un aumento de capital de ULTRALIGERO S.A., considerando que las acciones

10



ULTRALIGERO S.A.
Estados Financieros No Consolidados Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

de las companias segin la doctrina se entienden como bienes de caricter
intangible y que de tal forma como lo senala la Enciclopedia Juridica Ecuatoriana
sobre el aporte de intangibles es valido y ademas senala en el caso de fusién como
lo contempla la ley de compaiiias en su articulo 339,para el caso sefialado del
traspaso sean tangibles o intangibles se podréan realizar al valor presente o de
mercado, por lo que es posible sehalar que juridicamente si se puede realizar un
aumento de capital con las acciones transferidas considerando que el aumento de
capital se hace en especie. Dicho aumento sera en especie de acuerdo al Valor
Patrimonial Proporcional (VPP) de las acciones transferidas, para lo cual los
accionistas de manera unanime aprueban el informe emitido por la firma
consultora GUERRAAUDIT CONSULTORES CIA. LTDA., sobre el valor
VPP de las ciento diez y ocho mil ochocientas acciones (118.800) y de
conformidad con los articulos 162y 183 de la ley de compaiiias aumentar el capital
en dos millones trescientos setenta y seis mil ochocientos noventa y seis 52/100
dolares de los Estados Unidos de América (U$ 2,376,896.52).

En US$ doélares
Capital Aumento de Numero de
Accionista Inicial Capital Total Particip. %
Riofrio Huerta Jorge Rodrigo (9.999) (2.376.897) (2.386.896) 2.386.896 100.00%
Riofrio Huerta Andrés José (1) - (1) 1 0.00%

Totales (10.000) (2.376.897) (2.386.897) 2.386.897 100%

Su objeto social es la compra de acciones en participaciones de otras compaiiias
con la finalidad de vincularlas y ejercer el control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestién, administracion, responsabilidad y demas. (Venta
al por menor y mayor de Acciones).

Sus accionistas son personas naturales de nacionalidad ecuatoriana. El capital
social a la fecha de nuestro dictamen es como sigue:

En US$ doélares
Valorde Numero
Capital Capital Cada de
Accionista Nacionalidad Suscrito Pagado Particip. Particip. %
Riofrio Huerta Jorge Rodrigo Ecuador (2.386.659) (2.386.659) 1 2,386,659 99.99%
Riofrio Huertas Andrés José Ecuador (238) (238) 1 238 0.01%
Totales (2.386.897) (2.386.897) 2.386.897 100%

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

11



ULTRALIGERO S.A.
Estados Financieros No Consolidados Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.Declaracién de cumplimiento
con NIIF - La compaiiia ha preparado sus Los Estados Financieros de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus tltimas versiones disponibles en espatiol
al 31 de diciembre de 2019, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme la
instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través de su
pagina web.
La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los Estados Financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos iniciales.

4.1.1. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias
es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador.

4.2. Bases de preparacion - Los Estados Financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histérico excepto por ciertos saldos contables como son
Inventarios, Instrumentos Financieros, Propiedad, Planta y Equipo, que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico estad basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

4.3. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depositos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses, se presentan en el estado de situacion financiera
a su valor nominal y no est4 sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

12



ULTRALIGERO S.A.
Estados Financieros No Consolidados Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

4.4. Instrumentos Financieros
4.4.1. Activos financieros

4.4.1.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros
se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. La compaiiia determina la clasificacion de sus activos
financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revaltia
esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen en
resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulaciéon o por convencién en el
mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion,
es decir, en la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar o vender el
activo.

Los activos financieros de la compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuenta por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

4.4.1.2. Medicion Posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compaifiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se
define en la NIIF 9 — Instrumentos Financieros.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan
en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos

13



ULTRALIGERO S.A.
Estados Financieros No Consolidados Auditados al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en ddlares)

cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro
proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterior del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision
para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y
de deuda. Las inversiones en patrimonio son clasificadas como disponibles para la
venta son aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como
al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria
son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden
vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrables en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

4.4.1.3. Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
0 se asuma una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y
(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
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activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuando la compania ya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero no
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los
mismos, los activos se continta reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la compaiiia sobre los activos. En ese caso, la Compaiiia también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compaiiia
ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de la contraprestacion que la compaiiia seria requerida
a devolver.

4.4.1.4. Deterioro de Activos Financieros

La compania evaltia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros
estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterior como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un evento de “perdida sufrita”) y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la compainia que pueden estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultadas financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, 1a probabilidad de que entren en quiebra
u otra re organizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe
una disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o
cambios en condiciones econdémicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2018, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

4.4.2. Pasivos Financieros

4.4.2.1. Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros
se clasifican como pasivos financieros al valor razonable como cambios en
resultados o préstamos y cuentas por pagar, segiun se pertinente. La compania
determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,

excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyo
costo de transaccidn se reconocen en resultados.
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Los pasivos financieros de la compaiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compaiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compaiiia tenga el derecho irrevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacidon financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

4.4.2.2. Mediciéon Posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en
el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el proposito de negociarlos en futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compania, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segtin se define en la
NIIF 9 — Instrumentos Financieros. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por pagar

La compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion,
a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

4.4.2.3. Baja de Pasivos Financieros

Una pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. Cuando
un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamistas bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
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un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permita o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de
resultados integrales.

4.4.3. Compensacion de Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y
la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.4.4. Valor razonable de los instrumentos financieros
La compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que no
participantes en el mercado usarian al ponerle valor activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La compania
utilizada técnicas de valuacién que son apropiadas en la circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados
que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

e Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos,

e Nivel 2 — Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable;

e Nivel 3 — Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable no
es observable;

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. La gerencia de la
compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.
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Para propositos de las revelaciones del valor razonable, la compania ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia del valor razonable tal como se
explico anteriormente.

4.5. Propiedad Planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion,
menos la depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor. Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los
gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del
ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida ttil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada
periodo y si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que son:

ftem Vida ttil
(en aios)
Muebles y enseres 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado
de situaciéon para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
muebles, enseres y equipos de computacion

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterior
en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacion, se registra en los resultados segin
corresponda.

4.6. Deterioro de Activos No Financieros
La compania evalaa a fin de cada ano si existe algan indicio de que el valor de sus
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activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compaiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a eses importe recuperable. Para determinar
el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,
tarifas establecidas y costos operativos.

4.7. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto
que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compania, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidaciéon no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

4.8. Beneficios a Empleados a Corto Plazo
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Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios se
reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los beneficios de corto
plazo se incluye la participaciéon a trabajadores, que se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable.

4.9. Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente independientemente del momento en que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente,
sin incluir impuestos.

4.9.1. Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de servicios prestados se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la prestacion
del servicio se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la presentacion del servicio. Las ventas son reconocidas
netas de descuentos, cuando se ha prestado el servicio con sus derechos y beneficios
inherentes.

4.10. Reconocimientos de Costos y Gastos
El costo de ventas, que corresponde al costo de comercializaciéon de acciones, se
registra cuando se transfieren las acciones, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y
gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4.11. Impuestos

4.11.1. Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que
se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto
a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

4.11.2. Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

¢ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos
o en una prestacion de servicios no resulta recuperable de la autoridad
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fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;
e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

4.12. Normas nuevas y revisadas emitidas- A la fecha de emision de estos
Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que entraron en vigor y que la Compania ha adoptado. Estas son
de aplicacidon obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la

compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIC 28

NIIF 16

NIIF 9

CINIIF 23

NIIF 17

Titulo

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de
una inversiéon que no esta aplicando el valor
patrimonial proporcional

Publicacién de la norma “Arrendamientos”
esta norma reemplazaré a la NIC 17

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las
compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados
Interpretacion que clarifica el reconocimiento
y medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta

Norma que reemplazara a la NIIF 4 —
Contratos de Seguros
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5.

ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propoésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opiniéon de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1. Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales —
La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada
por la gerencia de la compaifiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, por lo que para la
provision considera el 100% de la cartera incobrable.

5.2. Estimacién de vidas itiles de Propiedad Plantas y Equipos — Los
muebles, enseres y equipos de computacion se registran al costo y se deprecian en
base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo con la vida til restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

5.3. Impuestos Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de
regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al
monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La compaiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se base en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas para la compania
y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes
en el lugar de domicilio de la compaiiia.

Debido a que la compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter

tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente significativo relacionado con impuestos.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compania revisa
regularmente las politicas y sistemas de administraciéon de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en
la medida en que vencen. El enfoque de la Compania para administrar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales
y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin ocurrir en
pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo
plazo.
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7. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(1)

7.2,

En US délares
Detalle 201 2018
Bancos-Banco Produbanco (1) 21.967 5.084
Saldo al 31 de diciembre 21.967 5.084

Corresponden a efectivo depositado en US dolares en cuentas corrientes de
bancos locales, valorados a su valor nominal.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 esta cuenta se detalla como sigue:

En US dolares
Detalle 201 2018
Acciones participaciones Acabadosbriko S.A. (1) 2.941.088 2.941.088
Acciones Participaciones Corporaciéon Favorita (2) 1.064.161 1.286.843
Saldo al 31 de diciembre (3) 4.005.249 4.227.931

(1)

Con fecha 12 de noviembre de 2015, ante la Notaria Tercera del canton Quito, Dra.
Jacqueline Vasquez Velastegui, se realizd la escritura de Aumento de Capital y
Reforma de Estatutos de la compafiia ULTRALIGERO S.A., a la cual se
transfirio la totalidad de las acciones por parte del sefior Rodrigo Riofrio Huerta.
Con fecha 11 de agosto del 2015, el sefior Jorge Rodrigo Riofrio transfiri6 su
paquete accionario de ciento dieciocho mil ochocientas acciones (US$ 118.800),
de la compania ACABADOSBRIKO S.A., a favor de la compania
ULTRALIGERO S.A., trasferencia que se fue registrada debidamente en la
Superintendencia de Compaiiias. “La Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas celebrada el 22 octubre del 2015, resolvié por unanimidad que las
ciento dieciocho mil ochocientas acciones (118.800) de la compaifia
ACABADOSBRIKO S.A., transferidas por el sefior Jorge Rodrigo Riofrio a la
compania ULTRALIGERO S.A., seran utilizadas para realizar un aumento de
capital en la compafiia ULTRALIGERO S.A., considerando que las acciones de
las compaifiias segin la doctrina son consideradas como bienes de caracter
intangible y que de tal forma como lo sefiala la Enciclopedia Juridica Ecuatoriana
sobre el aporte de intangibles es completamente valido, y senala que en el caso de
fusion como lo contempla la Ley de Companias en el Art. 339, para el caso
sefialado el traspaso de activos sean tangibles o intangibles, se podran realizar el
valor presente o de mercado, por lo que se puede tomar como simil este articulo
para aplicar y sustentar el valor de una aportacion de intangibles, por lo que es
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preciso sefialar que juridicamente si es posible realizar un aumento de capital con
las acciones transferidas, considerando que el aumento de capital se lo realizara
en especie, catalogadas asi acciones objeto del presente aumento.”

Adicionalmente dicha escritura menciona “La Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas celebrada el 22 de octubre del 2015, resolvid por
unanimidad que las ciento dieciocho mil ochocientas acciones (118.800) de
ACABADOSBRIKO S.A., transferidas por el sefior Jorge Rodrigo Riofrio a la
compafiia ULTRALIGERO S.A., sera utilizadas para realizar un aumento de
capital en la compaifiia ULTRALIGERO S.A., dicho aumento se lo realizara en
especie de acuerdo al Valor Patrimonial Proporcional — VPP de las acciones
transferidas para lo cual, los accionistas de la empresa de manera unanime
aprueba el informe emitido por GUERRAUIT CONSULTORES CIA. LTDA.,
sobre el VPP de las ciento dieciocho mil ochocientas acciones (118.800)
transferidas por el sefior Jorge Rodrigo Riofrio y consecuentemente de
conformidad con los Art. 162 y 183 de la Ley de Companias, aumentar el capital
social de la compafiia en la suma de dos millones trescientos setenta y seis mil
ochocientos noventa y seis dolares con 52/100 doélares de los EUA (US$
2.376.896,52), y de esta manera fijar el nuevo capital suscrito y pagado de la
compania en la cantidad de dos millones trescientos ochenta y seis mil
ochocientos noventa y seis dolares 52/100 de los EUA (US$ 2.386.896,52),
consecuentemente reformar los estatutos sociales de la empresa.”;

(2) Corresponde a 394.095 acciones desmaterializadas de la compafiia Corporaciéon
Favorita C.A., con un valor por acciéon de US$ 2.70. Registrados y valorados al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo lo establecido en la NIIF
9 — Instrumentos Financieros. Dicho precio se actualiza anualmente en funcién
a las cotizaciones publicadas por la Bolsa de Valores de Quito - BVQ. Dichas
acciones son de libre venta en un mercado activo a través de la Bolsa de Valores
de Quito — BVQ. Los dividendos provenientes se reconocen en resultados en el
afio que son decretados;

(3) Elmovimiento de acciones durante el afo 2019 es como sigue:

En US$ Délares
Saldo Ajustes/ Saldo
Detalle 31/12/2018 Adiciones Ventas Reclasif 31/12/2019

Acciones Corporacién Favorita (a) 1.286.843 - (222.683) - 1.064.161
Acciones Acabadosbriko

Capital Social ) 118.800 - - - 118.800

Resultados Acumulados ) 2.822.288 - - - 2.822.288

Valor Proporcional Patrimonial — Nota 7.13 ) - 115.169 - - 115.169

Saldo 31 de diciembre 4.164.028 115.168 (222.683) - 4.120.417

(a) Las ventas de las acciones de Corporacion Favorita medido y registrado al
costo de las acciones de la Corporacion Favorita C.A., negociadas y vendidas
durante el ejercicio fiscal 2019. En total fueron vendidas 82.467 acciones a
un costo unitario de US$ 2,70, ver Nota 7.11.

(b) Un resumen de los estados financieros auditados de la subsidiaria
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ACABADOSBRIKO S.A. expresado en ddlares es asi:

Descripcién

Total Activos
Total Pasivos
Total Patrimonio

Ventas

Costos de Ventas

Gastos de Ventas y Administracion
Otros ingresos no Operacionales
Gastos no Operaciones

Utilidad de Ejercicio

Patrimonio Accionistas
Capital Social

Reservas

Adopcion 1era vez NIIFS

Resultados Acumuladas Ejercicios Anteriores

Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

7.3.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle

AcabadoBriko S.A.
Gambaru ACP

Saldo al 31 de diciembre

En US$ Dolares

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

31-dic-19  31-dic-18
5.913.417 3.753.240
2.826.289 78.444
3.087.128 2.970.796
9.013.658 8.919.536
5.362.864 5.158.921
2.973.462 2.504.241
17.170 (5.296)
405.971 872.059
288.531 387.600
120.000 120.000
63.869 52.235
(2.774) (2.774)
2.795.787 2.722.814
133.053 72.973
3.087.128 2.970.796
En US délares
201 2018
(1) 275.500 -
3.000 -
278.500

(1) Corresponde a saldos por cobrar, medidos y registrados al costo historico, por
conceptos de préstamos otorgados a favor de la compaiia relacionada, para
apalancar inversiones del giro de negocio y para cubrir gastos fijos corrientes.
Préstamo documentado y soportado con un Contrato de Muto firmado entre las
partes con fecha diciembre 2019, con un plazo de diez (10) afos, sin devengar
intereses. Los pagos se realizan segtin la disponibilidad de flujo de efectivo.

7.4

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle
Retenciones Fuente Imp. Renta - Nota 7.5
Anticipo Impuesto Renta
Crédito Tributario IVA Compras

Saldo al 31 de diciembre
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(1) Corresponden a montos medidos y registrados al costo por concepto de retenciones
en la fuente de Impuesto a la Renta en transacciones de ventas prestacion de
servicios propios del giro de negocio. Dicho monto es utilizado para compensacion
en la declaracion anual de Impuesto a la Renta a la administracion tributaria;
adicionalmente se registran los cinco (5) pagos realizados desde julio a noviembre
2019 por concepto de anticipo al Impuesto a la Renta, en funcién a lo determinado
en la declaraciéon del Impuesto a la Renta del ejercicio 2018, Nota 7.7 —
Conciliaciéon Tributaria.

7.5. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018
Costo Histérico
Muebles y enseres 33.333 33.333
Costo Histoérico al 31 de diciembre 33.333 33.333
Depreciacién Acumulada
Muebles y enseres (8.889) (5.556)
Depreciacion Acumulada al 31 de diciembre (8.889) (5.556)
Propiedad planta y equipo neto al 31 de diciembre (1) 24.444 27.777

Los movimientos de propiedad planta y Equipo son como sigue:

En US$ délares
Detalle 2019
Saldo neto al o1 de enero 27.777
Adiciones -
Bajas/Ajustes -
Depreciacion del ejercicio (1) (3,333)
Saldo neto al 31 de diciembre 24.444

(1) Corresponde al monto enviado a resultados por concepto de gasto depreciacion
del ejercicio, ver Nota 7.12.

7.6. ANTICIPO CLIENETS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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7.7,
(1

)

+)
+)
)

En US$ doélares
Detalle 201 2018
Orion Casa de Valores S.A. (1) (161.443) -
Depdsitos por Identificar (4.188) -
Saldo al 31 de diciembre (165.636) -

(1) Corresponde a saldos medidos y registrados al costo por concepto de
operaciones de apalancamiento financiero con la compania Orion Casa de
Valores S.A., con la cual se ha suscrito Contratos de Mandatos de Operaciones
de Reporto Bursatil, con la finalidad de vender titulos valores de Corporaciéon
Favorita C.A. y a la vez con el compromiso de recomprarlos, esto con la
finalidad de obtener liquidez a corto plazo, por lo cual dichos titulos valores
son entregadas en garantia por un periodo de tiempo pactado en dichos
contratos. Al 31 de diciembre, un detalle de operaciones de reporto burséatil

vigentes, son como sigue:

Tasa Namero Valor
Fecha Fecha Plazo de Precio de Inicial Valorde
Inicial Vemnto (dias) interés Unitario Acciones Compra recompra
26/ago/2019 21/feb/2020 179 8% 1,039778 22.820 22.820 23.726
27/ago/2019 21/feb/2020 178 8% 1,039556 27.460 27.460 28.544
21/ago/2019 17/feb/2020 180 8%  1,04000 49.976 49.976 51.973
27/ago/2019 22/ene/2020 180 8%  1,04000 55.000 55.000 57.200

Sado al 31 de diciembre 155.256 155.256 161.443

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente-
Una reconciliaciéon entre la utilidad (pérdida) segin Estados Financieros y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
Conciliacién Tributaria En US$ Délares
Resultados del Ejercicio Utilidad / (Perdida) 202.984
15% Participacion Trabajadores (30.448)
Ingresos Exentos — VPP - Nota 7.13 (161.631)
Gastos No Deducibles 35
Ajuste por Ingresos Exentos 93.766
Ajuste por 15% Participacion Trabajadores 10.180
Utilidad Gravable 114.886
Tasa de Impuesto a las Ganancias del periodo 22%
Impuesto a la Ganancias Causado 25.275
Retenciones en la Fuente Ejercicios Anteriores (12.414)
Anticipo Impuesto a la Renta Pagado (7.785)
Retenciones en la Fuente Ejercicio Corriente (2.081)
Impuesto a la Renta por Pagar 2.995
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Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se publicé en el Registro Oficial N° 111 la “Ley
Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”, donde entre otros
aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacién:

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades con ingresos brutos superiores a US$1,000,000 en el ejercicio
fiscal 2018, pagaran en los ejercicios fiscales 2020, 2021y 2022, una contribucion
unica y temporal calculada de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos Brutos Gravados

Desde Hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%

10.000.001 En adelante 0,20%

Este impuesto no podra ser superior al 25% del impuesto causado, declarado o
determinado del ejercicio fiscal 2018. Esta contribucién no podra ser crédito
tributario ni gasto deducible. La declaraciéon y pago se hara hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio fiscal.

Impuesto a la Renta

Se grava la distribuciéon de dividendos a sociedades y personas naturales no
residentes en Ecuador. El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo
efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencion sobre los dividendos en la
parte que no se haya informado sobre la composicion societaria;

El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos con relacionadas para
bancos, compaiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria se mantiene en el 300% respecto al patrimonio. Para los
demas contribuyentes, con partes relacionadas o independientes, la deducibilidad
se limita al 20% de la utilidad antes de la participacion a trabajadores, intereses,
depreciaciones y amortizaciones;

Se incluye que la deduccion de gastos por organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podra ser de hasta un 150% en total.

El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo que
corresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del ano fiscal
anterior;

Se elimina la disposicion relacionada con el hecho de que el impuesto causado por
las sociedades es atribuible a sus accionistas, Accionistas o participes cuando son
sociedades extranjeras y personas no residentes en Ecuador.

Se incluye que la deduccion de gastos por organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales podra ser de hasta un 150% en total.
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El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.

Las personas naturales con ingresos netos inferiores a US$100,000 no podran
deducir gastos personales (aplicable para el ejercicio econémico 2020). Solo
podran deducir gastos de salud por enfermedades catastroficas o raras.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a las flores, follajes, ramas
cortadas en estado fresco, tinturas y preservadas; papel periddico, periodicos y
revistas; tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina y
marcapasos; y, tractores de llantas de hasta 300hp (Actualmente 200hp).

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de
internet), cuyo hecho generador sera el momento del pago. El importador de
servicios digitales asumira el IVA.

Se incluyen como agentes de percepcion a no residentes en Ecuador que presten
servicios digitales.

Se grava con IVA tarifa 0% el suministro de dominios de paginas webs, servidores
(hosting), computacion en la nube (cloud computing)

En servicios de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA
aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Las empresas emisoras de tarjetas de créditos actuaran como agentes de retenciéon
en los pagos de servicios digitales cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado.

El Servicio de Rentas Internas establecera los contribuyentes que deben actuar
como agentes de retencion.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se establece exoneracion a créditos destinados a inversion en derechos
representativos de capital.

La distribucién de dividendos a paraiso fiscal no est4 sujeta a ISD.

Se reducen las condiciones para la exoneracion del ISD por pago de rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital.

Estan exentos los pagos al exterior efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante, en la ejecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos, recibidos con caracter no reembolsable de
gobierno a gobierno.

Con fecha 21 de agosto de 2018 se publicd en el Registro Oficial N° 309 la “Ley
organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
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generacion de empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente
Reglamento publicado en el Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018,
donde entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

e Fortalecimiento de Mipymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria, para
sociedades actuales y nuevas sociedades se amplia el limite para la deduccién del
100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técnica y mejora en la
productividad del1% al 5% de aquellos efectuados por concepto de sueldos y
salarios;

e Incentivos para la atraccion de nuevas inversiones y generacion de empleo, tales
como exoneracion de doce (12) anos del IR y su anticipo para sociedades actuales
y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos zonas urbanas de Quitoy
Guayaquil y de ocho (8) afios para las zonas urbanas de Quito y Guayaquil. Dichos
incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas previamente
a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracion aplicara proporcionalmente
al valor de las nuevas inversiones productivas;

e Cuando la inversion se efectiie en industrias béasicas, dentro de los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneraciéon de IR sera
de:

o Quince (15) afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directos y inicamente a la nueva inversion. En sociedades nuevas
y existentes el incentivo aplicara so6lo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos del Reglamento, considerando el tamaiio de la
empresa;

o Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

¢ Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, para sociedades actuales y
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion:

o Pagos de importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plazo estipulado en contrato de inversion;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los
recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pais;

e Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;
e Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y
de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas

publicas;

¢ Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importaciéon de insumos,
materias primas y bienes de capital. En el caso de los exportadores habituales y
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=.8.

del sector de turismo receptivo, la deducciéon adicional de gastos de promocién
comercial podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocién y publicidad;

Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais;

Se amplia el &mbito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construcciéon sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los
términos previstos en el reglamento;

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el

Comité de Politica Tributaria. Se podré utilizar el crédito tributario del IVA hasta
por cinco afnos.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2018, se generaron los siguientes saldos por pagar:

(1

7.9.

En US dolares
Detalle 201 2018
Jorge Rodrigo Riofrio Huerta (1) (897.336) (1.026.184)
Saldo al 31 de diciembre (897.336) (1.026.184)

Corresponde a préstamos de liquidez que el accionista ha desembolsado a favor
de la compaiiia desde ejercicios anteriores, como préstamos de apalancamiento
para actividades de inversién, en la compra de las acciones de Corporacion
Favorita, ver Nota 7.2. El saldo de la cuenta esta soportado con un contrato de
mutuo, en el cual se establecen las condiciones, tales como: monto, diez (10)
afios, no devengamiento de intereses. No se ha entregado garantias a favor del
beneficiario.

PATRIMONIO

7.9.1. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$ 2.386.897, y
esta constituido 2.386.897 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
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autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada
una.

En US$ dodlares
Valorde Numero
Capital Capital Cada de
Accionista Nacionalidad Suscrito Pagado Particip. Particip. %
Riofrio Huerta Jorge Rodrigo Ecuador (2.386.659) (2.386.659) 1 2.386.659 99.99%
Riofrio Huertas Andrés José Ecuador (238) (238) 1 238 0.01%
Totales (2.386.897) (2.386.897) 2.386.897 100%

7.9.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 2019.

7.9.3. Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores

7.10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como re liquidacion de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen es como sigue:

(1)

(2)

En US délares
Detalle 201 2018
Ingresos por Venta de Acciones (1) (217.679) (117.600)
Ingresos por Servicios Asesoria (2) (104.069) (38.142)
Saldo al 31 de diciembre 21.748 (155.742)

Corresponde a montos medidos y registrados al costo, por concepto de
negociaciones en el mercado bursatil primerio de acciones de Corporacion
Favorita, ver Nota 7.2y 7.11. Los precios a las que fueron negociadas y vendidas
las acciones oscilan entre US$ 2,48 y US$ 2,75 cada una, siendo su valor nominal
US$ 2,70.

Corresponde a montos medidos y registrados al costo, por concepto de
prestacion de servicios de asesoria a la compafia relacionada
ACABADOSBRIKO S.A., de acuerdo al contrato suscrito entre las partes.
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=.11. COSTO DE VENTAS

Un resumen es como SigUEZ

En US dolares
Detalle 201 2018
Costo de Venta (1) 222.683 163.440
Saldo al 31 de diciembre 222.683 163.440

(1) Corresponde al monto medido y registrado al costo de las acciones de la
Corporacion Favorita C.A., negociadas y vendidas durante el ejercicio fiscal
2019. En total fueron vendidas 82.467 acciones a un costo unitario de US$
2,70, ver Nota 7.2.

7.12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen es como sigue:

En US$ doélares
Detalle 201 2018

Impuestos Municipales 16.439 14.906
Honorarios (auditoria, contables, legales) 15.979 11.200
Intereses Bolsa de Valores - Nota 7.6 7.900 -
Comisiones BVQ y Casa Valores Orién 1.920 8.153
Stper de Companias 3.505 3.762
Depreciaciones — Nota 7.5 3.333 3.333
Sueldos 6.600 1.100
Beneficios Sociales (13er y 14to sueldo) 990 290
Aporte Patronal IESS 802 -
Gastos Bancarios 191 91
Trabajos de Imprenta - 29
Otros menores 77 14

Saldo al 31 de diciembre 57.736 42.878

7.13. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un resumen es como SigUEZ

ESPACIO EN BLANCO
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En US$ délares
Detalle 201 2018
Otros Ingresos
Ganancia VPP — Valor Patrimonial Proporcional (a) (115.169) (204.931)
Dividendos Percibidos Corporacién Favorita S.A. ) (46.462) (70.961)
Otras Rentas (59) (367)
Dividendos Percibido Accionista Acabadosbriko S.A. - (99.000)
Saldo al 31 de diciembre (161.690) (375.259)
Otros Egresos
GN Compras Generales (Sin Facturas) 36 13.852
Multas e Intereses Gubernamentales - 2.204
Saldo al 31 de diciembre 36 16.056

(a) Corresponden al calculo del VPP — Valor Proporcional Patrimonial, en funcion a
los resultados obtenidos por la compaiia asociada-relacionada en el ejercicio
2019. Monto que es considerado exento para fines de determinaciéon del IR —
impuesto a la renta causado en la conciliacion tributaria del ejercicio fiscal 2019,
tal como se muestra en la Nota 7.2 y Nota 7.7

(b) Corresponde al pago de dividendos por parte de la compaiia Corporacion
Favorita S.A, por las inversiones en instrumentos financieros de patrimonio
(acciones nominativas). Monto que es considerado exento para fines de
determinacion del IR — Impuesto a la Renta Causado en la conciliacion tributaria
del ejercicio fiscal 2019, ver Nota 7.7.

7.14. De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus directores o administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2016.

7.15. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos

estados financieros no consolidados (28 febrero, 2020), no se tiene conocimiento

de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma

significativa los saldos o interpretaciéon de los mismos.
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7.16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO
CONSOLIDADOS.
Los estados financieros no consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 han sido aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 28 de febrero de
2020.
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