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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDHENTE

Quito, (9 de octubre de 2019

Opinion det auditor

He auditado los estados financieros adjunios de MIKLA CONSTRUCCIONES S.A., quwe
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, el estade de
resuftados v otros resultados integrales, ¢l esiado de cambios en el painmonio v el esiado de
flujos de efectivo comespondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como lax notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
sigmificativas,

En mi opinidn, excepta por los posibles efectos de los hechos descritos en los plrrafos de
“Fundamento de la opinidn con salvedades™, los estados financieros mencionados en el
pirrnfo | presentan mzonablemente, en iodos los aspectos materiales, la situacion financiers
de o MIKLA CONSTRUCCIONES 5.A. al 31 de diciembre del 2018, usi como los
resuliados de sus opersciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondientes al afo terminado én dicha fecha, de conformidad con [a vermon de lns
Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF para Pymes.

He llevadlo a cabo lo auditorin de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorin
- NIA, Mi responsabilidsd de acuerdo con dichos normas se deseribe mis adelonte en ln
yecoion “Responsabilidedes del auditor en relacidn con o auditora de los estados
financiers”. Considero que o evidencin de auditoria que he obtenido  proporciona una base
suficiente v adecuadn purn expresar mi opinidn.

A la fecha de este informe de suditoria no he recibido respucsia a nucstra solicitud de
confimacion de saldos y otra informacion adicional realizada a determinndas entidades
financieras con las que opera la Compafiia. Si bien hemos podido satisfacermos mediante
procedimientos allernativos de la razonabilidad de los saldos de que la entidsd mantenia
regisirados a 31 de diciembre de 2018, no hemos podido concluir sobre la posible existencia
te otros activos, pasivos o compromisos que pudiera lener ln Compadiia con las entidades
financicras, v, en su cpso, de su registre y/o revelacion adecuada.
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A In fecha de esie informe no hemos recibido ninguna respuests o la solicited de
confirmacion de saldos enviadn 0 una seleccidn de clienics de la Compaliia, no habiendo
podido verificar la razonabilided de dichos saldos mediante la aplicacion de otros
procedimientos sliemativos. Por consiguiente, no he podido verificar los saldos en activos
financicros cuentas por cobrar por LS § 734994, en medn de esta circunstancia no me fue
posible determinar los efectos sobre los estades lnancicros,

Asunto clayve de auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, o nuestro juicio profesional, fueron de
mayor imporancia en nuestra suditoria de los estdos inancieros del periodo achual. Esias
cucstiones fueron abordadas en el conlexto de nuestra ouditoria como un 1odo, ¥ en la
formacion de nocsta opinion al respecto, por lo que no representan una opinidn por
sepamdo sobre estos asuntos,

Los estados linancieros de MIKLA CONSTRUCCIONES S.A., en cumplimiento con la
Resolucion SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia de Compufiias v Valores y
Seguros, respecto de Jas Normas de Prevencidn y Lavado de Activos, financiamiento del
terronsmo y otros defitos, no ha dado cumplimienio a dicha normativa, ni con el registro
respectivo on la Unidad de Andlisis Financiero.

Independenein

Soy independiente de MIKLA CONSTRUCCIONES S.A. de conformidad con el Codigo
de Etica parn Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de

Etica para Contedores (IESBA por sus sigls en inglés) y he cumplido con mi
responsabilidad ética de acuerdo con estos requisitos.

Otra Informacion

La Administracion de la Compafin es responsable por o preparacién de inlormacitn
adicional, Ly cual comprende el Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los
eatados financieros ni el informe de nuditorin sobre los mismos), la cual fue obtenida anles
de ln lecha de nuestro informe de nuditoria.

Mi opinién sobre los estados financicros de Ia MIKLA CONSTRUCCIONES S.A., no
incluye dicha informacidn vy no expreso ninguna forma de ascguramiento o conclusion sobre
la mizma.

En conexidn con la auditorls de los estados financieros, mi responsobilldad es leer o
Informe Anual del Gerente General v, al hacerlo, considerar 51 esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con  noestro
conocimienio obtenido durante o suditoria, o s por el contrano se encuentma distorsionamda
de forma material.

S5i. hasado en ¢l trubajo gque he efectuado sobre esia informacion obtenida antes de fa Fecha
de mi informe de auditorin, y concluyo que existen inconsistencias maleriales de esta
informacion, debo reportar este hecho, No tengo nada que informiar ol respecto,
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Lo Administracion de MIKLA CONSTRUCCTIONES S.A., es responsable de ln
preparacidn y presentacion mzonable de los estndos financieros adjuntos de acuerdo con
Normns Internacionales de Informacion Financiera (NITF) v del control intemo necesano
para pormitir la preparackin de csindos fimancieros que csién libees de distorsiones
significativas, debido a fraude o ermor.

En Ia preparaciton de lox estados financieros, la Administmcidn es responsable de evaluar la
capacided de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresn en marcha v utilizando ¢l principio
contable de empresa en murchn, 0 menos que o Administmeion tenga la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exisin otra alternativa mbs realista
para evitar el cierre de sus operaciones.,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de ln supervision del
proceso de elaboraciin de la informacion financiera de la Compadiia.

Mis objetivos son obtener una seguridad rmzonable de que los estados finoncieros en su
canjunto estin libres de incorreceidn materal, debido o fravde o eror, v emitir un informe
de auditoria que contiene unin apinidn, Segunidad meonable es un alto grado de seguridad
pero no  garantiza que uns suditorin  realizada de conformidad con las  Normas
Iinternacionales de Auditoria -~ NIA siempre defecte una incorreceion material cunndo existe.
Las incorrecciones pucden deberse a fronde o emmor ¥y se consideran matenales =i,
individualmenie o de forma agregada, puede preverse mzonablemente que influyan en las
decisiones ccondmicas gue los usaanos toman basindose en los estados fimancienos.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normay Internacionales de Auditoria -
NIA, aplico mi juicio profesional y mantenemos una oclitud de esceplicismo profesional
duranie toda la auditorin. También:

o |dentifico y valoro los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a froude o error, disebo y aplico procedimientos de auditoris para responder a dichos
riespos ¥ oblengo evidencia de audilona suficiente y adeconda para proporcionar una
base para mi opimon. El resgo de no detectar una incomecion matenal debido o frinde
uﬂlﬁd:mhqmmelmnhmimmﬁmmﬂm;m*jiqmd
frande puede implicar coluaon, falsificacion, omisioncs delibermdas, manifestaciones
mitencionalmente erradas o ln elusion del control mterno,

« (btengo conocimiento del conirol intermo relevante parn ln auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorin que sean adecusdos en funcion de las circunstancias ¥ no
con ln finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control fntemo de ln
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Compafiin.

* Evalto si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que Iy estimaciones
contubles sean razonsbles nsi como las respectivas divalgneiones efectuday por fa
Administracion,

o Concluyo sobee lo adecuado de la utilizacion, por ln Administrcion de la Compaiiia del
principio contable de empresa en funcionamiento v, basindome en ln evidencia de
uuditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compailia pars continuar como empresa én funcionamiento o negocio en mancha.
Si concluyo gque existe una incertsdumbre matenial, ¢ requiere llamar la slenciin en el
informe de muditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, s dichas revelaciones no son adecusdax, que exprese uma opinidn
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria husta la fecha de mi
informe de audilorin. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser cousa de que
la Compaitia deje de ser un negocio en marcha.

o  Evalud ln presentacidn global, ln estructura ¥ el contenido de los estados financicros,
incluida la  informacion revelada, v si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo gque logran In presentacion mzonable.

o  Comunico o log responsables de la Administracion de ln Compaidin en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacidn de la auditora
planificadn y los hallazgos significativos de la auditoria, asd como coalguier deficiencia
significativa del control intermo que identifique en el transcurso de la audiloria.

* También proporciono a los responsables de la Adminigimciion de la Compaiflia ona
declaracidn de que he cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia ¥ comunicado con clla acerca de todas las relaciones v demuls cucstiones
de lns que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestrn independencia y,
on su citso, las correspondienics salvapuardias

s  Entre las coestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracidm de lo Compafiia, determino fas que han sido de ln mayor significatividad
en la auditoria de los estadoys financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia,
las cuestiones clave de lo auditorin. Describo esas cuestiones en el informe de suditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestion no se debarin comunicar en el informe porgue cabe meonablemente esperar que
las consecuencing adversas de hacerlo superarian los benefleios de interdy pablico de la
TETITE
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el cumplimiento por parte de In Compafiin sobre la determinacion y pago
paciones trifutorias establecidas por ln Ley de Régimen Tributsrdo Interno y su
itird por separado.
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MIKLA CONSTRUCCIONES S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
M DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017
(Expresiado en dblares estadounidenses)

MNaotas 2018 2017
Activos
Activos corrienies
Efectivo v eguivalentes de efectivo f 180,462 17,192
Activas financieros T 978,539 391,187
Activo por impueslos corrientes I4 94,399 31,918
Hervicios v olros pagos por anticipado 9 407,360 178725
Inventario 3,792 "
Total pclivos corrienies 1,664,552 618,022
Propicdad planta v cquipo B 243,815 48,313
Total netivig 1,908,367 666,335
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos comientes
Cuentas por pagar proveedores L () 434,340 17,249
Cuentas por pagar Empleados L 142,397 46,945
Oblipaciones patronales 12 13,946 a4
Oblipaciones wibutarias corrientcs 13 27973 20,6012
Tetal pasivos corrientes 619,056 175,004
Pasivos o largo plago
Obligaciones Bancarias LP 14 H93,660
Total pasivos no corrientes 693 660 -
Patrimonie de sccionistas:
Capital so¢ial |5 182,000 PR
Reserva legal 4, 71 g T
Resultados scomulados 443,969 402,353
Resullados del ejercicio (75,624) 41,616
Fatrimonia de los accionislas 595,050 490,673
Tonad pasivos y patrimonio 1,908 367 66, 135
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MIKLA CONSTRUCCIONES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEG RALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

MNuodtas

Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinanas |9
Total ingresos

Costos y pastos 20
Administragion

Yentas

Financieros

(hros Egresos

Total costos y gastos

Perdida del ejercicio

Ana Heldn Asero
Crepcile Giemerl

Vv astipee o fer et fegeceros

218 2017
1,036,823 S HE LT
1. 136,823 H00, B00
1,196,074 500,150

: 43,607

15518 233

856 T.850

1,212 447 551,839

(75,624) 48960
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MIKLA CONSTRUCCIONES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 y 2017

{Expresado en dilares estadounidenses)

Capital  Reserva Resultados Total

social fegal  acumuladoy
(US Dilares)

Diciembre 31, 2016 2.000 44706 402353 449,058
Resultado 2017 - . 41,616 41,616
Diciembre 31, 2017 2, KM 44 Tk 443,969 490,675
Aumento de capital | B, (N0 " - 180,000
Resultado 2018 - . (75,624) (75,624)
Diciembre 31, 2018 182,000 44.706 368,344 595,050

b Mwse 3
Ana ol Aseco
Lavtwrde Usommeral

Fev amar a bor essulir e cerer

I i
] p—

- '.'uktrh:u:urr'- 7

i Thekoas

| )
Favna s s s

.



MIKLA CONSTRUCCIONES 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE MICIEMBRE DEL 2018 v 2017
(Expresado en dalares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Hecibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Efective neto provenienie de actividades de
opéracion

Flujos de efectiva de actividades de inversitn:
Adguigicion de propiedades, neto

Flujos de efective de actividades de mversidn:

Flujos de efective de actividades de inversion:
Aumento de capilal

Financiamiento préstamo o Largo plazo

Flujos de efectivo de actividades de inversign:

Efective v sus equivalentes:
Aumento {disminucion} neta del afo
Saldos al comienzo del afo

Saldo al final del ano

L 'J'=_1_[m<.. =",
Ana Helin Aawens
Lecrcinie Lemier)

Vor aiier @ b evindng fiie cveror

2018 2017
549,470 523,670
(1,047,597) {741,743)
(498,127) (218,073
(212,263) (31,375)
(212,263) (31,575)
180,000 -
693,660 -
873,660 =
163,270 (249, 648}
17,192 266,840
150,462 17,192
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MIKLA CONSTRUCCIONES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en diolnres estwdounidenses)

INFORMACION GENERAL

MIKLA CONSTRUCCIONES S.A., fue constituida el 20 de enero de 2015,

Obijete secial,

Tiene por objeto la actividnd de construccion la misma gue acorde o lo dispuesto en el
inciso tercern del articulo tres de la ley de compailias comprenderd el desarmollo de lis
siguicnies clapas: preparacion del terreno, Actividades de demolicion o derribo de edificios,
construccidn y venta de materiales procedenties a la construccidn.

En Mayo 10 del 2018, la Compaiifa cambia su Objeto Social, ¢l cunl s¢ establece en,
“Realizacidn  de Obras de  Ingenieria  Civil, disefio  Arquitectdnico y  obras
complementarins”; establece Capital Autorizado en US § 364,000 v Aumenta su Capital a
LIS § 1800 medianite L compensacion de erédrios,

Domicilio principal,

Direccidn; Pichincha / Quito / Av, Dicgo Visquee de Cepedi n77-360 y Av. Jaline Roldos
Aguilern

1.4 Entorng econdmicn

La compaiia realiza sus opericiones en un entorno econdmico que s¢ ha deleriorado a partir
del segundo semestre del afio 2013, Entre los principales foctores que contribuyeron al
deterioro de Ja economia ccualoriana tenemos: i) la calda de los precios del petrdleo y otras
mulcrias primas ¢n ¢l mercado inlermacional, 1) o fortalecimiento del délar estadounsdense
que encarecit los precios de los productos ecuslonanos de exponacion, iii) la aplicacion
de un modelo econdmico en el que predomina la intervencidn del sector pablico carente
de recursos para cumplir sus obligacioncs con las empresas del sector privado, iv) las
perdidas econdimicas significativas producides por el terremoto ocurrido en las provincias
de Esmeraldas y Manabi en el mes de abeil del 2016, v) la inestabilidad del marco legal
ecustorino que desfavorece a la inversion extranjera ¥ local, v, vi) la escasez de foentes de
linaneinmiente v/o allos tasas de interés par oblener recursos mongtarios.

Con los antecedentes mencionados en el parrafo anterior, la Administrucion de la Compafiia
informa gque el erecimiento del PIB durante el afio 2017 fue de 1,3% y que ¢l crecimiento
esperndo del PIB durante el afo 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por
el Gobiema del Ecusdor para enfrentar la crisis s han anuncindo: 1) reduccion de subsidios
en los precios de combustibles, gas de uso doméstico y otrog productos, 1i) relormay en el
marco juridico ecuatoriano para incentivar nuevas inversiones, reducir ¢l déficit actuarial
del Instituto Foustoriano de Segunidad Social v fortmlecer la recaudocitn tributaria, iii)

R



1.1

MIKLA CONSTRUCCIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

venta de empresas administradas actusimente por el sector piblico, iv) reduccidn de
empleados plblicos y modernizscion de las empresas del Estado, v) blsyueda de nuevas
fuentes de finnncinmiento purn cubrir el déficil fiscal previso para el afo 2019, ¥, vi)
refinanciamients de la deudns externa con el objetivo de reducir los tasas de interds v ampliar
los plaxos de venciimento,

La Administracion de la Compafia informa que no cuenta con lidos los elementos que
permitan prever reonablemente la evoluckdm futura de lo situacion financiern mencionads
en ¢l pirmafo amerior. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estn
circunstiancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La informacitn contenida en el estado financiere es responsabilidad de la gerencia de la
compafiia, guc manificsta cxpresamente gue los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Infemacionales de Informacidn Financiera (en
adelante “NIIF"), emitidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelante
“IASB"), vigentes al 1| de diciembre de 2017,

Buase de preparacidn

Las presentes estudos Bnancieros han sido preparados en base al costo histdrico, o partir de
los. registros de contabilidad mantenidos por la compafia, Los ewtsdos financieros se
presentan en Dolares de B UA., la moneda de corso legal en Peundor ¥ moneda funcional v

de presentacion de la Compaiiia,

laz NIIF para I'y

Las politicas de contabilidad sdoptadas por 1a Compaiiia han considerado lns nuevas NIIF y
NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o despuds del | de
enero de 2018, seyian se describe a confinuacion:

- Muodificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efective: Iniciativa sobre informacion
a revelos.

= Modilicaciones a la NIC 12 - Impucstos a las Ganencias: Reconocimiento de activos
por impuesio diferido por pérdidas no realizadas.
Modificaciones a la NIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del aleance en los desgloses requenidos en la NILF 12

Debido o b estructurn de la Compaia v 1a noturaleza de sus opermelones, ln ndopeion de

dichas normes no tuyve un electo significativo en sy posicion financiers y resultados; por fo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compatia,



2.2

MIKLA CONSTRUCCIONES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dilares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situscidn [nanciers al
31 de diciembre del 2008 v 2017; incluyen ademds los esiados de resultados v olros
resulindos integrales, de camboos en ¢l patdmenio y de flujos de efectivo por los afos
terminadios el 31 de diciembre del 2018 v 2017,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de scuerde con la version
completa de los Normas Internacionales de Informacitn Financiera {en adelante “NIIF"),
emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante “IASB™} para
pequefias y medianas entidades (NUF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2018, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecundor. Los estados financieros adjuntos muestran ln adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales para Pymes y su aplicacion de mancra
uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracion de los estados Onapcieros de acuerdo con la altima version vigente de las
WIIF para Pymes requiere que la Administeacion:

i) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion v aplicagion de las politicas contables de
la Compafiia.
il Realice estimaciones importanies en la medicion de los diferentes rubros incluidos

en dichos eslados financieros,

Valuacion de las partidas incluidas en los estados fingncieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fucron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante.
El valor razopable puede ser requerido o permitide por una Seccidn para la medicion de
partidas yio efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo historico de una partida estd basado en el valor mzonsble de la contrapeestacion
papada en fa adguisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasive. Por el contrario. el valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasive en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en |a fecha de medicidn.

El valor raronable de una partida puede ser obtenide de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracion, Las téenicas para estimar ¢l valor razonable utilizan
“datos de entrada™ que se clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1@ S coresponden o precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que fa entidad puede acceder i
la fecha de medicion,

e Datos de entrada de nivel 2: 81 son distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel
| ¥ corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

12



2.3
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o Datos de entrada de nivel 3; 57 corresponden a datos que no son observables para ¢l
activo o pasivo.

La determinacidon del valor mzonable de una partida Incluida en los estados financieros

requiere que la Administracidn de la Compafiia maximice el vso de datos de entrada

observables relevantes v minimiza ¢l usoe de datos de entrada ne observables.

Cambios en las politicas contahles
Aplicacidn inicial de nuevas pormas, modilicaciones ¢ inferpretaciones de das NITF:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el IASB que fueron aplicadas por la Administracion de la Compaiiia en la
emnision de los estados financicros adjuntos.

Aplicacidn obligatoria a

Norma Tipo de cambio partir de:
Seccitn | Pequefing ¥ medinnns entidades | de enero 2017
Seccion 2 Conceptos ¥ principios fundomentales | de encro 2017
Seccion 4 Estado de situacion financiers | de enero 2017

Seecian 5

Seceion 6O

Seccion Y
Aeccion 1

Seccidn 11
Beccum B2

Seccion 14
mecorom [5
seccion 16
Secowm |
Seccion 18
Secoion 19
seccion 20
Secepon 21
Seccion 22
mecoion 26
mecnan X7
Scceion 28
Bocmion 29

Estado de resultados inteprales v estado de

regultados

Estado de cambios en el patrimonio ¥
extado de resultacos v ganuncias
acumuladas

Estados financieros consolidades v
separndos

Paliticas conlables, estimaciones ¥ erfores

Instrumentos Anancieros bisicos
Dty asuntos relocionsdod con
instrumentos financieres
Inversiones en asociadas
Inversiones en negocios conjunlis
Propiedad de inversion

Propiedad, planta ¥ equipo
Activos infangibles distintos de |a
plusvaliz

Combinociones de pegocios ¥ plusvalia
Arrendamientos

Provisiomes ¥ conlingenciag
Pasivos y patrimonio

Pago basade en nociones
Dreteriorm del valor de les activoes
Beneficios para empleadas:
[mipuestios & ias ganancios
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Sacetan 3 Conversion de moeneda | de enero 2017
eegton 30

Seccidn 11 Hiperindlacion | deenere 2017

Seecion 33 Revelaciones de pares relacionadus | de enero 2017

Seccidn M Actividades especializadas | de enero 2017

Seccidn 35 Trangiciom hacia ta NIIF para las pymes | de encro 2017

Las nuevas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF para Pymes, que fueron aplicadas
por la Administracidn de la Compaiiia a partir del | de enero del 2018 no tuvieron clecios
significalivos sobre loa estados financicros adjunios.

La junta para emision de la NITF para Pymes en su reunidn de Octubre 2016, decidid que la
proxima revision exhaustiva (completa) de las NIIF para Pymes se iniciam én los primeros
meses de 2019 con el abjeto de proporcionar una plastaforma estable para la aplicacion en
las Pymes.

i publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas por ¢l [ASB
gue no Tueron adoptodas anticipadamente por la Administrmcion de lo Compalila én la
emision de los estados lnancieros adjuntos. Estas nonmes e interpretaciones serin de
aplicacidn obligatoria en la eluboracidn de los estados nancieros @ partie de las fechas
indhendas a continuation o menos que la Administracion de ln Compafiin decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicaciin
Norma Tipo de cambiv obligatoria a
partir de ¢
NIIF -16  Armendamienio | de enero del 2019
. Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contralos
NIIF-13 R S | de enero del 2018

Instrumentos financieros - clasificacton y medicion de
NIF-9  activos y pasivos financieros. Incluye la contabilidad de I de enero del 2018
coberturas
CNITF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos enticipados 1 de enero del 2018
CNILE- 13 :,l-:lun.mm;ﬁt;nbm frente a los tratamientos del impuesto o I dé eirere del 2019
NIF-17  Contratos de seguros | de enero del 2021

ENTES DE

En mayo del 2014 se emitid ln “NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes™,
gue cstublece un modelo extenso ¥ detallado que deberdn utilizar los entidades en la
medicion y reconocimiento de los ingresos de sctividades ordinarias procedentes de
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contratos con clientes. Esta norma reemplazarcd los requerimientos establecidos en la “NIC-
18: Ingresos ordinanos”, “NIC-11: Contratos de Construecidm™ v las inlerpretaciones
respectivas, En septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se aplicarin a
partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada,

El principio bisico de esty norma es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinaring de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes n cnmbio de un importe que Tefleje (o contraprestacidn a ln cunl In entidad
espera tener derecho n cambio de dichos bienes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas de acuerdo con esc pracipio
bésico medianie la aplicaciim de los siguienies pasos:

a) Paso 1: ldentificar el contrato (o contratos) con <l clienie.
b) Paso 2: Identificar las abligsciones de desempefio en €l contrato.
c) Paso 3: Detcrminar el precio de la ransaccidn.

d} Paso 4: Asignar el precio de la transaceion entre las obligaciones de desempeiio del
conlralo.

e} Paso 5: Heconocer el ingreso de actividades ordinaring cunndo (0 o medida que) la
entidad satisface unn obligacidn de desempedio, o5 decir, cunndo el “control™ de los
bienes o servicios relacionndos con una obligacin de desempefio particular es
ransforido al cliene.

La “NIIF-15: Ingresos procedenics de contraios con clicntes™ afade lincamienlos detallados
para poder analizar sinmciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

Estimacidn de los efectas sobre los extados financieros wdfjuntos
A la fecha de emision de los esiados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compafiia concluyd la evaluacion de los impacios proveniented de la aplicacian inicial de la

UNIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, Los resullados de la evaluacion
se detallun a continuacion;

1) Identificar los contratos con chientes: La Compaiia mantiene contratos lirmados con
sus principales elientes que cumplen con los siguientes erilerios:

= Las puries del contrato han aprobado el conimilo por escrilo ¥ 5¢ comprometen a
cumiplit con sus respectivas obligaciones.

» La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los biencs
o servicios a transfenr,
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La Compafiia puede identificar fas condiciones de papo con respecto n log Bienes o
servicios o transfierir,

El eontrato tiene fundamento comercial

Es probable que la Compaiiia recaude la contruprestecidn a la que tendrd derecho a
cambio de los biencs o servicios que se trnsfeninin al cliente.

2) ldentificar obligaciones de desempedio: Los contratos fimmados con clientes incluven
las siguicmies obligaciones de desempeiio identificodss por la Administracion de la
Compailia:

*  Yemtas: Corresponden a ln venta de servicios de construccion la misma que acorde a lo
dispuesto en el inciso tercero del articulo tres de In ley de compafins comprendera el
desarrollo de lus slgulentes etapas: preparacion del temeno, Actividades de demolicion
o derribo de edificios,

= Al 31 de digiembre del 2008, los estados financieros emitidos por la Compaiia
muestran nicamente ingresos ordinanos provenientes de la venta de serviclos que son
reconocidos en resuliados de conformidad con la politica contable mencionada en fa
Nota 2.

3y Determinar ¢l precio de la transaceitn: Lo Administscion de la Compafila informa
que el precio de la transaccion es el importe de fa contrapresincion n ln que expera lener
derecho n cambio de transferir los bienes v servicios comprometidos con los clienles.

Los precios establecidos s¢ encuentran claramente defimdos en los contratos firmados
con Jos clientes de In Compafiia Estos precios som fljos. sin financismiento y
considernndo que serdn cobrados on efectivo.

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeio del
contrato: El precio de la transaccitn se distribuye & cadn obligncidn de desempefio por
un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compafila espera
tener derecho a combio de tronsferir los bienes v servicios comprometidos. La
asignacion del precio de la transaceidn fué realivada considerando:

Los precios de los bienes comprometidos en los conteatos Hmmados con clientes no
tienen precios de venta independiente gue sean directamente observables.

Por lo tanto, la Administracion de la Compailin determing el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables v aplicando
métodos de estimacion de forma congruente cunndo se encuenire con clircunstancias
similares.,
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o  Lu Administracidn de la Compania establecid el precio de venta independiente
wilizando los sipuicntes enfoques;

o Para la venia de hienes fue utilizado el enfoque del eosto esperado més un margen.
Este enfoque reguicre provectar los costos esperados de satisfacer ln obligacion de
desempedio v luego afiadir un margen de utilidad apropiado

Reconocimicnte de ingresos ordinarios: Cuando (o 0 medida que) una obligacion de
desempeiio s¢ satisface, la Compafiia reconoce como ingresos de actividades ordinarias el
importe del precio de s transaccion que se asigns a cada obligacion de desempefio,

NIHF-2: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “WNUF-9: Instrumentos [inancieros” emitida en noviembre del 2000, introdujo nuevaos
requisitos para la clagilicacidn y medicion de activos linancieros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion v
medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados linancieros, v, en
noviembre del 2013, ieluyd noevos requisitos para 1n contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emitit otra version revisada de esta Morma, para incluir prineipalmente lo
sigiente;

1] Reguerimientios de deterioro para actives financieros,

ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion v medicidn al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resulindo
integral™, para cierlns pasivos financicros.

Extirmacion de los efecios sobre los estudos financicras adjnnies relacionades con aclives

[financieros

A o fecha de emizion de los estados finnncieros adjuntos, s Administrecién de o
Compadiia concluyd su evaluacién de los impaclos provenientes de la aplicacion inicial de
la “MNIIF-9: [nstrumentos financieros” relacionados con actives financieros, Los resultados
de levuluacion se deiullan o conlinuacion:

1} Activos financieros - definicion: Un activo financicro es cualquier activo que sea:

a)  Efectivo,
b) Un instrumento de patrimonio de otra entidad,
) Un derecha contractual:

11 a recibir efective wotro activo financiero de otea entidad, o,

1} a intercambiar activos financieros o pasivos financieres con oftra emidad, en
condiciones que sean polencialmente favorables para la Compariis, v,
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2)

3

d) Un contrato que serd o podrd ser liquidado wtilizande instrumentos de patrimonio
propio de fa entidad, v sea:

i) Un instrumento derivada, segin el cunl lo entidad esth o puede estor uh]igﬂdﬁ i
pecibir wna cantidad variable de sus instrumentos de palrimonio proplos, o,

i) Un instrumento derivado que serd o podrd ser [iquidedo mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo de etectivo, o de otro activo
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patnmonio propio de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de o entidad
no incluyen los instrumenios financieros con opeion de venta clasificados
como instrumentos de patrimonio, instromentos que imponen una oblipacion a
la entidad de entregar o terceros una participacion proporeional de los activos
netos de o entidad sole en el momento de la liguidacion v se clasifican como
instrumentos de patrimonio, ¢ los instrumentos que son contratos para la
recepeion o enlrega futura de imstrumentos de patrimonio propios de la
entidad.

Reconocimientn inicial: La Compuafiia reconoce un activo financiero en su estado de
ailuaciin financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierte en parle beneficiana segln las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o venlas convencionales de activor [inancieros se reconecen v dan de
baja, segdn corvcesponda, aplicando la comabilided de la fecha de contratacion o fa
contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacidn es la fecha en que una
entidad ¢ compromele a comprar o vender un activo fmanciero. La fecha de
!iquida::il'm o5 b fechoen L un active inancien se entrega o récibe por una entidad.

La Administrucion de la Compaiiia informa que no ha efectuvada compras o ventas
eonvencionales de aelivos inancieros

Baja de actives financieros: Lo Compailia da de baja un active fAnanciers cuando y
solo cuando:

4) Expiren los derechos contractuales sobre los Nujos de efective del activo linanciero,

m

b} Se transfiere un setive financiero. Una entidad transhere un activo financiers &, v
salo si: i)-son transteridos los derechos contractuales & recibir los flujos de efectivo
de un activo financiero, o, i) se retiene los derechos contractuales @ recibir log
flujos de cfective del nctive financiera, pero asume la obligacion contractual de
pagarios 4 uno o mas perceplores, dentro de un acuerdo gue establezea cstas
comdiciones. La transferencia de un active financiers requiers que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y veniajas inherentes a la propiedad del
activo financiero, '
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4) Clasifieacién de Jos actives financieros: La Compodiia clasifica los activos financieros
sepin se miden posteriormente a costo amortizado, a vialor mzonable con cambios en
otre resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
lovs siguienies criterios|

e Son medidos al costo amontizado si cumplen lns dos condiciones siguientes: a) los
sctivos finuncieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos sctivos para obtener los flujos de efectivo comraciuales, v b) las
condiciones contractuales del activo financicro dan lugar, en fechas especificadas,
s Mwas de electivo que son anicamentc pagos del principal e intereses sobre ¢l
importe del principal pendiente,

* Son medidos a valor mzonable con cambios en ¢l otro resultado integral =
cumplen las dos condiciones siguienies: a) los activos financicros s¢ conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra obleniendo flujos de
efective contractunles v vendiendo petivos linancieros, v b) las condiciones
contractuales del active fnanciero dan lugar, en fechas especilicadus, a flujos de
efeetivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendicnite,

e Hon medidos 8 valor meonable con cambios en resulindos o menos que se mida o
eosto amortizado o o valor razonable con cambios en el otro resullado integral. Sin
embargo, wna entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en ¢l momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores on el valor razonable
en olro resultado integral para inversiones concreins en instrumentos de patrimonio
que, ¢n olro casd, s¢ medicin a valor mzonable con cambios en resultados.

En el momenio del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compaiiia puede
designar un sctivo lnanciero de forma inevocable como medido al valor raxonable con
cambios ¢n resulisdos si haciendolo elimina © reduce significativamente una
congruencia Je medicidn o reconcimiento (asimetria contable) que surpiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de los panancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes,

Los sctives Nmancieros  identificados por la Administreeion de  la Compafiia
comesponden o inatrumentos financieros no derivados que se clasilican como medidos
al costo amontizado, Los activos financicros incluidos en est calegotia son:

(i} Efectivp v eguivalentes de efectivo; Muestran ¢l dinero disponible en efectivo v los
depdsitos a la vista cfectuados en entidndes del sistema financiero ecuatoriano,

(i) Dendores comerciales: Estas cuenias comesponden a los montos adeudados por
chentes por la venia de bienes en el corso nommal de box negocios.  El perindo
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3)

)

promsedio de cobro de la venta de bienes v prestacion de servicios es inferior a 6
iins.

(i1} tHras  cuentns por  cobrar; Represéntadas  principalmente  por - préstamos o
empleados y otras cuentas por cobrar menores a terceros v a la Administracion
Tributaria.

La Administracidén de la Compafia informa gue no posee activos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni &
valor. razonables con cambios en resultados,

Medicién inicial de los uetivos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconogimienio inicial, la Compaiifa mide sus activos financieros por
su valor razonable mas, en ¢l caso de un activo [anciers que no se confabilice o valor
razonable con cambios en resuliados, los costos de la transaceion que scan directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financicro,

51 los activos financieros representan una transaccidn financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos faturos esperados descontados a una tasa de interés
de mercadao,

Les cuentas por cobrar a deudores comerciales gque serdn medidos por su precio de
transaceion de acuerda con los requerimicntos de la “NIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

Medicidn posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, s
Compaiia mide sus aelivos financieros de acuerdo con la clasificacion a ln que
pertenccen, es decr, al eosio amortizado, o valor meonable con cambios en otro
resultado intepral o al valoer razonable con cambios en resulindos.

El eostoy amortizade de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier posible deterioro,
Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y s¢
calculan uiilizando ln tasa de interés efectiva, excepto ciando ¢l reconocimiento del
interes resuliare mmaterial.

Loz activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto lox vencimientos
superiores a 12 meses contsdos desde Ia fecha del estado de situacion financiers, que se
clasifican como activos po cormentes.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene
tnicamente activos financieros medidos al costo amoertizado clasificados como activos
corrientes v no corrientes.
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7y Deterioro de aclivos loancieros: En cadn fecha de preseniscion de loy estados
finsncigros, la Compaiia reconocerd una provision por pérdidas crediticins esperadas
sobre un activo financicro que s¢ mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas ereditictas son el valor presente de s
diferencia entre los flujos de efectivo contraciuales que deben a una entidad segin ¢l
conteato ¥ el valor presente de los Mujos de efective que Ta entidad espera recibir,

La Administracidn de In Compaitia determing la provisidn por pérdidas crediticias de
todos sus activos financieros aplicando ¢l enfoque genernl, excepto en el caso de las
cuettns por cobror ‘o deudores comerciales en cuvo caso se spheo el enfogue
simplificado.

Enfogue general: En cada fecha de presentacion, una entidad medird ln provision por
pérdidas de un instrumento fimanciers por un importe 1gual 2 las pérdidas crediticias
esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo, si el nesgo crediticio de ese instrumento
financiere se ha incrementado de forma significativa desde su reconogimiento imicial,

Si en Ia fecha de presemacian el resgo erediticio de un instrumento financiero no se ha
merementado de forma significativa, desde ¢l reconocimiento inicial, una entidad
medira el valor de lss pérdidas pera ese Instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos |2 meses.

Entre fa evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas  de 30 dias, i)
meumplimientos cn la fecha de presentacion, i) meomplimientos en o momento del
reconocimiento inicinl iv) dificuttades financieras de los clientes, v) un entorno
economico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones cconomicas
locales ¥ nacionales que se refacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Uno entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas
a un imporle igual o las péedidias crediticias esperdas durante ¢l tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan
de transacciones que estin dentro del aleance de o “NITF-15: Ingresos de sctividades
ordinarigs procedenies de contratos con clientes™,

Una entidad reconocera en ¢l resuliado del periodo, comao una ganancia o perdida por
deteriors de valor, ¢l importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en
quie se requicre que sea ajustads B correceion de valor por pérdidas en la fecha de
preseniacian parn reflejar €] importe gue $e oxige reconocer de acuerdo con esta
Morma.

El ‘tmporte en libros de los activos financieros Se reduce directamente por cualguier
pérdida por deterioro, excepto pama las cuentss por cobrar comerciales, donde el
imporie en libros se reduce a traveés de una cuenia de active denominnda proyvision por
deterioro de deadores comerciales que se constituye con base en las pérdidas erediticias
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8

esperadas de un sctive financiero aplicando el enfoque simplificado, Cuando la
Compafiia considera que una ceenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
haja atectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Efectos de la aplicacidn inicial de esta nueva norma relacionados con activos
nancicros:

La Administracidn de la Compaida aplicd por primera vez los requerimicntos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha | de encro del 2018
(fechu de aplicacién indcial).

A continuacion, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicaciim
imicial de la nueva norma relacionados con activos financieros:

a) Clasificacion de activas financierns: Al 31 de diciembre del 2018, los estados
financieros de la Compaitls muestran Onicamente activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos y documentos. por cobrar, ¥y, 1) aclivos
financieros mantenidos hasta su vencimienio,

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIF-9: Instrumentos financieros”, todos los
pctivos financieros mencionsdos en el parmafo anleror fueron clagibcados én la
cateporin gue se mide al costo amortizado.

La Administracién de fa Compafifa informe que fos estados financieros al | de
encrn del 2018 po incluven activos Onencieros en la calegona gue s¢ medicin o
valor razonable con cambios en otro resuliado integral v o valor razonable con
cambios en resultados.

b} Medicion de activos financierss: La Administracion de la Compania informs que
todos los activos financieros incluidos en los estados fnancieros al 31 de diciembre
del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de
la “NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion™,

En 14 fecha de aplicacidn inicial de la “NITF-9: Instrumentos financieros”, todos los
activos linancieros mencionados en el parrato anterior fueron medidos al costo
amottizado, es decir, no existicron modificaciones en su medicion,

e} Pérdidas crediticias esperadas: La Administracion de la Compaifa informa que fa
pravision para cuentas incobrables incluida en los estados financicros emitidos el |
de enero del 2018 fucron establecida con base en las pérdidas incurridas de acuerdn
eon los requenmientos de fa “NIC-38; Instrumentos hinanciéros: FECOnaeimiento ¥
medicidn .
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{ Expresado en dbdlares estadounidenses)

Estimacidn de los efectos sebre los extados finarcieros adiuntos_ refocionados con aclives

financieras

A la fecha de emisifn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiia concluvd su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion imicial de
[ “NIF-9; Instnomentos inancieras™ relacionados con activos Ninancieros, Los resullados
de ln evaluseidn se detallan a continuacion:

1) Pasivos financieros — definicidn: Lin pasive iinanciero o8 cual guier pasivo que sea:

i)

b)

Una obligacién contractual:

i}
i)

a entregar efectivo u otro activo fimanciero a otra entidad, o,
a imercambiar activos linancieros o pasivos financiercs con otra entidad. en
condiciones que scan potencialmente desfavorables para In Compaiin, v,

Un contrato que serd o podra ser liguidade utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sea:

i)

LU imstrumento derivado, segin el cual la enbidad estuviese o pudiese estar
ahligada a entrepar una contidad vaneble de los instrumentos de patrimonio
prapios, o,

Un instrumente derivado que serd o podrd ser liguidado de una Torma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activa linanciers, por
una cantidad Gja de los instrumemaos de patrimonio propio de (o entidad. A
este electo, los derechos, opoiones o ceriificados de opeiones para compra de
acciones (warranis) para adquiny una cantldad fja de los instrumentos de
patrimonic propio de |a entidad por un importe fijo de cualquicr moncda son
instrumentos de potrimonid S la entidad ofrece los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones {warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademis, a estos electos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instramentos
financieros con opcion de venta clasificados como imstrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen wna abligacion a la entidad de entregar a terceros
una participacién proporcional de los activos netos de la entidad solo en el
momento de |a liguidacion v se clasifican como instrumentos de patrimonia, o
log instrumentos  que son conlratos para 18 recepoidn o entrega futura de
mstrumentos de patrimonio propios de la entidad.

2} Reconocimiento inicial: La Compadia reconoce un pasive financiero en su estado de
situacion financiera cuando, ¥ solo -cuando, se convierie on parte obligada segun las
clausulas contractuales del instrumento Anancien,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

3

4)

Baja de pasivos financieros: La Compafia da de baja pasivos financicros unicamente
coando, ¥ solo cuando se haya extinguido, £s decir, cuando la obligacion espeeificada
en £l correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacion de los  pasivos financieros: La Compafiia clasifica los  pasivos
financicros segan se miden posleriormente a coste amaortizado o a valor razonshle con
cambios en resultados.

Una entidad puede, ¢n ¢l momento del reconocimiento micial, designar un pasivo
finonciero de forma irrevecuble como medido &l valor razonable con cambios en
resultados si hacidndolo, de Tugar & informacidn mis relevante porgue;

e Se climing o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios paca
la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

# Lo grupo de pasivos hinaneieros o de activos financieros ¥ pasivos financieros, so
gestionn v su rendimiente se evalba sepan la base del valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de inversion o de pestidn de riesgos documentada, vy se
proporciona infernamente informacion sobre ese grupo, sobre la bage del personal
clave de la Admimstracitn de la Compaiiia,

Los pasivas  [nsocieros identificados por la Administracion de la Compafiia
corresponden a instrumentos finuncieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amontizado. Los pasivos linancieros incluidos en esta calegoria son;

(i) Obligaciones financieras: Corresponden & préstamos oblenidos de entidades del
siglemna financiero que devengan inlereses a tasas similares a las vigenies en el
mercado fnanciero ecuatormana.

(i} Acreedores comercinles: Corresponden a montos adeudados por la Compadiia por
ia compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curse nommal de sus
pperaciones. Bl perodo promedio de pago a sus acrecdores comereiales es inferior
i 90 dias,

{iii} Otras coentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas v otras cuentas por pagar menores

Lo Administracion de la Compafifa informa que no posee pasivos financieros gue se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en resultados,

La Compafia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo fnanciero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los tdrminos
crediticios acordados,
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)

&}

7)

Moedicidn inicial de los pasives financieros: En el reconocimiento imicial, la
Compafila mide sus pasivos financieros por su valor mzonable,

St los pasivos fnancicros representan una transaccidn finenciads, dichos pasivos se
miden al valor presente de los flujos fulures esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Medicidn posterior de pasives finuncieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafifa mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenecen. For lo tanto, cstoz pasivos son medidos: a) al coste amoriizado, o, b) al
valor mzonable con cambios en resultados,

El costo amortizado de 104 pasivos financieros perfénecientes a estn calegoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriono.
Los gastos por intereses (incluvendo [os intereses implicitos) se reconocen v se caloulan
utilizando fa msa de mterés efectiva, exceplo cuandy el reconocimiento del inlerds
resillare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros desipnados u valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor rezonable del
pasivo linanciero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasive, se presente en otro resuliade integral, 8 menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el resgo de erédito del pasivo en ofro resultado inlegeal
penere una asimetria contable en el resultado del perfode,  Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reciasificados al resultado del periodo. Las vanaciones del valor razonable de estos
pasives se reconocen en los resultados del perlodo,

A Ja fecha de emision de los esiados finsneieros adjuntos; la Compafiin mantiene
tnicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
eorrientes,

Loas pasivos financieros se clasifican en pasivos comientes, excepio los vencimientos
superiores 8 12 meses desde la [echy del estado de situacidn finsnciers, que s
closifican como pasives no corrientes

Efectos de In aplicacién inicial de esta nueva norma rélacionados con pasivos
financieros:

De acuerdo con la seccion 7 de la “NIF-2: Instrumentos [nancieros”, la
Administracion de la Compafia utilizd las sipuientes soluciones prieticas en la
aplicacion inicial de esta nueva norma:

i La Administracion de |a Compaifiia aplico la NIF-9 desde ef | de enero del
2018, Loaefectos provenientes de la aplicacion tmicial de esta nueva norma
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fuerom determinados de [orma retroactiva sin presentar estados financieros re
expresados de periodos anteriores.

b, En la fecha de aplicsodn inicial, la Compafiia evalud si un activo
financiers cumple {as condiciones para clasificarse como medide al costo
amortizado o 4 valor razonable con cambios en olro resultada integral sobre la
base de los hechos v circunsiancias existentes a esa fecha,

¢ La determinacion de si ha habido un incremento significativo en el resgo
crediticio de un active financiero fue establecide utilizando la informacion
razonable y sustentable que estuvo disponible en o fecha de aplicacion inicial
de esta nueva norma,

d. La determinacion de las pérdidas por deferioro de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales [ue detenminada con base en el enfogque simplificadso, es
decir, reconociendn fas pérdidas por deteriore por un timpornte iguwal & las
perdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida del activo financicro,

¢} Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resamen de las nuevas normas e interprétaciones de fas NITF que no han
sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas e
interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la glaboracion de los estados financicros
emitidos a partir de las fechas indicadss a continuscidn, o menos que, la Adminisiracion de
|2 Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente,

Norma Fecha de Tipo de cambio Fecha de
Emisicon aplicacion
inieinl
g ohligatoria
NIIF-16:  Enerodel Arendamientos | de Enero
2011 del 2019
CMIF-13: Junio del La imcertidumbre frente a los tratamientos del | de Enero
2017 impuesto a las panancias del 2019
Marco Marzo Muodilicaciones a las NIIF provenientes del nuevo | de Enero
Conceptual del 2018 marco conceplual del 2020
NUF-IT:  Mayvo del Contratos de seguros | de Enera
2017 del 2021

Luego de tma evaluaciin peneral de los requerimientos de aplicscion inicial de estas nuevas
normas, la Administracion de la Compafifa  concluyd gque no lendra  efectos
significativos sobre log impontes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimactdn razonable de esos
cfectos hasta que concluya el proceso de aplicacion inicial de los requerimientos  de
clasificacion, medicion v revelacidn incluidos en dichas normas.
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NIF-16: ARRENDAMIENTOS

En enero del 2016 s¢ emitié la “NIIF-16: Armendamientos™, que cstablece los principios
pama ¢l reconocimicnto, medicidn, presentacidn ¥ revelacin de los efectos econdmucos
derivados de los coniratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados
para poder analizar situaciones cspecificas. Esta norma reemplozard los requerinmicnios
estnblecidos en la “NIC-17: Amendamienios™ y las  interpretnciones  respectivas.
Adicionalmenie, informamos que se permite la aplicacion anticipada de esta norma siempare
y cuando la Compailia haya implementado o s¢ encuentre en proceso de implementacion de
In “NIIF-15: Ingresos procodentes de contratos con los clientes™,

El objetive de la normia es asepurar que los arrendatarios vy arrendadores proporcionen
informacidn relevanie de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos
derividos de los contratos de arrendamiento con la intencidn de que los usuarios de los
estndos  linancieros puedan evaluar dichos etectos sobre la sitwacion linanciera, el
rendimiento de sus operaciones ¥ los flujos de efective de la entidml.

Requerimientos  pata  nrrendatarios:  La “NUF-16:  Arrendamientos”™  requiere el
reconbeinilento ¥y medicion de los contratos de arendamiento aplicando el modelo de
“derecho de uso™, De acuerdo con este modelo, los amendalarios reconocerin, en el estado
de situncion finonciern, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arvendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El active por derecho de uso se mide
inicialmente al costo conformado por: 1) ef valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrenduomiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos,
ili) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar v acordar un
contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacion de los costos de desmanielamiento ¢l
activo subyacente. El reconocimiento imicial del pusivo por arrendismiento seed el valor
presenie de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato,

Con postenondad al reconocimicnto micial, el active por derecho de uso puede medine
aplicando ¢l madelo de casto o el modelo de valor mzonable. Al aplicar el modelo de costo,
el activo por derecho de uso serd depreciado duranic su vida atil ¥y sujcio & una revisidn
anual parn determinar posibles péndides por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable, ¢l activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con In  naturalesa del
activo arrendado ¥ los mequenimicntos csiablecidos en la “NICH0: Propiedades de
inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta v equipo™

Los resultados del periodo que se informa neluirin los gastos financicros derivados de bos
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de inerds efectiva duranite
plazn del contrato de arrendamiento.

Lin wrendatorio puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parmfos

anleriores en los sigubentes casos: i) para contratos de arrendamiento a coro plazo v, i) para
contratoy de arrendnmiento cuyo sctive subvacente es de bajo valor. En estos casos, el
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arrendatario reconocerd anicaments un gasto por arrendamiento durante ¢l plazo establecido
por las partes en ef contrato de arrendamiento.

Requerimnientos  pata  arrendadores: Los  amrendadores  clasificardn  los contratos de
arrendamiemoe como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica
como financiero si transfiere sustancialmente todos los resgos v beneficios: inherentes a o
propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamienio s¢ clasifica como operativa
si miy transfiere sustancialmente todes los fesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Los conteptos de arrendamiento clasificados como financlerns se reconocen en el estado de
situacidn financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual & la inversion neta en
el arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del sctive
subyacente: i) ¢l valor presente de los pagos de wrendamiento establecidos por los partes
menos los incentivos de arendamiento por pagar, i) los pagos de srrendamiento variables,
i) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio
para cjercer fa opcidn de compra en caso de existir certeza razonable de gue se efectie, v, v)
los pagos de penplidades por tefminacion de contrata,

Los resultados del periodo que se informa incluirin: i) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente. o, s es inferdor, el valor presente de los pagos de arrendamicnto
eatablecidos por las partes en el contrato, i) el costo o valor en libros del active subyacenie
menos ¢l valor presente del valor residual no garuntizado, i) ka utilidad o péedida dervada
del contrato de arrendamiento clasificade como [inanciero, Los ingresos financieros
derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el méfodo de la tasa de
interés efectiva durante el plazo del conteato de arrendamiento,

Los arrendadores que mantengan contiatoz de armendamientos operative reconocerdn en o3
resultados del periodo gue se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las paries en ¢l contrato de amendamiento, v it) la depreciacion de los
activos arrendodos.

CNIIF-13: INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emited e CNIF-13: La incertidumbre [rente a los tmtamientos del
impucsto a las ganancias” que proporcionaron una aclaracion sobre como aplicar los
reguenimientos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12: Impuesto 2 las panancias”
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto o las ganonciag. Se
permite su aplicacion anticipada.

MARCO CONCEPTUAL
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En marzo del 20018 =2 emitid un nweve Marco Conceptual de las NIF. Con base en este
nuevo marce conceptual el JASB  efectud  varias modificaciones 8 las  Normas
Internacionales de Informucion Financiera

— NIIF gue estardn vigentes a partir def 1 de enero del 2020

Muodilicaciones s lns NIIF publicadas:

A continuscion, un resumen de lns modificaciones de lag NIIF que no han sido aplicadas en
fa ermision de los estados fnancieros adjuntos. Estas modificaciones serin de aplicacion
obligatoria en la elaboracion de los estados financicros a parti de las lechas indicadus a
confinuacion, a menos que, la Administracion de la Compafils decida aplicarlas
anticipadamente.

Morma  Fecha de Tipo de cambio Fecha de
Emisiton aplicacion
imicial
N obligatoria
MNIC-19:  Fehrero Recopocimiento de una modilicacidn, reduccion o I de enero
del 2018 liguidacion del plan del 2019
MIC-28:  Oxetubre Medicion de las participaciones de largo plazo en | de enem
del 2017 asociadas y negocios conjuntos del 2019

Mejoras: Diciembre 1) Guias para la aplicacion del método &Elmjll:';ui'r.;[l.:i{':n I de enem
anvales  del 2017 a lipos particulares de combinaciones de nepocios, 2} del 2019

del ciclo Contabilizacidn de adgquisiciones de panticipaciones

2015- én operaciones conjuntas, 31 Reconocimiento de

2017 impuestos comientes ¥ diferidos sobre dividendos v

- 41 Costos por préstamos susceptibles de capitalizar

MIC-1 v Octubre Definicidn de mmenalidad o importancia relativa | de enero

NIC-B:  del 2018 del 2020

MIIF-3: Octubre Diefinicion de un negocio en una combinacion de | de enero
del 2018 ncpocios _ dei2020

NIIF-10: Septiembr Registro de la pérdida de control de subsidiarias Mo definida

e del 2004

NIC-28:  Septiembr Registro de las ganancias o pérdidas proveniente de  No definida
edel 2014  las ventas 0 aportaciones efectuadas por un inversor &
gus asociades o negocios conjuntos

Moneda funcional v moneda de presentaciin

Las pariidas en los estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del
ambiente  econdmico primario donde opera  la entidad  (monedn  Junciomal). La
Administracidn de la Companiz establecid gue el dolar estadounidense es ln moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros. A menos que se indigue lo
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contraria, las cifras incluidas en log estados financieros adjuntos estdn expresadas en dilares
estadounidenses.

Las transaccionss en monmeda extranjers, principalmente deudas con proveedorves y
compaias relactonadas en el exterior, s¢ traducen a la moneds funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechess de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que resulien del papo de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diterides en el patrimonic en rnsaccrones que
califican como coberturas de flujos de clectivo,

Efectivo v equivalenles

El efective ¥ equivalentes de electivo incluye aguellos activos financieros liquidos,

depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo nlerior a trey meses y sobregiros bancarios no recurmenies,

Luos sobregires bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de sitnacion financiera.

Avctivos Tinancicros

Los actives financieros son instrumentos financieros ne derivados con pagos [jos o
determinables, que no colizan en un mercado activo,

Heconooimienlo v des-reconoeimiento

lodos los activos financieros s¢ reconocen v dan de baja en la fecha de negociacitn, es
decir, cuando se observe la presencia de una eompra o venta de un acliva financiero bajo un
conlrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo gue
penernimente esta regulado por el mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un activo financiero tmicamente cuando: i) cxpiren los derechos

contractuales sobre fos flujos de efectivo del activo fmanciera, v, i) transfieran de manera
sustuncial los riespos ¥ veniajas inherentes a la propiedad del activo financiers,

Baja de activas financieros

La Compafiia da de baja un active [inenciero cuando y solo cuando;

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiera, o,
by Se transfiere un aotivo finpnciero. Una entidad teansfiere un activo financiero si, y solo
siz'1) son transteridos los derechos contractuales a recibir los flujos de efective de un activo

financiero, o i) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
aetivo financiers, pero asume la obligacion contractual de pagarlos 8 uno o mas perceplores,
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dentro de un aceerdo gue establezca estas condiciones. La transferencia de un active
financiere requiere que la entidad tronsfiera de forma sustangial los nesgos v venlajas
inherentes a la propiedad del active financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros seplin se miden posteriormente a costo
amortizado, a valor mzonable con cambios en otro resultado integral o & valor razonable
con cambios en resultados sobre la base de los sigmentes crniterios:

. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuvo objelivo es mantener
dichos activos para oblener los Tujos de efective contrsctuales, v b)) las condiciones
confractuales del active linanciero dan luger, en fechas especiticadas, & fujos de efectivo
gue son dnicamente pagoes del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

2. Sen medidos a valor razonsble con cambios en el ot resultado intepral s
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de
un modele de negocio cuyo objetivo se lopra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros, ¥ b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, & Mujos de efectivo que son tnicamente papos del principal ¢
intereses sobre el importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razenable con cambios en resultados a menes que s¢ mida a coste
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccion  irrevocable en el momento del reconocimientc
inicial de presentar oz  cambios postériores en el valor razonable en otro resuliade
infegral pare inversiones conoretas én instrumentos de patnmonio que, ¢n ofro caso, se
medirhn a valor razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconocimiénto imicial, la Admmistracion de fa Compaila poede
designar un activo financiero de forma rmevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultndos sihaciéndolo eliming o reduce significativamente una INCONETUENca
de medicion o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al otilizar difeventes
criterios para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de Ias pananeias v
pérdidas de dichas partidas medidas sobire bases diferentes.

A la fecha de cmision de los estados fnancieros adjuntes, la Compaila mantiens
amicamente activos linancteros clasificados como “medidos al costo amortizado™.

Medicidn inicial v posterior
Los activos financieros son medidos incinlmente & su valor razonable mds los cosios

relacionados con su adquisicidn, exceplo si el scoerdo constituye una transaceion fnanciadi

at
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en cuyo caso la Compaitia mide ef activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados desconlados & una tasa de inferés de mercado,

Despues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amorizado utilizando e
método de la tasa de mterds efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingrésos por
intereses (incluvendo los Intereses implicitos) se reconocen v 3¢ calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando ¢l reconocimicnto del imerés resultare inmatertal.

Los sctives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los ventimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacion financiera, que se clasifican
como aclivos ne corrienics,

Cuentas por cobrar:

Son activodg financieros no derivados con pagos fijos o determinnbles, gue no cotizan en un
mercado activa.  Los préstamos v cuentas por cobrar incluyent

(v] Electivo y equivalentes de efectivo; Muestran ¢l dinero disponible en efectiva v los
depdsitos a la vista efectusdos en entidades del sistema linanciero scuatoriano,

(v) Dewlores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos sdeudados por
clientes por o prestacion de servicios en ¢l corso normal de los negocios. El periodo
promedio de cobro de la prestacidn de servicios es inferior a 60 dias.

vil (Meas cuentas por cobrir: Representsdas principalmente por cuenlas por cobrar a
partes relacionadas ¥ otras ¢cuentas por cobrar menores,

DReteriore de actives Nnancigros 8l costo amortizado

Al fimal del periodo sobre el que se informa, los actives financieres que se miden al costo
amartizado, son evaluados. para determunar 81 exisie evidencia objetiva de deteriore. Si
existen evidencias, ln Compafita determing el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando st existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente signilicativos, ¢ individual v colectivamente para
activos financieros que no sean significativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos linancieros medidos al costo amortizady estén
deteriorados incluye: 1) experiencia pasada de la Compaitia, i) dificultades Anancieras de
los clientes, 1it) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en €l mimero de pagos
atrasados, v}, asi como cambios observables en las condiciones economicas locales v
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos,

Para los sctivos financicros registrados al cesto amottizade, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia enire el importe en libros v el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a fa fasa de inlerés efectiva original del activo
financicro,
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Enfoque generul: En coda fecha de presentacion, una entidad medird la provision por
perdidas de un instrumento financiere por un importe igual 8 les péndidas crediticias
esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero ge ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

5t en la fecha de preseniacidn el riesgo crediticio de un instrumento financiero ne se ha
inerementade de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medini el
valor de lag pérdidas para ese instrumento financiero @ un importe igual a las pérchdas
crediticias esperadas en los proximos 12 meses,

Entre |s evidencis objetiva de gue el riesgo erediticio de un instrumento financiero se ha
incremeniade tenemos: 1) refrasos en los pagos por mis de 30 dias, i) incumphimientos en la
fecha de presentacion, iii) incumplimientos en el mamento del reconocimiento inicial, iv)
dificuliades Anancieras de los clientes, v) un entorno econdmico desfavorable, vi) cambios
pbservables en las condiciones econdmicas locales v nacionales que se relacionen con el
imcumplimiente ei los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medird siempre la correccidn de valor por pérdidas a
un importe igual a los pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
fransacciones que estin dentro del alcance de la "NIIF-15: Ingreses de actividades
ordinarins procedentes de contratos con clientes”™

Una entidad reconocerd en el resultado del perfodo,; como ung panancia o pérdida por
deterioro de valor, €] imporie de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se
requiere que sea ajustmda la correceidn de valor por pérdidas en fa fecha de presenticion
para reflejar-el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Nonmao.

El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por cualgquier pérdida
por delerioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe-en libros se
reduce & través de una cucnta de active denominada provision por deteriorn de deudores
comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias espersdas de un activo
financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compafiia considera que una
cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baje alectando la cuenta provision
para oucnias incobrables.

Baja en cuenta de los activos financicros

La Compaiiia da de baja actives financieros dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobee los flujes de elfectivo del activo financiers, o, 1) se transfiera de manera
sustancial los riespos v ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra
entidad.

ad
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Se transfiere un activo financiero si vy golo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujes de efectivo de un active financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los Mujos de efectivo del activo fimanciero, pero asume la obbigacion contractual de
pﬂgﬂ:‘]m i und 0 mis perceptores, dentro de un acoerdn que compla con Ing condiciines,

El importe en librog de los activos finencieros s¢ reduce direcimmente por cualquier pirdida
ot deteriorn, exceplo para las cuenlas por cobrar comerciales, donde el importe en hbros se
reduce a través de una cuenta de active denominada provisidn por deteriore de deudores
comerciales que se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando la Compafita considers que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja atectando la cuenta provision para ceentas incobrables.

Masivis Minuneieros

Los instrumentos de dewdn son clasificados come pasives financieros no derivados con
papos fijos o determinables, que no eolizan en un mercado activo; o como patamonio de
conformidad con la esencia del acuerde contraciual.

Reconocumienio imcial v des-reconpeimienio

Lo Compaitia reconoce sus pastvos financieros en el estade de situacion financiera cuando,
y s0lo cuando se conviertas en purfe oblipads. segin las clavsulas contractuales del
instrumento financiero,

L4 Compafia da de baja un pasivo financicro Unicamente cuando: 1) expiren los derechos
contrectuales - sobre los [ujos de efectivo del pasivo fnanciero, 11} son cancelados o
cumplen lasg obligaciones contraciuales asumidas por la Compaiia, v, 1ii) se transfieran de
maners sustancial los riesgos y ventajas inherentes & la propledad del pasivo Ananciero.

Clasificacion de pasivos financieros

L.a Compafila clasifica sus pasivos financicros en ias sipuientes categorias: 1) a valor
razonable con cambios en resultados, v, 1) medidos a2l costo amortizado. La clasificacion
depende. del propdsito con el gue se adguirieron los instrumentos financieros. La
Administracion deternuina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fiecha de los estados fnancieros adjuntos, la Compaiita mantiene basicamente pasivos

medidos al costo amontizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafifa no ha
reportado pasives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

3
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Medicida inicial .

Los pasivos financieros son medidos inicizlmente al costo histdrico, neto de los costos
relacionados con su adquisiciin, excepto si el scuerdo constituye una transaccion financinda
en cuyo caso la Compaiin mide el pasivo financicro al valor presente de Jos flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento indcial, estos actives se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tnsa de interés cfectiva.  Los gastos por infereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen ¥ se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare mmaterial

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimienios
superiored 8 12 meses desde |n fecha del estado de situacion financiern, que se clusilican
COMD pasivos o corrientes,

Pagivos linancieros identificados;

Son pasivos financieros no dervados con pagos tijos o determinables, que no cotizan en un
mareaco activo, Los pasivos hnancieros incluyen:

(v] Acreedores comerciales: Corresponden o montos adeudsdos por la Compaiiia por la
compra de bienes ¥ servicios que son adguirldos en ¢l curso normal de sus
operaciones.  El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero parn asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados,

Hﬂguﬂﬁgﬂhﬂmuﬁnﬂﬁtm

Al final de cada penodo sobre el que se informa, la Compadiin evalia informacion interma y
externa del negocio con el fin de esmblecer la existencia de indicios de deleriom de los
valores en libros de sus actives.  Parz los actives con indicios de deterioro se calcula ol
imporie recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, ln
Compafila calcula ¢l imporie recupersble de la unidad generadora de efective a la que
pertenece dicho activo.

Bropiedad, planta v equipo

Las partides de Propiedad, planta vy equipo son medidos ol costo de adquisnicidn, menos
depeeciocion scumulada y pérdidn por deteriorn cuando esta Gltima correspondi.
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El eosto inicial de las partidas de Propiedad, planta v equipe comprende su precio de
compra, incluyendo arsnceles e impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo
necesurio para poner dicho activo en operacion v, en el caso de activos gue califiguen, el
epsto de financiamiento, El precic de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el active. Dicho costo ambidn
incluye ¢l desembolso relacionado con una mejora sustancial v el costo incurride en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario ¥ equipos, siempre ¥ cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castipindose ¢l valor en libros del componente que se
reemplaza.  Los costos de reparacion v manténimiento rutimarios son reconocidos como
gaktos sepln se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta v equipn se deprecian en forma lineal en
funcidn a los términes de vigencia de la Compafia.

Las tasas de depreciacion estan basadas en 1o vida 0t estimada de los biehes, que gon!

item Vida Giil (en anos) Yalor residual
Muebles v equipos de olicina 1] Sin valor residual
Equipo electronico 3 Sin valor riesidual
Eguipa de computacidn y software 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 S valor residual
Mupguinaria y Equipo 5 Sin valor residual
Materiales v Equipo - Sin valor residual

La wvida util, velores residuales v ¢l método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesanio, a la fecha de cada estado de situacton fimancicra para ascgurar
gue el método y el periodo de la depreciacion sean consistenies con el beneficio econdmico
y fas expectativas de vida de las parlidas de Propiedad, planta v equipo

Una partida de Propiedad, plania v equips €5 retirada al momento de so disposicion o
cuando no se esperan benelicios econdmicos de su uso o disposicién posterior.  Cualguier
ganancia o pérdida que surja al momento del retito de la pattida de Propicdad, plania y
cquipa (caleuladns como ln diferencia entre los ingresos por la venta v el valor en libros del
activor) ¢5 incluida en el estado de resuliados inlegrales en el sfo en que se retira el activo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el menor,
Son valeados con el método del costo promedio ponderado, El valor neto realizable
representa @l precio de ventn estimado menos: todos los costos de terminscion v los costos
pecesarios para [a venta. Las importsciones en ransito se encueniran registradas o su costo
de adguisicidn.

36
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En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision pura reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuales son detérminadas en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produeeidn o venla.

blipaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden 1odas las retribuciones que la Compailia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios.  Los principales benclicios laborales

proporcionados por la Compafiia comprenden:

Benpsficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan lguidor totalmente ¢n el Wrmine de 12
meses siguientes al ciemre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos
beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida én gue
se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la
legislacion laboral vigente en el Ecuador, se muestra a contimuacion;

« Participacidn laboral: Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen
sobre las utilidades liguidas {diferencia entre ingresos v gastos de cada periodo conlable)
reportadas por los empleadores, La participacion Inboral determinada se registra con cargo a
los resultados del perfodo gue se informa v se muestra en el estado de resullados integrales
de acuerds con la funcidn gue desempefia el personal guee recibira el beneficio. La
participacion laboral deberd pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho
a pozar anugimente: de 15 diss de descanso que serdn remunerados por el empleador, Este
beneficio puede extenderse por 15 diss adicionales cuando los empleados superen los 3
sios de antigtiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afo de
servicio). Las vacaciones de  los empleados son reconocidas mensualmente en los
resultados del periodo que se informa v cancelados en funcion de los dias de vacaciones
utilizados por los empleados.

= Otros bepeficios a cono plazo: La décimo tercera remuneracion, €l décimo cuano seeldo,
los fondos de reserva y otros benehicios laborales o corte plazo e reconocen mensualmente
en los resulindos del periodo que  se  informa, Estos beneficios son cancelados en  las
fechas exigibles de page establecidas en legislacion laboral vigente.

Beneficios post-complen
Son bencficio post-emples aguellos que se liguidan después de que el empleado. ha

concluido su refacion laboril con la Compaiia. diferente de los beneficios por terminacion.
Los beneficios post-empleo que peasen los empleados de la Compagiz son:

S
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1. Planes de aportsciones definidas {aportes al Instituto Eevatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de esios planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente que establece que loz empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el
12.13% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Plangs de bepeticios definidos (no fondeados): La Compafia tiene los siguientes plones
de benelicios definidos, normados v requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacidn de la relocidn laboral, el empleador
bomificam sl trabajador con el vemticineo por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Jubilacion patronal: Los empleados que por veinlicinco afios o mds hubierén
prestado servicios, continuada o interrumpidamente. tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
afos, v menos de veinticineo afios de tmabajo, tendrin derecho a Ja jubilacion
patronal proporcional de scuerdo con las disposiciones contenidas en ¢l Codige de
Trabajo.

Las hipdresis setuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: lasa de descuento, {asa de mortalided, edsd, sexo, afos de servicios,
remuncraciones, merementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre olms.
Lo incrementos de la provision para jubilacion patronal y desahucio son reconocidos en
los resultados del afe, excepto por les ganancias (pérdidas) actuariales que son
clasificados en otro resultado integral,

¢} Beneficios por terminacion

Soen beneficios por terminacidn aquelios que se liquidan cuando una de las paries da por
terminado ¢l contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en Jos
resultados del perfode que se pagan,,

212 Impuestos corvientes
Los impuestos corrientes corvesponden aaguellos gue la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liguidar el impuesto a la renta corriente del perodo que se¢ informa; estas partidas se

muestran en el estado de sileacion fAnanciera como aclivos y pasivos por impuestos
corrientes,

a) - Activos por impuestos corrientes

A
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Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuenfe que le han sido
efectuadas a ln Compaiiia v los pagos  efectuados en calidad de anticipos minimos del
umjriesto a la renta.

17 Retenciones en la fuente:

Las retenciones en |a fucnte que fe han sido efectuadas o la Compania durante ¢l periodo
que se informa ¥y en periodos anteriores podedn ser utilizadss pars: 1) el pago del
impuesto a ba renta reconocido en los resultados del perindo que s¢ informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resullados de los proximos 3 afios, o, i}
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebide antes de que se
cumplan los plazos de preseripeion de ese derecho lepal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de b declaracion del impuesty o la rente del ofo
correspondiente.

2} Anticipo minumo del impuesto a la renta:

La legistacion tributaria vigente establece que los contribuventes deben papar un
anticips minimo del impuesto a la renta que serd determinado medianie la suma
aritmética de los sipuientes rabros:

El 0.4% del-activo total, menos ciettas deducciones.

El 0.4% del total de ngresos pravables pam el cilculo del impuesto & e renta,

El 0.2% del patrimonie, sin incluir pérdidas del afto v de afios anteriores.

El 0,226 del total de costos v pastog deducibles pora el calonlo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento nete de empleados v pagos al
personal discapacitado,

El valor determinado como anticipo minmo del impuesto a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la sipuiente manera:

Primera cuots: En julio del afio siguiente, se pagard ef equivalente al 50% de Ia
diferencia establecida entre ¢l valor determinado come anficipe minimo del impuesto a
la renta v la totalidad de las retenciones en la Tuente que le havon sido efectundas a la
Compafia en el aifio anlérior.

Segunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagar un valor igual al determinado
en la primera cunla,

b} Pasivos por impuesios corrientes

E! pasivo por impuesto corriente se caletla estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipe minimo del impuesto-a |a renta.
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1} Impuesto a la renia causado;

El caleulo del impuesio a ls renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) regstradas durante el afio, ez decir, sobre |os ingresos gravados
del perodo Oscal menos los pgastos deducibles en ese mismo perodo. La utildad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Inpresos exentos, ingresos
nn gravades o ingresos que serdn gravables en el future, 2) Gastos no deducibles, gastos
gin efectos fscales o pastos gue seran dedocibles en el futuro, 3) Amortizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenide en los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles establecidas en |a legislacion tributaria
vigente,

Para los afies 2017 y 2018, el impuesto & la renta cavsada fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% v 25% de la base imponible; este tarila se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.  Las pérdides tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas duranie los 5 periodes fiscales
siguientes, sin que sobrepasze en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles,

1) Caleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando <l impuesto causads sen superior al anticipo minimo del impuesto a fa renta, ¢l
contribuyente deberd cancefar la diferencia utilizande Tas retenciones en la fuente gue le
havan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercern cunta del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a fa renta.

Cumndo el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la rentn sea superior
al impoesto & la rents esusado, el contribuyente podri solicitar o s Admingstracion
fiscal fa devolucion del anticipo pagado, cuando por case fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo: esta opeidn
esti disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion
de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira
en un page definitivo del impuesto o la renta.

Para los aitos 2018 y 2017, el impuesto reconocido cormo pasive por impuesto corriente
fue establecido con base en el valor determinado como anticipe del impuesto a la renta.

213 lmpuestos diferidos

El impuesto. diferide serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos ¥ pasivos de la Compaila v las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiseal, de [a sigoiente maneras:
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e Los pasivos. por impuestos diferidos secdn reconocidos para todas las diferencias
temporanias imponibles.

& Los activos por impuestos diferidos serdan reconocidos para lodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte peobable que a entidad disponga de
sanancias lscales fuluras que permitan su utilizacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del perodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar ¢l importe en libros de sus
activos v pasives, Los activos v pasivos por impuésios diferidos se¢ miden empleanda lus
tasas del impuesto 4 la renla que se espera sean utilizadas en el perdodo en que el activo'se
redlice v el pasivo se cancele.

El estado de situacion Dnanciera de la Compaiia presentars sus activos vy pasives por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe ¢l derecho legal de compensar
estas -partidas ante la misma autoridad fiscal, ¥, ) % derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) 1a Compafia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasives por
impuestos diferidos como netos.

Ajusies por cambios en la tasa del impuesio 8 la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la tasa del impuesto-a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, $e reconocerd en los resullados del

periado que se informa, exceplo en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de tos impuestos cormentes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, serdn reconceidos como Ingresos o gastos ¢ incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informm, excepto en la medida en que havan
surgideo de ung transaceion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resiltado integral o directamente en el patrimonio, en cuyt caso el impoesto también se
reconoce fuera del resultado,

oeimicnto de ingresos de aetividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de servicios de construceion la misma que
peorde a lo dispuesio en el inciso tercero del articulo tres de la ley de compadiias
comprendera, la realizacion de Obras de Ingenieria Civil, disefio Arquitectonico v obrag
complementoras.

i) La Compaifiia transficre los ricsgos y benchicios de tipo significativo, derivados de |a
propiedad de los hienes.

£l



116

117

MIKLA CONSTRUCCIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIMS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ditares estadounidenses)

ii) El importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relucidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

i) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccm.

Costos v gasios

Los costos v gastos, Incluyendo la depreciacion de [os activos lijos v la amortizacion de
petivos intangibles se reconocen en los resultados del nfio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financienss no 3¢ compensan los ingresos y gasios,
miive aqeellos casos en los que la compensacidn sea requenda o pernmitida por alguna
norma v esta preseniacidn sea ¢l reflego de |a esencia de |n transaccifn. Los ingresos ¥
gasios con origen on transaccioncs gue, confractualmente o por una noma legal,
contemplan la posihilidad de compenzacidn.

Fl cosio de ventas se registra cuando se entregan log bienes, de manera simultinea ol
reconocimicento de los ingresos por la correspondiente venta, El costo de ventas incluye el
costo de transformacion de los productos serminados (mono de obra directa ¥ costos

indirectos de fabricacidn) los cunles se regularizan v se registran al costo al final de cada
Mecs.

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 109 de la wiilidad anual sea apropiasdo
como rescrva legal hasta que ésia como minimo alcance el 30% del capital social. Esia
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Otros resultados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye portidos de ingreso o gasto que
no son reconocidos en log resuliados del periodo que se  informa. Estas parfidas de
ingreso o gasio son reconocidas en otro resultado intepral agrupadas como “partidas que
serin reclasificadas posteriormenie a resultados™ v “parisdas que no seridn reclasificadas
posteriormente a resullados™. Las partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resuliado
micgral s¢ acumulan en cugntas palremoniales del otro resultado inlegral.

Clanancias y/o pérdidas actuarinles:
Lox estados lmancieros adjuntod peportan ganancias v/o pérdidas sclusnales provenienles

de beneficios laborales post- empleo agrupadas como “partidas que no serdn reclasificadns
posteriormente a resultados™ (ver comentarios adicionales en ln Nota 2.15). Las gananclas
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ylo pérdidas ectuariales s acumulan snualmente en la cuenta patrimomial otro resultado
integral.

Al inicio de eada periodo contable, €l saldo de |a cuenta patrimonial otro resuliado integral
s¢ transficre integramente a la cucnia patrimonial resultados scumulados.

Resultados scumulados
) Resultades acumulados a libre disposicién

Los resulindos scumuolados & libre disposicion comresponden o los obtenidos por la
Compaiiin hasta el 31 de diciembre del 2011 de scuerdo con PCGA previos mas los
resultados oblenidos a partir del | de encro del 2012 de acuendo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de
estos resultados

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeidn de las NIF por pnimera vez

Los resultados acumulados esablecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por primern
v incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de
li Compafiiz af 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 de conformidad eon lo mencionado en la
“NIIF-1: Adopeion de lns NIIF por primers ver",

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la pane que exceda al valor de las
pérdidas acumulades v las péndidas del penodo que se informa, asi como wtilizado en
ahsorber pérdidas o devuchio en el caso de liquidacidn de ln Compaiiia. El saido deudor de
esta cuenta podri ser absorbido por las utilidades acumulndas y las utilidades del periodo
gue se miomma.

¢} Resultados ncumnilados: reserva de capital

D seuerdo a disposiciones: emitidas. por la Superintendencia de Compaflias el saldo
perecdor de ln coenta patnimoninl reserva de copitnl generndos hasta el afio anienor al
penodo de transicidm de aplicacion a las NITF deben ser trunsfendos a la cuenta patrimonial
Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de lns
pérdidas acumuladas ¥ las pérdidas del periodo que se informa, asi como wilizado en
absorber péndidas o devuelio en el caso de Tiguidacion de la Compafiia.

Dividendos
La distribucion de dividendos o los sccionistas de lo Compaiiin disminuye el patrimonio y

B¢ Ieconocen como pasivos corrlentes en tos estados lnancieros en e periodo en ¢l que los
nccionistas resuelven en Juntn General declarar y distribuir dividendos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciton de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requicre que fa Administracién realice ciertas estimacioncs v establezea alpunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacidn v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiers y
sus notas relacionadas.  En opinién de la Administracidn, tales estimacionss v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cubles podrian Hegara diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de fa Compaiifa, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones gue inciden en la valuacion de determinados activos y
pasivos ¥ en o delerminacion de los resullados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados vy presunciones asociados se basan en la experiencia
histarica ¥ otros [actores que se consideran come relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resuliados reales pueden diferir de los monlos
estimados por la Administracidn. Los estimados v presunciones subyacentes se revisan
sobre uné base regular. Los efectos de los cambios en lés estimaciones se reconocen de
manern prospective, es decir, en el periodo de la revision v en periodas futuroes.

A conlinuacion se presentan las estimaciones vy juicios  contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha wilizade en el proceso de aplicacion de los eriterios
coniables:

Vido dtil de activos Gjos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Companis revisa al final de cada periodo contable
sug estimaciones de la vida Gtil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
penodicidad la Compafia tmbién revisa ¢l métode atilizado para el cidleulo de la
depreciacion de estos activos.

Deteriaro de activos finuncicres v otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de s Compadia se evalian al cierre de
eada periodo contable con base en las politicas v hineamientos mencionados en ln Nota 2,8,

Todos los nettvos y pasives financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
cosio 0 costo amortizado
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A conlinuacion un resumen de los instrumentos financicros:

2018 217

{ U5 difares)
Activos financicrogs medides al costo o costo

amuortizado

Efectivo y equivalentes 180,462 17192
OMras cueniss por cobrar 078,539 391,187
Total active Mnanciers corriente 1,159,001 408,379
Fasivos financieros medidos al costo o costo

smurtizado

CHras cuenias por pegar ST, 737 154,194
Total pasive financiero corricnfe ST7,137 154,194
Posicidn neta de instrumento financiera 581,263 254, 1E5

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocies, la Compaiiia se encugntra expuesta a distintos
resgos de naturaleza fnanclers que pueden afectar de manera sigmficativa la situacion
financiera de la Compafia, ¢l resultado de sus operaciones v su copocidad para gencrar
flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la  Administraciin de la Compallia ha establecido
procedimientos de informacion para:

a} ldentificar riesgos financieros o log cuales sé encuenira expuesta.

b} Coantificar la magnited de los riesgos identificados,

¢} Proponer alternativas para mitigar los fesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administrscion, y

e} Controtar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuscion preseniamos un resumen de los principales nesgos financieros identificados
por la Compeiida, su cuantificacidn v un resumen de las medidas de nuligacion que
actualmente estén en uso por parte de la Compadiia;
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Riesgo de merondo

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y rlesgos por la tasa
de interds. A continuacidn los riesgos deteciados:

Ricign de enmbio: Debido al giro nomal de negocios, la Compafiin eslh expuesis a
cambics  en la colbmcion del dolar estadounidense.  Estos cambios pueden provocar
madificaciones importantes én los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precie: Derivado de politicas econdmicas gubcrmamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia csta cxpucsta a cambios en los precios de reposicidn de sus
activos importados.  La Administracion de la Compafila cstima que no existirin
modificaciones importanies en los precios de compra de los bienes y servicios pmdumdm
localmente gque serin consumidos durante ¢ desarrollo nommal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaiia son comparables con los de sus
competidores,

: Lo Compaiifa estd expuesta a cambios no significativos en las
lasas de interés pactndos en sus obligaciones financieras, La lasa de interés establecida en
sus oblighciones lnuncierns es similar a la vigente en el mencado lnanciera ecuntoriano
para este tipo de operaciones financicras.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito corresponde al resgo de que una de lus partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una péndida financiera
para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, lo Compaiia brinds su producto a un grupo de clientes. Las
venlas efectuadas por la Compafila son recuperadas en plazoy inferiores o %) dias. La
Admimstracion de la Compafila evalia 1a capacidad de¢ endesdamiento de sus posibles
clientes vy establecen cupos, pluzos v demis condiciones de crédito. Posterionmente, Ia
situncion financiera de sus clientes es evalvada frecuentemente por ls Administracion de la
Compaiia,

Por otro lade, la Administmeidn de la Compafifla mantiene como politica electuar
inversiones a corto plazo bnicamente en entidades Gnancieras cuyns calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo de las inversiones efectuadas.
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Ricsgo de liguidez

El niesgo de liquidez corresponde nl mancjo adecundo de la liquidez de mancra que la
Addrministracidn pueda alender los requerimientos de lnanciamiento de la Compafifa & corto,
mediano y larpo plazo.

Riesgo de capitul

La Admimsiracion gestionn su capital para asegurar que la Compafiln estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacitn de los gastos, deuda y patrimonio,

Valor razonable de los instrumentos linancieros

Lo administracidn considern que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en
libros de los activos vy pasivos linancieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financicros se aproximan 4 su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A contimuacion, un reswmen de electivo v equivalentes de eéfectivo:

2018 27

i UN dolares)
Caja Chica 294 2.552
Pichincha 146,217 11,640
BAN Ecuador 10040 1 0060
Banco del Pacifico 31,951 -
Total 180,462 17,192

La Compafiia mantiene sus cuentas cormentcs cn Dolares de los Estados Unidos de Américn
en entidades financierns locales; los fondos son de libre disponibilidad y asi también la cajo
chica constituye fondos destinados para adquisiciones menores.
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ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre un detalle de Actives Financieros como sigue:

2018 2017
{ LLS dilaves)

Municz Morerma Ramon 125,564 125,564
GAD Manta 273,355 12.33%
Elisco Azucro 243,545 233,285
Consorcio Petrolero Blogque 17 204,746 -
PETRORIENTAL 5. A 121,163 -
CGPOWERGROLIP 5.A 9,107 -
Total 978,539 301,187

Los operaciones entre la Compafiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto v condiciones. Las transacciones se han realizado en condiciones
pactadas entre las partes en lérminos similares como si [uesen realizadas con terceros.
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{Expresado en dilares estsdounidenses)

SERVICIOS Y PAGOS POR ANTICIPADO

Los servigios ¥ pagos por anticipado al 31 de diciembre 2008 son de:

018 207

i LS. didlares)
Anbicipo Azuero Rodas Eliseo 17259 74,445
Anticipos Coniratistas 155,163 92 409
Anticipo Flores Jaramillo Mition - 10,872
Anticipo Auror Tapir 174,938 .
Total 407 360 177,726

Corresponde principalinenie a anticipos entregados para los avances de provectos,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas de proveedores al 31 de diciembre 2018 v 2017 son de

018 2017
(UL didares)

Cuenitas y documentos por pagar locales 236,207 104,973
Otras cuenlis por pagar commicnics 15,061 2275
Cuentas por pagar Nelly Arias 12,241 -
Cuentas por pagar Carlos Aruero 440 -
Cucntas por pagar Eliseo Azuero 170,391 -
Total 434,340 107,249

Las cuenlos por pagar proveedores son necionales Hienen un vencimiento de 90 dias, los
proveedores relacionndos cornesponde  a compras realizadas 0 Maguinarios Tamanoa.
Empresa del grupo v alquiler nrriendo de maquinaria.
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CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Lag cuentas por pagar empleados al 31 de diciembre 2018 y 2017 son de:

2018 2007

{ ULS, dolares)
Sueldas por papgar 117.827 38,115
Descimo tercero ., 280 250
[Mécimo cuarto 5,190 281
Vacaciones 11,099 953
Utilidad 15% trabmjadores - 7,344
Tatal 143,397 46,945

OBLIGACIONES PATRONALES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017  las obligaciones patronales corresponden a pluntllas
del TESS pendientes de pago por § 13,946 v 5 864

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018, se detallan setivos por invpuestos eorrientes:

Los movimienios de los actives per impuesto & la renta correntes se resgmen a
conlinuacion:

2018 2017
FLLE dolares)

Activos
Crédite trnbutario (I'VA) - 51553
Retenciones en la fuente 48,219 INI18.RR
Retenciones del IVA 46,180 1083.95
Total 04,199 il ,"ﬁﬂ
"azivos
Retenciones en la fuenie 11,731 247713
Retenciones del IVA 15,163 3404 .63
SRI por pagar 1,079 1472064
Total 27,973 200,602

al
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Situacidn fiscal

La administracion de la. Compafila considera que ha satisfecho adecusdamente sus
oblipaciones  establecidas por la legislacion tributaria  vigente. Este criterio podria
eventualmente ser mitilicado o no por la administraciin tribotaria en una eventual revision
tiscal,

De acuerdo a lo establecido en el adicule 94 del Codige Tributarie; la facultad de fa
Administracion para determinar ln obligacion tributaria sin que requiers pronunciamiento
previo eaduca (i) en tres aflos contados desde la fecha de declaracion, en que 1o ley éxija
determinacion por el sujeto pasivo,fii) en seis afios a partic de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracion cuando no sc hubicra declarado en todo o en parte y {iii}en un
afio cuando se trate de verificar un aclo de determinacion practicado por el sujelo active o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales aclos

Por lo fanto, en cose de que la Administracidn Tributarda lo requiers, los aios 2016 a 2018
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinneion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De cacuerds con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tnbutarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que s¢ obtengan dentro de los cinco (3) periodos
impasitivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,
Al 31 de theiembre del 2008 v 20017, la Compafila no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amorlizar,

Dividendos en efectivo

Loz dividendos v utilidades, caloufados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras residentes en ¢l Ecuador, a favor de
olras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta:

Fsta exencidn no aphica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o deé hecho lene
el poder de controlar fa awibucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o wtilidades gue se
aplique al ingreso gravado dependerf de quien v donde estd localizado ¢l beneficiario
efecliva, sin gque supere la diferencia entre la midxima tacifa de impuesto a la renta para
persenas naturales (35%) ¥ la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos 2 sociedades domiciliades en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre la tasa mixima de tributacién de una persona matursl (35%) v la arifa de
impuesio a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cwﬂ:hmhdniqmdiﬂﬁhyrlmd&wiﬂmdMnmﬂidHHde!bﬂd:
informar sobre su composicion accionaria se procederd a la retencidn de impucsto a la renta
sobres dichos dividendos como si 2e existiera un beneficianio efectivo residente en el

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacitn del ejercicio econdmicn
u otorgue préstamos de dinero o sus socios. accionisias o algunn de sus paries relacionadas
{préstamos no comercinles), esta operacion sc considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar In retencidn correspondiente a la tarifa de
Impuesto n la renta corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de lales pagos. Tal
retencion serd declaradn y pagada ol mes siguienie de efectuada v constitubrd crédito
Iributaric pura Ly empress en su declaracion de Impuesto o la Renta,

Ennjenacidn de ncciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran pravadas con el Impuesto o la Renty, los
ulilidndes que perciban las sociedades domiciliadas 0 no en Eeuador y las personas
naturnles, ecualonanss o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de s
ennjenacion directn o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
estublecimiemos permonenies en Ecuador.

Estudio de precios de transferencia

e conformidad con disposiciones iegales vigentes, los contribuventes sujelos al impuesto a
la renla e encueniran cxcnlos de presentar un estudio de Precios de Translerencin, cuando
cumplan los siguienles crilerios:

* Tengan un impucsto cisado supenor al 3% (tres por clento) de sus ingresos gravables,

» No realicen operaciones con residentes cn parnisos fiscales o regimencs fiscales
PrEtna. .

« No mantengan susciito con ¢l Estado contratos pama la explomciin y explotacida de
recursos no renovables.

Duranie ¢l afio ierminado ¢l 31 de diciembre del 2018, La Compadiia no eleciod opemciones
con partes relacionadas que complan las carnclenisticas mencionadas anteriormenie.



MIKLA CONSTRUCCIONES S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dblares estadoumdenses)

Impuesio a la salida de Divisas (15D)

El Impuesto n I Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo sigulente:

La trunsferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos electundos desde el exterior, inclusive squellos realizados con recursos
finuncierns en el exterior de ln persona naturml o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.
Las exportaciones de bienes v servicios generados en ¢l Ecundor, efectundas por
personas nalurales o socicdades domictliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecundor.

Estdn exentos del Impuesio a la Salida de [Divisas {(ISD):

Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecumlorionos ¥y extranjeros,
mayores de edod que abandonen el pais o menores de edad que no viajen
ncompafiados de un adulto, hasts tres salarios basicos unificados del trabajador en
general, en lo demds estardn pravadas. Para el caso de los adullos que viajen
peompifindos de menores de edad, al monto exento aplicable s¢ sumarn un salario
bésico unifieado del trabmjador en general por eada menor,

Las transferencins, énvios o traslados clfectuados al exterior, exceplo mediants
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente
a tres salarios hdsicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para ¢l electo; en lo demids estarin gravadas.
En el caso de que el hecho generador se produzea con la wtilizaciin de tageias de
ecridito o de débilo por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considernni un monto exento anual equivalente a cinco mil dolares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afos en funcion de la variacién anual del Indice de Precios al
Consumidor - IPC General - 3 noviembre de cada afio, elaborado por el organisma
publico competente; en lo demds estardn gravados.

. También estin exonerados los pagos realieados al exterior, por concepto de a

amortizacion de capital e intereses pgenemdos sobre crédites otorgados por
instituciones lnancierss internscionales, o entidades no financieras especializadas
cilificodns por los entes de control correspondienies en Eouador, que otorgoen
linanciamiento con un plazo de 360 dizs calendario o més, vin crédito, deposito,
compri-ventn de carters, compra-venta de titulos en ¢l mercado de valores, que sean
destinados al financiamienio de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En estos casoa, la asa de interés de dichas operaciones deberd ser infenior 2 la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucién por la Junta de Politica y
Reguliacion Monclana v Financiera. En caso de que la tasa de inlerés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica csta
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exoncracion al pago de inlereses correspondientes al porcentaje gue exceda dicha
tasa referencial,

Mo podran scceder o este beneficio aquellas opernciones de  financiamiento
concedidos, directn o indirectamente por partes  relacionndas  por  direceidn,
administracion, control o capital ¥ gue a su vez scan residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impogicidn, excepto cuando el prestatario
&ea una institucion finonciern.

La Junta de Politica v Regulacion Monclana ¥ Financiera v el Comiié de Politica
Tributaria, en ol ambito de sus competenciss, podrin determinar mediante
resolucion lox segmentos, plazos. condiciones y requisitos adicionales pam efecios
de esta exencidn

4. Los pagos realizados al exterior por pane de administrdores v operadores de las
Zomas Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionndos con su actividad autorizada, in perjuicio de Ia
aplicacion del régimen previsto en el numeral precedente parn sus opernciones de
financiamiento extern,

3. Ll pagox realizados sl exterior, por conceplo de dividendos distribuidos por
sociedndes nacionales o extranjeras domicilindas en el Ecuador, después del pago
del impuesio o la renta, & favor de otras sociedades extranjerns o de personas
nalurales no residentes en el Ecuador, siempre v cusndo, la sociedsd o la persona
natural -segin cormesponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn. No se aplicard esta exonemacion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su ver, sean acciontsias
Ias personas naturales o sociedades residentes o domicilisdas en ¢l Ecuador, gue son
accionisias de la sociedad domiciliada en Ecuador que loy distribuye.

fi. Los pagos cfectuadeos al exierior por concepto de los rendimientos financicros,
punancias de capital y capital de aquelias inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al merncado de valores del Ecuador para realizar
estn trnsoecion v que hayan permanecido en el pals, como minime el plazo
sefialodo por el Comitd de Politica Tributarin, que no podra ser inferior o 360 dias
colendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, o través de lis Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Regisiro Especial Bursitil, Estas inversiones podrin efectuarse en valores de renta
variable o en los thulos de renta fija conlemplados en los numerales 15 v 15,1 del
articulo 9 de la Ley de Régimen Tributwrio Imerno, a partir de la fecha de
publicaciin de esta Ley. No aplica esta exencidn cuando ¢l pago se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domicilindas en el
Ecuador, o entre pairtes relacionadas.

7. Loz pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
gananciay de capilal y capital de aquelias inversiones electuadas en el extenior, en
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titulos valor emitlidos por personzs juridicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubicran sido adguiridos en mercados inlemacionales, y siempre que los recursos
generados por dicha inversion hayan ingresado en ¢l pois v permanecido como
minima el pluso sefalado por el Comité de Politica Tributana, que no podri ser
inferior & 360 dins calendorio, destinadas al financiomiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas, No splicn esta exencion cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residenies
o domicilindug en el Bewndor, o entre partes relogionndas.

8. Los pagos efeciuados al extedor por conceplo de rendimienios financieros,
gononcias de capital ¥ capital de aguellos depdsiios a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, ¥
cuyo plazo minime serd ¢l seflalado por el Comilé de Politica Tributaria, efectuados
por periomas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacion de estz Ley.

Podrin beneficiarse de las exenciones delerminadas en los numerales 6, 7 v 8
precedentes, exclusivamente nguellas inversiones gque se encueniren en los dmbilos
gue se esiablescan para ¢ cfecto, ¥ que cumplan los plazos, condiciones ¥ otros
requisitos determinados por el Comité de Politien Tributoria.

9. Las importaclones o consumo de cocinas eléetricas y las de induceidn, sus paries ¥
prezas; lns ollas disefiadas para su wtilizacion en cocinas de induecidn; asi como los
sistemas eléelricos de cnlentamiento de agus para uso doméstico, incluyendo las
duchas eléctricns,

10. Las personas que realicen estudios en el exierior en instituciones educaiivas
debidamente reconocidas por la mutoridad nacional competenie en el Ecuador,
podrin portar o transforir hasta una cantidad eqguivalente a los costos relacionados ¥
cobrados directamentie por lu institucion educativa, para lo cual deberan realizar €l
trimile de exoneracién previa, conforme a lns condiclones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas, En los casos en los cunles se papue
dicho impuesto, se poded solieitar fa devolucion del mismo, cumpliendo [as mismas
condictones establecidas para la exoneracion.

Adicionalmente, las personss gue salgan del pals por motivos dé estudios o
instituciones  ¢ducativas  debidamente reconocidax por ln auloridad nacional
competente en el Ecundor asi como por motivos de enfermedades catnstréficas
reconocidas como tales por el Estado, podoin poriar hasta el 50% de una fracciin
basica gravada con tarifa coro de impuesto a I renta, conforme a las condiciones v
procedimientos establecidos por el Servicio de Renias Infernas.
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Calenlo del pasiva por impuesto eorriente

A continuacion los chleulos del impuesto & ls renta o pager reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiern de los afios 2018 y 2017:

2018 2007
(LIS Dblares)

Utilidad (pérdida) anics de impuesto a la renta (75.624) 48,960
(=) 15% panicipaciin de trabajadores - (7.344)
{#) Gestos no deducibles ES6 -
Utilidad (pérdida) gravable (74,769) 41,616
22% impuesto o la renta - 9,156
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4,765 207
{-} Retenciones ejecutadas periodo {17,541} [9.620)
{-} Anticipo Impuesio renia . (2067)
{-} Crédito tributario de nfios anleriores (30.3149) (20,699)
(-} Exoneracion v erédito tributlario por leves especiales - (7,075)
Saldo u favor del contribuvente (43,454) (18.23%)

Ley Orginica para Is Heactivacion de ls Economin, Fortalecimiento de In Dolarizacion
¥ Modernizacidn de la Gestion Financiera:

Con fecha 19 de diciembre del 2016, se promulgd la Ley Orgdnica parm la Reactivacion de
la Economia, Fonalecimiento de la Dolanzacion v Modermizacidn de la Gestion Financrera.
Estas reformas son aplicables a partir del eyercicio fiscal 2018 y entre otros aspectios incluye
las siguientes reformas tributarias relevantes:

Larifa del impusston b renta

e  Laarifa general del impuesio a la renta sera del 25% o pariir del 1 de enero del 2018,
sin embargo, esta tarifo se incrementa al 28% sobre la propoercion de la bpse imponible
que cormesponda a o participacion directa o indirecla de Accwomistas, accionistas,
benclicinrios o similares, que scan residentes en palsos liscales o regimenes de menor
impaosicidn. 51 dichn participacion excede del 50%, ln weifh del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible serd del 28%,

o Los benclicinnos de unlidades o dividendos que se poguen o acrediten al extenor

pagaran ln wrifa general del impoeesio a la renta previsia pam sociedades previa la
deduccitn de los créditos tnbutanos a los que tenga derecho.
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= Los pagos efectuados a peraisos Dscales o regimenes de menor Imposicion esfarin
sujetos a la retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados en paraises fiscales o regimenes de menor imposicion
estarin sujetos o retencion en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades hayan pagado en ¢l Ecoador.

o Lug sociedodes exportadoras habiiudes, asi comuy las gue s dediquen a la produceion
de biepes, incluidas las del sector manufacturers. que possan 30% o mis de
compoenente nacional v aguellas socicdades de turismo receptivo gue reinviertan - sus
utilidades en el pais, podrin obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa peneral del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
sigmpre v cuando lo destinen a la adguizicion de:

* MEGUINATIAS AGEVAS O COUIPoS NUeves,

= todo lipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, panadera v
de floricoltura, y,

* hicnes relacionades con investigacidn vy tecnologia que mejoren 1a productividad,
gencren diversificacion productiva ¢ incremento de empleo.

Anticipo del impuesto o Ly reni:

= Seexcluisin del caleulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos ¥ gastos,
los sueldos v -salarios, fa decimotercera v decimocuarta remunerncion, asi coma los
nportes patronales al seguro social obligatorio

= 5 excluirin del céleulo del anticipo del impuesto o la renta de los rubros
correspondientes a aclivos, costos v gastos deducibles de dicho impuesto ¥ patrimonio,
cuando corresponda, los monlos referidos 4 pastos incrementales por generacion de
nueve empleo, asi come la adquisicidn de nuevos activos productivos que penmilan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes
0 provision de servicios,

e [l Bervicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente ¢l excedente entre el
anticipe pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verilique que se ha
mantenido o incrementado el emplee neto

Dedusibilidad de pastos:

e Serd deducible fos pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones jubilares
pﬁﬂ'ﬂl'laf-es, conforme a le d[ﬁ-‘r‘!llu:ﬁ.ln en ¢l Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fseales anterdores, como deducibles o no, para
efectos de impuestoa la renta, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion
por desahucio y de juh:ilacil}n patronal
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* S csiablece que los gastos superiores a UUS$1,000.00 deberin ser hancarmmdos; por la
tanto, toda transaccion que supere cste valor deberd realizarse a través del sistema
financiern

Oteas refuermas:

* Serin validos log paclos entre accionistas que estublescan condiciones pam s
negociacion de acclones. Sin embargo, tales pactos no gerdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las respongabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningtn caso podrein
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios,

* Los medios de pago elecinbnicos sérin implementados y operados por las entidades del
sistema financicro nocional de conformidad con la aulorizaciin que e otorgue el
respectivo organismo de control,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 lns obligacionss bancoring corresponden a

2018 2017

{ LIS dolares)
Banco Pichincha 219,293 -
Banco Pacifmo 474367 -
Taotal 691,660 -

Las obligaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2018 pertencce al Banco del
Michincha v Banco Pacifico con fechas de vencimienlo de septiembre 2021 y noviembre
2021 n un interés del 11.23% anval respectivamente, La Compaiiin mantiene parmnting
hipotecaria con el baneo de Piehinchn

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financicros muestran un capital social por
el valor de USS | 82,000,000 representado por igual ndmere de acciones de valor unitario de
LISS 1.00

RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de lao Ley de Compafiia que extablece una apropiacidn minima

del 10% de la utilidad anual hasta legar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizadn ¥ no puede ser distribuida n los secionistas,
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RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de Ios accidn 'y sutorizadas mediante actas
de Junta General

LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

El 07 de julio del 2004 se publica en el Registro Oficial Suplementa 233 la Ley de
Prevencion, Deteccion y  Erradicaciom del Delite de Lavado de Activos v del
Financiamicnio de Delitos, entre los aspeclos que menciona tencmaos;

A mis de las instiluciones del sislema Ananciers ¥ de seguris, serdn sujetos obligados a
informar a la Unidad de Andlisls Financiere (UAF) a través de la entrega de los reporntes
previstos en el Art. 3 de esta ley, de acuerde a la normativa que en cada caso se dicte: las
filiales extranjeras bajo control de las institociones del sistema financiero ecuatoriano, las
bolsas y casas de valorves, las admamstradoras de fondos y hideicomisos, las cooperativas,
fundaciones v organismos no gubernamentales, lay personas naturales y jurldicas que se
dediquen en forma habitusl a la comercializacion de vehiculos, embarcaciones, naves ¥
aeronaves; las empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional o internacional de
dineto o valores, transpotte nacional e intemacional de encomiendas o paguetes postales,
enmmens ¥ corrcos paralelos, incluyendo sus operadores, agentes v agencias, las apencias de
urismoe y operadores turisticos, las personas naturales v juridieas que se dediquen en forma
habitual a la inversidm e intermediacidn inmobiliara v a la construceidn; los casinos v las
casas de juego, bingos, maguinas tragamonedas ¢ hipddromes, los montes de piedad v las
casas de empefio; los negociadores de joyas, metales v piedras preciosas; los comercianies
de antigliedades y obras de arie; los notarios; y, los registradores de ls propiedad v
mercantifes.

El 22 de marzo del 2016, mediante resolucitén No, UAF-DG-50-2016-001, se derogd a
resolucion No. UAF-DG-50-2014-001 del 27 de mavo del 2014, con la eval la Unidad de
Anilizsis Financiero expidio el nueve Instructivo Para la Prevencién de fos Delitos de
Lavado de Actives vy Financiamiento del Terrorismo de los Sujetos Obligados a informar a
la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), Catalogados como actividades v profesiones no
financieras designadas (AP NFD"2), mediante el cual se expidicron  los siguienies
hineamientos;

Seran suzetos oblipados a informar a la Unidad de Analisis Financiero (UAF), quicnes
conforman les sectores sefialados en el anticulo innumerado posterior al articulo 3 de la Ley
de Prevencion, Deteccion ¥ Emadicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, incluidas fas instituciones del sistema de seguros v @ excepeitn
de las instituciones del sector lnanciero de econemia popular v solidaria.

Para efectos de inicio de las obligaciones de reporte v disposiciones inherentes a dicha

obligacion con la UAF, cada sector deberd revisar las publicaciones de las respectivas
resoluciones de notificacidn realizadas a través del Registro Oficial,

Gl
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Del oficial de cumplimiento: Para ¢l caso de las compaflins sujetss ol control de la

Supermiendencia de Compafiias, Valores y Seguros, que rogistren transacciones u
opcraciones cuya cusnlia sea igual o inferior a USS 10,000 cada mes, podrin designar como

ofictal de camplimiento o su representante legal,

lLos sujetos obligados o informar deberdn presentar a ln UAF, los siguientes tipos de
reporte:

a) Reporie de operaciones o transscciones econdmicay inususles o injustificadas; Par tal
clecto se debera adjuntar todos los sustentos del caso debidamente irmados por el Oficial
de Cumplimicnio. (ROIL),

b} Reporte de operaciones y Irmmsacciones individuales cuya cuantfs sea igual o superior a
diez mil dolares de lox Extados Unidos de América o su equivalente en otras monedas, osi
como las opemciones ¥ irmnsscciones multiples que, en conjunto, sean iguales o supeniones
a dicho valor, cunndo sean realizadas en beneficio de una misma persona ¥ dentro de un
periodo de (30} dias. (RESLU),

Los repories {RESLY), deberin ser remitidos dentro del plozo de quince dias posteriores al
clerre del cjervicio mensual,

Al 31 de diciembre del 2018 MIKLA CONSTRUCCIONES 5. A, no ha dado
cumplimiento & dichs normativa, por medio de su oficial de cumplimiento ealificado, ni

ha presentado todn la informacion relative al cumplimiento de las Normas para |
Prevencidm del Lavado de Activos a la Unidad de Andlisis Financiero. Seceidn 11

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra o conlinuseion:;

1018 2017

(LIS dilares)
Construccion vins de acceso 1,136,132 S04, 30K
Transporte de material - 6,500
otros [ngresos o9l .

Total 1,136,823 6N RN

g1
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COSTOS Y GASTOS FOR SUNATURALEZA

Un resumen de la composicion del costo v pasto én  base a la naturaleza, se muesira a
continuacion;

018 2017
{ LK dilares)

Sueldos v salarios 317,161 52,799
Bonos - 1,964
Benelicios sociales 89,083 12,127
Honorarios profesionales 64,373 2422
Alimentacion v hospedaje 66, M7 10,360
Servicios de empresas 1,104 27,569
Servicio téenico 73,054 41,543
Peujes 11 135
Suwminisiros y materiales 67,047 1,51
Lubnicantcs 297 1,738
Repuestos v herramientas 15,664 40,526
Contbustibles 16,602 93,132
Mantenimiento y reparaciones 15,131 49
Armendamiento inmuebles 40,270 -
Fletes v transportes IR4.714 133,836
SEgUIms v [CascEunos 12,613 |.580
Agun, luz y telecomunicagiones 2,586 463
lmpuestos, contribuciones v olros 1,89 -
Vehiculos, equipos de transpone 16,762 B.464
Materiales de construccion - 69,791
Promocion y publicidad - 43,607
Ciastos Anancicros 15,518 233
olros paslos 856 7.850
Total costos y gastos 1,212,447 351.83%
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MIK LA CONSTRUCCIONES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v Ia fecha de emision de estos estados financicros 9 de
octubre del 2019 no se produjeron eventos gque, en la opinion de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administrocion de la Compadia el 17 de septiembre del 2019 y posteriommente serdn
presentados a In Junin General de Accionistas pars su aprobacion definitiva, En opinidn de
ln Administracion de la Compafiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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