2,10 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los

estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

2,11  Costosy gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

2.12  Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estin definidos como de
inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

2,13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicion, salvo por la
aplicacion a partir del 01 de enero de 2014, de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

2.14 Compensaci6n de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asf como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros,
no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

2,15 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.16  Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

N licad lac A

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de ATC-CARGO
AVIATION SERVICES SA. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera
vez en el afio 2014,
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Titulo y nombre normativa @ Fecha que entra en vigor

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 10 - Consolidacién de estados financieros

NIIF 11 - Acuerdos de negocios confuntos

NIIF 12 - Revelaciones de intereses en otras entidades
NIIF 13 - Medicidn a valor razonable

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones - Compensacidn de
activos financieros y pasivos financieros

01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2015

Fecha estimada
aplicacién en la

01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2015

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha obligatoria
efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicién
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 - Estados
financieros  consolidados, acuerdos conjuntos y
revelaciones sobre participaciones en otras entidades:
Gufa de transicién

NIC 19 (Revisada en el 2011) - Beneficios a empleados
NIC 27 (Revisada en el 2011) - Estados financieros

01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2015
01 de Enero del 2015

separados

NIC 28 (Revisada en el 2011) - Inversiones en asociadas 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
¥ negocios conjuntos

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacién de activos y 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
activos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) -
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011

01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015

La Compaiiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,

3. [Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia
pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias
actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones i

La Compafifa realiza ciertas estimaciones basadas en hipodtesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una
presentacién razonable de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales
estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

3.1 Impuestos diferidos

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporales de impuestos, basados en la estimacion de una tarifa impositiva vigente para los
afios 2012, 2013 y 2014, del 23%, 22% y 22% respectivamente; sin embargo cualquier
cambio futuro de este porcentaje debido a cambios de gobierno significaria un cambio
importante en el valor reconocido como activo y pasivo por impuesto diferido, considerando
que hasta el afio 2011 la tarifa del impuesto a la renta fue del 24%.

3.2 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios
factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios,
por lo que cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento,
podrian generar ajustes en el futuro.
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3.3 Vidasutilesy deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracion es quien determina las vidas titiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compaiifa. Esta estimacién podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

La Superintendencia de Compafiias el 4 de septiembre del 2006, wmediante
R.0. No. 348, publicé la Resolucién No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2, dispone la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero del 2009. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.
La Compaiifa estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1
de enero de 2012,

Conforme a esta Resoluci6n, hasta el 31 de diciembre del 2011, La Compafiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo
a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compaiiia definié como su perfodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

+  Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

»  Unincremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la

NIIF 1.

4.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en
la fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segilin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia

objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaiifa podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha
de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para
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b)

lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, dichas estimaciones hechas segin las NIIF reflejaran las condiciones
existentes en la fecha de transicién. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los perfodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segtin NIIF.

ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores para el primer
periodo comparativo (01 de enero del 2011).

Participaciones no controladoras

La excepcion de la NIIF 1 establece que la Compailia aplicard los siguientes
requerimientos de la NIC 27 Estados financieros y separados (modificada en 2008) de
forma prospectiva desde la fecha de transicion a las NIIF:

a) Elrequerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los propietarios
de la controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si esto diera
lugar a un saldo deudor de estas tiltimas;

b) Los requerimientos de los parrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la contabilizacién
de los cambios en la participacién de la controladora en la propiedad de una
subsidiaria que no den lugar a una pérdida de control. En estas circunstancias,
el importe en libros de las participaciones de control y el de las no controladoras
debera ajustarse, para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en la
subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se ajusten las
participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion
pagada o recibida debera reconocerse directamente en el patrimonio y atribuido
alos propietarios de la controladora.

¢) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la contabilizacién
de una pérdida de control sobre una subsidiaria, y los requerimientos
relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

. daré de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) y pasivos de la
subsidiaria por su valor en libros en la fecha en que se pierda el control; el
valor en libros de todas las participaciones no controladoras en la anterior
subsidiaria en la fecha en que se pierda el control (incluyendo todos los
componentes de otro resultado integral atribuible a las mismas);

. reconocerd el valor razonable de la contraprestacién recibida, si la hubiera,
por la transaccidn, suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de
control; y

. reconocera la inversién conservada en la que anteriormente fue subsidiaria
por su valor razonable en la fecha en que se pierda el control;

. reconocerd toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el
resultado atribuible a la controladora.

Esta excepcion no es aplicable para ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA.
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4.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

b)

d)

e)

Combinaciones de negocios

La exencién de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3
(revisada en 2008) a las combinaciones de negocios realizadas en el pasado
(combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicién a las NIIF). Sin
embargo, establece que si la Compaiiia reexpresare cualquier combinacién de
negocios para cumplir con la NIIF 3 (revisada en 2008), reexpresard todas las
combinaciones de negocios posteriores y aplicard también la NIC 27 (modificada en
2008) desde esa misma fecha.

Esta exencion no es aplicable para ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA.
Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la
medicién de una partida de propiedades, y equipo, activos intangibles y propiedades
de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiia podra elegir utilizar una
revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipo, yaseaala
fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA opté por el costo atribuido para determinar el
valor razonable de sus edificios a la fecha de transicién, ya que éste es comparable con
su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Arrendamientos

La exencién de la NIIF 1 establece que la Compaiiia puede determinar si un acuerdo
vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de la
consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Esta exencion no es aplicable para ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA.
Beneficios a los empleados

Segtin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacién
del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de
las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicacién retroactiva de este enfoque requerird que la Compaiifa separe la porcién
reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No
obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas
y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la Compaiifa utilizara esta opcion, la aplicara a todos los
planes.

ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA . no optd por esta exencién ya que se realizé el
registro de la totalidad de beneficios a empleados.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas
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g)

Cuando la Compaiiia prepare estados financieros separados, la NIC 27 {modificada en
2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas
de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) alcosto; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compaiifa en la adopcidén por primera vez
de las NIIF midiese una inversién al costo de acuerdo con la NIC 27, medird esa
inversién en su estado de situacion financiera separado de apertura conforme a las
NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo conla NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicién de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) el valor enlibros en esa fecha segiin los PCGA anteriores.

La Compaiifa puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que
haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

Esta exencién no es aplicable para ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA .
Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

La exenci6n de la NIIF 1, establece que si una subsidiaria, entidad controlada de forma
conjunta o asociada adoptara por primera vez las NIIF con posterioridad a su
controladora, la subsidiaria medira los activos y pasivos, en sus estados financieros, ya
sea a:

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados financieros de la
controladora, basados en la fecha de transicién de la controladora a las NIIF, si no
se realizaron ajustes para propdsitos de consolidacién y por los efectos de la
combinacién de negocios por la que la controladora adquirié a la subsidiaria; o,

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta NIIF, basados en la fecha de
transicion a las NIIF de la subsidiaria.

Sin embargo, si la controladora adopta por primera vez las NIIF después que su
subsidiaria (o asociada o negocio conjunto), ésta, medird, en sus estados financieros ,
los activos y pasivos de la subsidiaria (o asociada o negocio conjunto) por los mismos
importes en libros que figuran en los estados financieros de la subsidiaria (o asociada
o negocio conjunto), después de realizar los ajustes que correspondan al consolidar o
aplicar el método de la participacidn, asf como los que se refieran a los efectos de la
combinacién de negocios en la que tal Compaiiia adquirié a la subsidiaria. De forma
similar, si una controladora adopta por primera vez las NIIF en sus estados financieros
separados, antes o después que en sus estados financieros, medira sus activos y
pasivos a los mismos importes en ambos estados financieros, excepto por los ajustes
de consolidacion.

Esta exencidn no es aplicable para ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA.
Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente
La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan

en la fecha de transicién a las NIIF, la Compaiiia realice la designacién de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:
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h)

Efectivo

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

+  Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero ala fecha de la
transicién a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencién no es aplicable para ATC-CARGO AVIATION SERVICES SA

Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compaiifa puede optar por capitalizar los costos por
préstamos incurridos para la construccién de cualquier activo calificado a partir del 1
de enero del 2014 o la fecha de transicién a las NIIF, la que sea posterior. Sin
embargo, la Compaiiia también puede designar cualquier fecha anterior al 1 de enero
del 2014 o a la fecha de transicién y aplicar la norma a los costos por préstamos
relacionados con todos los activos calificados para los que la fecha de capitalizacion
sea dicha fecha u otra posterior.

Esta exencién no es aplicable para.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, los saldos de efectivo estin conformados de la siguiente

manera.

2015 2016

Efectivo 4.855,11 1.596,83

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso

inmediato.
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Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016, se muestran a continuacién:

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiifa no realiza
ningtin cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién,

Anualmente la Compaiifa realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la

finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este
concepto.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre 2015 y 2016 os saldos de otros activos financieros se detallan a continuacién:

2015 2016

Otras cuentas por cobrar 2.607,16 2.607,16

Inventarjos

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016, se muestran a continuacion:

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, la composicién de los saldos de activos y pasivos por
impuestos corrientes se presentan a continuacién:

2015 2016

Impuestos diferidos 339,81 687,82

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados
en el corto plazo.
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10. Propiedad, plantay equipo

11. Gastos injciales de Operaciones

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 las obligaciones con proveedores se detalla a continuacién:

2015 2016

Cuentas por pagar comerciales 508,25 300,00

12. Proveedores

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015 el detalle de saldos a proveedores es el siguiente:

El perfodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dfas desde la fecha de la
factura.

13. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014:

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 se muestra a
continuacién:

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:
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15. Beneficios empleados Post-Empleo

16.

17.

18.

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiifa asciende a USD$ 10.000,00 divido en diez mil
participaciones nominativas y ordinarias de un 1 délare (US$ 1,00) cada una.

2015 2016

Capital social 10.000,00 10.000,00

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiifa.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.
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19. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

21. Gastos de administraciény ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es
como sigue:

-~ Rodriguek Rail Daniel Escobar
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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