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SUGARLATAM DEL ljZCUADOR S.A.
ESLTADO DE SITUACION FINANIERA
AN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(expresado en ddlares americanos)
Dec 31,19 Dec 31, 18 Variacion Nota
ACTIVOS
Corrientes
Efectivo y sus equivalentes 64.885,93 18.427,60 46.458,33 3
Cuentas por Cobrar-Clientes 247.276,18 193.444,41 53.831,77 4
Impuestos Anticipados 117.202,47 229.771,65 -112.569,18 5
Otras cuentas por Cobrar 27.368,42 58.807,56 -31.439,14 6
Inventarios 1.589.117,41 223.193,99 1.365.923,42 7
Anticipo Proveedores 132.042,40 0,00 132.042,40 8
Total Activos Corrientes 2.177.892,81 723.645,21 1.454.247,60
PASIVOS
Corrientes
Cuentas por Pagar-Proveedores 2.118.010,83 396.745,03 1.721.265,80 9
Retenciones e Impuestos por
Pagar 2.719,55 83.083,18 -80.363,63 10
Otros pasivos corrientes 17.886,93 20.669,11 -2.782,18 11
Total Pasivos
Corrientes 2.138.617,31 500.497,32 1.638.119,99
PATRIMONIO
Capital Social 10.000,00 10.000,00 0,00 12
Resultados acumulados 169.960,62 -38.985,13 208.945,75
Reserva Legal 43.187,27 43.187,27 0,00
Utilidad del Ejercicio -183.872,39 208.945,75 -392.818,14
Total Patrimonio 39.275,50 223.147,89 -183.872,39

Total Pasivo +
Patrimonio 2.177.892,81 723.645,21 1.454.247,60
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESLTADO DE RESULTADOS
AN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(expresado en ddlares americanos)
Dec 31,19 Dec 31, 18 Variacion Notas
Ordinary Income/Expense
INGRESOS 13
Venta de Mercaderias 3.087.182,00 4.083.645,40 - 996.463,40
Otros Ingresos 7.571,85 12.033,19 - 4.461,34
Total Ingresos 3.094.753,85 4.095.678,59 - 1.000.924,74
COSTOS Y
GASTOS 5. COSTOS Y GASTOS
Costos 14
Costo de Ventas 3.074.428,44 3.429.694,47 - 355.266,03
Total Costos 3.074.428,44 3.429.694,47 - 355.266,03
Gastos 14
Ventas 80.246,24 260.686,98 - 180.440,74
Administrativos 114.077,18 107.991,62 6.085,56
Otros 9.874,38 2.755,04 7.119,34
Total Gastos 204.197,80 371.433,64 - 167.235,84
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO - 183.872,39 294.550,48 - 478.422,87
15% PARTICIPACION A
(- TRABAJADORES - -
() 25% IMPUESTO A LA RENTA - 85.604,73 - 85.604,73
(=) UTILIDAD NETA - 208.945,75 - 208.945,75

Dy Nrodbrodt Somsty

7
Maria Andrade Santos Liliana Montoya Sandoval

Gerente General Contadora General
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO- METODO DIRECTO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

31-dic-19 31-dic-18
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 3.033.350 4.853.903
Efectivo pagado a proveedores e impuestos 2.986.892 5.061.003
Efectivo usado en las operaciones 46.458 207.100
Disminucion del efectivo y sus equivalentes 46.458 207.100
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 18.428 225.528
Efectivo y equivalentes al final del afio 64.886 18.428

Conciliacidn del resultado del afio con el flujo usado por las operaciones

31-dic-19 31-dic-18
Resultado integral del afo - 208.946
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Impuesto a la renta corriente y diferido 82.596,43 85.605
Variacion en activos y pasivos corrientes
Cuentas por cobrar 41.865,85 758.225
Inventarios 1.365.923,42 1.408.217
Activos por impuestos corrientes 1.710.945,57_ -107.459
Acreedores comerciales y otras por pagar 267.018,20 _2.560.225
Pasivos por impuestos corrientes ;109

Efectivo neto usado en las actividades de operacion 46.458 207.100
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Resultados

Capital Social Reserva Legal Acumulados Total Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2017 10.000 43.187 25.967 79.154
Ajuste por impuestos diferidos - - -64.953 -64.953
Resultado Integral del afio - - 208.946 208.946
Saldos al 31 de diciembre de 2018 10.000 43.187 169.961 223.148
Resultado Integral del afio - - -183.872 -183.872
Saldos al 31 de diciembre de 2019 10.000 43.187 -13.912 39.276

Divviy Mroolrodt Sty

Maria Doris Andrade Liliana Montoya Sandoval
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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INFORME

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia se constituy el 9 de diciembre de 2014, mediante escritura publica e
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de diciembre de 2014.

El objeto social de la Compaiifa es la elaboracioén, comercializacién, importacioén y

exportacion de refinados de aziicar de cafia, jarabe de aziicar de cafia, melaza de cafa, o
cualquier otro producto relacionado con la cafa de azicar.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

A continuacion se resume las politicas contables significativas adoptadas por la Compaiiia
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estin de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF (traducidas en espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros que contenga
comentarios de la Gerencia de cardcter general serdn expuestos en el Informe de la
Administracion a la Junta General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.
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2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A. comprenden: los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.3 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiia se llevan en Délares de EEUU, que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.4 Efectivo v equivalentes de efectivo

Comprende lo relacionado con los recursos que la empresa mantiene con una
disponibilidad inmediata, tales como caja y saldos en entidades financieras.

2.5 Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los
costos de importacién, compra o transformacién y otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicion y ubicacion actual. Su medicion y reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de
adquisicion o transformacion sea mayor al valor neto de realizacion.

El costo de venta comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los
costos derivados de la adquisicién o transformacion, asi como otros costos indirectos

necesarios para su venta calculada por el método promedio ponderado.

2.6 Politicas contables significativas

2.6.1 Base de presentacion

Los estados financieros de Sugarlatam del Ecuador S.A., han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son
medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables
incluidas mas abajo.
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Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o
que se pagaria por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacidn.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian
esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. El valor razonable para propositos de medicidn y/o revelacion de estos
estados financieros se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con
pagos basados en acciones que estin dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las
modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Ademads, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable
se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de
entrada observables en las mediciones y su importancia en la determinacién del
valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos
0 pasivos idénticos;

e Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.
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2.6.3 Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia
se convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los
activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segliin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son

reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como:
medidos subsecuentemente a costo amortizado; el valor razonable con cambios en
otros resultados integrables — ORI; y, valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el
modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos
otorguen el derecho a la Compatiia a flujos de efectivo que son unicamente pagos
del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital
(principal). Esta evaluacidn se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel
de cada instrumento.

Reconocimiento y medicion inicial
El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se

refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus
flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
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resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efecto de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro
categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. (Instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros
a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; vy,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el
método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o
deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen cuentas por
cobrar clientes.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

La Compaifiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:
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El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de negocio

con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y la
venta de estos; y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos
financieros, valuacién por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de
resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al
costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI.
Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
ORL

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto segiin NIC 32 “Instrumento: Presentacion” y no se mantienen para
su comercializacion. La clasificacion se realiza para cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacioén de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI.

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estidn
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaiifa no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
ORL

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en el
momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados, o
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activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propdsito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos
los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que
se designen como instrumento de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de capital
en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de
resultado integrales, independientemente del modelo de negocio. No obstante, los
criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor
razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de
deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en
el estado de situacién financiera a valor razonable con cambios en el valor

razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es
decir, se elimina del estado de situacién financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del
activo o a asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en
su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un acuerdo; vy,

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de
un activo o a ingresado en un acuerdo, evalda si, y en qué medida, ha retenido los
riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compafiia continia
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reconociendo el activo. En ese caso, la Compaififa también reconoce una
responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad asociada
se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaiiia
tiene retenido.

La participaciéon continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y

le monto maximo que la Compaiiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de
los resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o
recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las perdidas crediticias
esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser
posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una
provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
duracion restante del activo financiero.



oI 'SUGARI ATAM: SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
l ’ LA NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO 2019

Ecuador

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia
aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas.
Por lo tanto, la Compaiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre
todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compaiiia considera elaborar una matriz de provisiones que se basa en su historial
de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos
relacionados con el sector en la cual opera la Compaiia, siempre y cuando al
finalizar el periodo contable la Compaifiia refleje saldos pendientes de cobro y
durante este se haya incumplido los plazos de pago establecidos en cada cliente.

La Compaiiia considera que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que
es poco probable que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de
recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte
con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la
fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacién cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de informes
de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la
consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideraciéon cuando se evalia
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento

inicial;

- Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificaciéon de riesgo
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interna o externa (si estd disponible) del instrumento financiero;

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al cual
el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econOmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdémico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiifa de
acuerdo a la norma presume que el riesgo crediticio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
cuando los pagos contractuales se atrasen por mds de 30 dias en el caso de
Conecel y 60 dias con Otecel, a menos que la Compaiiia tenga informacién
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compafifa asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i1)) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(ii1)) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios
en el largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la
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capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo. La Compaiiia considera que un activo financiero
tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion
crediticia interna o externa de “grado de inversion” de acuerdo con la
definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Definicion de incumplimiento

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

- Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por la Compaiifa.

Independientemente del andlisis anterior, la Compaifiia en funciéon de la norma
considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en
mora por mas de 120 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacidn razonable
y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mds aislado es mas
apropiado.

Politica de castigo.

La Compaifiia castiga un activo financiero cuando existe informaciéon que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta
en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de
cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas
de 360 dias, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultados.
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Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos
y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en
caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de

transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos vy cuentas por pagar

Esta categoria mds relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando
los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de
la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente modifican de manera sustancial, tal intercambio o
modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en
los estados de resultados.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacidon financiera si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultdnea.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo determinado de
impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2019 y 2018 la tasa es de 25%.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais aplicardn la tarifa del 25%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a
sociedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

c) La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
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superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporciéon de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
deberd deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bdsica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. Las sociedades que tengan la condicidén de micro y pequefias empresas,
asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiia presenta
saldos por activos o pasivos por impuestos diferidos.

Reconocimiento de ingresos
La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente los

pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia esta.
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Los cinco pasos del modelo de la NIIF 15 para contabilizar el ingreso, son los
siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

D=

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular se ha
transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre
y cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

Aplicacion obligatoria

Nuevas Normas para ejercicios iniciados
en:
NIIF 17 | Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
Aplicacion obligatoria
Enmiendas a NIIF’s para ejercicios iniciados
en:

NIIF 10 y | Ventas o aportaciones de activos
NIC 28 entre el inversor y su asociada o Por determinar
negocio conjunto

NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero de 2020
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NIC1y8 | Definicion de material o con

. : . 1 de enero de 2020
importancia relativa

NIIF 9 — 7 | Reforma de la tasa de interés de

y NIC 39 | referencia 1 de enero de 2020

Marco

Enmienda a otras referencias 1 de enero de 2020
conceptual

La administracién de la Compaiiia estd en proceso de andlisis de estas normas para
determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros.

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidez

» Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compafiia que
presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la prestacion de servicios son
recuperados en su totalidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compainia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
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debido a la desvalorizacién de flujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido
a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administraciéon de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Las obligaciones que mantiene la Compaiia son principalmente con partes
relacionadas.

Cambios en las politicas contables significativas

NIIF 16 Arrendamientos

A partir del afio 2019 entré en vigencia la NIIF 16 “Arrendamientos”, que
establece un nuevo modelo de reconocimiento contable relacionado con los
arrendamientos.

La NIIF 16 define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al
cliente (arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Una empresa evalda si un contrato contiene un
arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de controlar el uso de
un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16 reemplaza a la NIC
17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos — Incentivos, SIC 27 Evaluacion
de la esencia de las transacciones que adopten la forma legal de un arrendamiento.
Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea como
arrendamientos operativos o financieros para el arrendatario.

Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera similar a los
arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los arrendamientos son
capitalizados en funcién del valor presente de los pagos generando un activo de
derecho de uso y pasivo.

Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por
cualquiera nueva medicion del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. El activo por derecho
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de uso se deprecia en los mismos términos que el resto de activos depreciables
similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirird la propiedad
del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se
deprecia en el plazo menor entre la vida util del activo o el plazo del
arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente
de los pagos por arrendamiento, descontados a la tasa incremental por préstamos
de la Compaiiia, si la tasa de interés implicita en el arrendamiento no pudiera
determinarse facilmente. Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del
pasivo comprenden: 1) pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por
cobrar; ii) pagos por arrendamiento variables; iii) garantias de valor residual; iv)
precio de ejercicio de una opcién de compra; y v) penalizaciones por término del
arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el valor
en libros del pasivo se vuelve a medir si existe una modificacion en los términos
del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de los pagos o en la
evaluacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a pagar). El gasto
por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que
constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de
interés constante en cada ejercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por
arrendamiento.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicion, tanto para
la definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma.

NOTA 3.- CAJA O EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La cuenta Caja-Bancos Al 31 de diciembre del 2019, se encuentra compuesta por los
siguientes rubros:

(Expresado en dolares)

Bancos 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Caja Chica 58,76 100,00 -41,24
B.Pichincha 2100091991 63.857,41 | 17.357,84 | 46.499,57
B.Pichincha 2100111063 969,76 969,76 0,00
Total 64.885,93 | 18.427,60 | 46.458,33

Por lo anterior, producto de nuestra revision, se verificO que los valores reflejados se
encuentran debidamente conciliados con los estados de cuenta emitidos por las

instituciones financieras.
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NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

La composicién de la cuenta es la siguiente:

(Expresado en Délares)

Cuentas por Cobrar 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Clientes Nacionales 247.276,18 | 193.444,41 | 53.831,77
Total 247.276,18 | 193.444,41 | 53.831,77

NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

La cuenta de impuestos anticipados al 31 de diciembre se compone:

(Expresado en Dolares)

Impuestos Anticipados 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Retenciones Renta Clientes 13.062,95 | 166.024,68 152.961.73
Crédito tributario ISD 104.139,52 | 63.746,97 | 40.392,55
Total 117.202,47 | 229.771,65 112.569,18

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre esta cuenta se compone de la siguiente manera:

(Expresado en Dolares)

Otras cuentas por Cobrar 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Anticipo CAI Raul Coka Barriga 0,00 | 40.363,23 | -40.363,23
Liquidacion Aduana por Cobrar 4.680,92 | 18.444,33 | -13.763,41
Derechos de cobro 22.687,50 0,00 | 22.687,50
Total 27.368,42 | 58.807,56 | -31.439,14

NOTA 7.- INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios asciende a un valor de USD 1°589.117,41 compuestos de la

siguiente manera:

. (Expresado en Dolares)

Inventarios 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Aziicar Max 150 tipo A 221.425,38 | 223.193,99 -1.768,61
Mercaderias en Transito 1.367.692,03 0,00 | 1.367.692,03
Total 1.589.117,41 | 223.193,99 | 1.365.923,42
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NOTA 8.- ANTICIPO A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 manteniamos una Cuenta por Cobrar a Proveedores por
$132.042,40, compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Anticipo a Proveedores 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Proveedores 132.042,40 0,00 | 132.042.,40
Total 132.042,40 0,00 | 132.042,40

NOTA 9.- PROVEEDORES

Al cierre del periodo se mantenian cuentas por pagar segin el detalle a continuacion:

(Expresado en dolares)

Proveedores 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Nacionales 122.935,44 | 149.217,14 -26.281,70
Exterior 1.995.075,39 | 247.527,89 | 1.747.547,50
Total 2.118.010,83 | 396.745,03 | 1.721.265,80

NOTA 10.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 manteniamos las siguientes obligaciones con el Servicio de

Rentas Internas:

(Expresado en dolares)

Impuestos por Pagar 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Impuestos Mensuales 2.095,77 486,75 1.609,02
Impuesto a la Renta 0,00 | 82.596,43 | -82.596,43
Total 2.095,77 | 83.083,18 | -80.987,41

Impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre el resultado del ejercicio segin estados financieros y la base
imponible, es como sigue:

Dic 31, 2019 Dic 31, 2018
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta corriente -183.872 294.551
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar 1a utilidad gravable - 16.993
Base imponible -183.872 311.544
Impuesto a la renta causado - 77.886
Impuesto a la renta diferido por pérdidas tributarias 64.953
Impuesto a la renta diferido por valor neto de realizacion 3.008
Total impuesto a la renta 145 847
Anticipo determinado para el ejercicio fiscal - 82.396
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados -183.872 85.603
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Al 31 de diciembre del 2019 se obtienen el siguiente detalle:

(Expresado en dolares)

Otros Pasivos corrientes 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
Provision de Gastos por Pagar 2.016,93 4.401,61 -2.384,68
Anticipo Clientes 0,00 397,50 -397,50
Otra cuenta por pagar Sucrocan 15.870,00 | 15.870,00 0,00
Total 17.886,93 | 20.669,11 -2.782,18

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito es de USD $ 10,000.00, dividido en 10.000 acciones nominativas de un

valor nominal de USD $ 1.00 cada una, compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Capital 31/12/2019 | 31/12/2018 | Variacion
BTG Ingredients, LLC, 10.000,00 9.999,00 1,00
Patrick Francis Orlando 0,00 1,00 -1,00
Total 10.000,00 10.000,00 0,00

Con fecha 15 de mayo del 2019 se realizé una Transferencia de acciones de las cuales el
Sefior Patrick Francis Orlando cedié 1 accion por el valor de $1.00 a la compaiiia
SUGARLATAM LLC, la cual en la actualidad posee el nombre de BTG Ingredients LLC.

NOTA 13.- VENTAS

Los ingresos se componen de la siguiente manera:

(Expresado en dolares)

Ventas 31/12/2019 31/12/2018 Variacion
Ventas 3.090.338,00 | 4.230.216,90 | -1.139.878,90
Descuento en Ventas -3.156,00 -146.571,50 143.415,50
Total 3.087.182,00 | 4.083.645,40 -996.463,40

NOTA 14.- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos de la Compaiiia se desglosan de la siguiente manera:
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a) COSTOS
(Expresado en dolares)
Costos de Ventas 31/12/2019 31/12/2018 Variacion
Costo de ventas 3.066.154,24 | 3.429.560,07 -363.405,83
Limpieza de contenedores 724,20 134,40 589,80
Costos locales THC 7.550,00 0,00 7.550,00
Total 3.074.428,44 | 3.429.694,47 | -355.266,03
b) GASTOS
(Expresado en dolares)
Gastos 31/12/2019 31/12/2018 Variacion

VENTAS
Flete 37.389,58 66.437,31 -29.047,73
Servicio de Almacenamiento 14.537,98 170.090,70 -155.552,72
Gasto por demoraje 6.555,00 4.422.97 2.132,03
Desestiba y paletizado - 13.891,01 -13.891,01
Servicio logistico 21.763,68 5.844,99 15.918,69
ADMINISTRACION
Servicios representacion 12.096,00 12.096,00 -
Servicios contables 30.059,46 23.783,40 6.276,06
Gastos legales 6.839,88 2.465,81 4.374,07
Servicios legales 51.060,26 55.686,44 -4.626,18
Suministros de oficina - 10,00 -10,00
Courier 0,90 10,25 -9,35
Impuesto Contribuciones y otros 5.289,49 3.331,76 1.957,73
Honorarios Profesionales 1.671,11 2.800,00 -1.128,89
Servicios prestados 7.038,30 7.743,79 -705,49
Otros 21,78 0,19 21,59
Viaticos - 63,98 -63,98
OTROS
Gastos servicios bancarios 802,70 579,82 222,88
No deducibles 5.195,19 2.152,58 3.042,61
Retenciones Asumidas 70,47 - 70,47
Multas e intereses 3.806,02 22,64 3.783,38
Total 204.197,80 371.433,64 -167.235,84




