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INFORME DEL COMISARIO
A los Sefiores Accionistas de:
SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.

I) He examinado el balance general de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes: estado de resultados integrales, de evolucion
del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2) He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi
examen de los referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley
de Compaiiias y. de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo
que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
contabilidad de la Compaiiia.

b) El examen de los estados financieros incluyo un estudio y evaluacion del sistema de
control interno de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto en las Normas
Internacionales de Auditoria.

¢) Los estados financieros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SUGARLATAM DEL ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre del 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

d) En lo que es materia de mi competencia. los resultados de las pruebas efectuadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normal
legales. reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la junta General de
Accionistas y de Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia. Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las ]\
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autoridades competentes.

3) Sugarlatam del Ecuador S.A. fue constituida en Quito el 19 de diciembre de 2014 para la
importacion y comercializacion de refinados de azicar de cafia. Inicio sus operaciones
comerciales el 21 de enero de 2015.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

4) Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compaiiia y
ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes: por lo tanto, no
puede ser utilizado para otros propdsitos.

S

Comisario Principal



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(En U. §. délares)

.31 de Diciembre de..

2018 2017
Aclivos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 18.428 225.528
Cuentas por cobrar 252.251 1.010.476
Inventarios 223.194 1.631.411
Activos por impuestos corrientes 229.772 122.313
Total del activo corriente 723.645 2.989.728
ACTIVOS NO CORRIENTES
Impuesto diferido - 67.961
Total del activo no corriente - 67.961
TOTAL ACTIVO 723.645 3.057.689
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras por pagar 417.414 2.977.639
Pasivos por impuestos corrientes 83.083 895
TOTAL PASIVO 500.497 2.978.534
PATRIMONIO
(segin estado adjunto) 223.148 79.155

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 723.645 3.057.689 /x
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(En U. S. délares)

INGRESOS
Ventas locales

Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS
Gastos de venta
Gastos administrativos
Utilidad (Pérdida) en operacion
Otros ingresos (gastos), neto
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la
renta
Impuesto a la renta corriente y diferido

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

..31 de Diciembre de..

2018 2017
4.083.645 12.405.725
(3.429.694)  (12.189.891)
653.951 215.834
(260.687) (392.474)
(110.167) (118.526)
283.097 (295.166)
11.454 (3.642)
294.551 (298.808)
(85.605) 23564
208.946 275.244) A\
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(En U, S, délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores e impuestos
Efectivo usado en las operaciones

Disminucion del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del ano

Resultado integral del afio

Partidas que no representan movimiento de efectivo
Impuesto a la renta corriente y diferido

Variacion en activos y pasivos corrientes
Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Acreedores comerciales y otras por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Ifectivo neto usado en las actividades de operacion

.31 de Diciembre de..

2018 2017
4.853.903 12.182.295
(5.061.003) (12.652.346)
(207.100) (470.051)
(207.100) (470.051)
225.528 695.579
18.428 225.528

..31 de Diciembre del..

2018 2017
208.946 (275.244)
85.605 (23.564)
758.225 (232.828)
1.408.217 (124.524)
(107.459) (143.710)
(2.560.225) 308.644
(409) 21.176
(207.100)

(470.051) %



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 19 de diciembre de 2014 en Quito: con el nombre de
SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.

El domicilio principal esta registrado en Quito, Av. Republica del Salvador N 1084 y Naciones
unidas edificio Mansion Blanca.

Las principales operaciones de la Compaiiia son la importacion y comercializacion de refinados
de azucar de cafia. Inicid operaciones comerciales el 21 de enero de 2015.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no dispone de trabajadores en relacion de
dependencia.

2  POLITICAS CONTABLES

2.1. Bases de preparacion de los estados financieros-

Los estados financieros de la Compaiiia, comprenden el estado de situacion financiera, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio
terminado al 31 de diciembre de 2018. Se presentan en délares y todos los valores se redondean
a la unidad mas proxima, salvo cuando se indique lo contrario.

Los estados financieros de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad. con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2. Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiifa es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), que es la moneda de circulacion en el Ecuador.

/
2.3. Nuevas normas y modificaciones ?LE\



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Adoptadas por la Compaiiia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza el | de enero de 2018:

. NIF 9 - Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no generd
un impacto significativo en los estados [inancieros en el afio de su aplicacion inicial.

Alin no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Companiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apheacion obligatona pam

Norma l'ﬂn |@rcicios iniciados a Eurllr a[:H
NIC & Aclara gue el impuesio sobre la renla de los dividendo s sabre inatrumento s financieros clasificados
como capiial deben Moo nocerse de acusrdo con donde se reconacieron las trensacciones o evenlos 1de enero 2080
ho 5 quE () 3wt ibiciad il (Mejoms clclo 206-207)
NIC B Actaran la contablidad de las modifl e ¥ ol plan de oS
delinidos 1de enero 200
NIC 23 Aglara gue siun préstameo especifico de que &l activo calificado
worrespondents o4l liato para suuso o venta prevista, se convierte an parte de lo s préastamos 10e engro 200
penerales (Mejoros anunles ciclo 206-207)
NIG 28 Aclaracion sobre ol reginire a largo plazo de una inversion que no eata oplicando el valor patiimanial PR Y
proporcio nal
MNIE 3 A clara gue oblener control de una empress gue es une operacko n conjunta es une adguisicion par ide 20
etapas (Meajoras anusles ciclo 205-200W) i
NIIF @ E dan ola NIF 6 (inst financisms’ o nads con las PEnNsSaco nes negativas de 3
mdertas condiciones de pago s sdelantados 1de enero 20
NIF 1 A clara que sobre la parte gue o btiene sl control conjunto de LN BIMPress Que CoNSLLUYS UNE O peracian
conjuntsno debe volver a medir su participacian previamonta mantenida en la operacion conjunta 1de enero 200
(Mejoras anuales clchlo 206-207)
NIF 8 P ublicacian de o norma " Arrendamienta s’ esta no rma reemplozard o la NIC 7. Baje s NIF B
practicaments en lodos los contratos de arrendam lentos debordn reconocer un “active por derecha de 1de enero 206
use® yun pasivo por armendamiento
CINIF 23 nterpretacid n gue clarifica e reconocimienta y madicidn de las iIncen /dumbres sotwe cietos 1de 208
tralamientos de impuesto alarenta y ¢luso dala NIC 2 yno ia NIC 37 para la conlablizaci 6 n de éstos
NIC IyNIC B Mo dificac iones poarn oclivar el aplo de ¥ con ofras modificacio nes 1de enero 2020
NiF 3 Aclaracion so b la definicion de negocio 1de enero 2020
NIF 7 Narma que reamplazrd a la NIF 4 “Contrato s de Seguroa™ 1de enemo 2021

l.a Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de la Compaiiia.

2.4. Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Cuando aplica, incluye sobregiros bancarios, para [a\_\\
presentacion del estado de flujos de efectivo. / \



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.5. Activos financieros

2.5.1 Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.3, a partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

* Al valor razonable con cambios en resultados
= Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
* Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirio. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectivo.

2.5.2 Medici6n

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo: siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

2.5.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como depositos a plazo, préstamos o
bonos gubernamentales y corporativos.

I.a medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de
deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para ¢l cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja del activo, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados. \\



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan (inicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses v las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce
la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas).
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se
presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en t€érminos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

2.5.4 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicion de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen
una obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del
emisor.

l.a Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital/patrimonio a valor
razonable. Cuando la Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y
pérdidas por valor razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados
integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable
a resultados después de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos continGan
reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la
Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de

cambios en ¢l valor razonable. A



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.5.5 Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se
mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y bancos™,
y “cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y. posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la venta de sus inventarios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
intereses y se liquidan en un promedio de hasta 30 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores y terceros,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado. que es
equivalente a su costo amortizado.

2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en ¢l momento que
dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprar/vender el activo.

2.5.7 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar la Compafiia utiliza ¢l
método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion™ que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean
reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. Desde ¢l
| de enero del 2018, la Compaiiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en
base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por
parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se
incurriria si ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el andlisis historico de
recaudos de los clientes.

Potencialmente. todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de
incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde
el momento de su adquisiciéon. Sin embargo. luego del andlisis efectuado, al 31 de diciembre
del 2018 v 2017, no se han registrado provisiones por deterioro.

2.6. Pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros
se clasifican, segin corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion
depende del proposito para el cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania s6lo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluyen: “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros
se¢ reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

2.6.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiifa da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados

2.7. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

Fl costo de las mercaderias se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados
con la importacion.

[

A\



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la
Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si
se encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.

2.8. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
composicion societaria de cada Compaiia y su domiciliacion especificamente, se define una
tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15%
(2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades
exportadoras habituales, (ii) los que se dediquen a la produccion de bienes. incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y (iii) los de turismo
receptivo. A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren
en paraisos fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece
una tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4%
de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el calculo
del anticipo de Impuesto a la renta se excluira los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
decimotercer y decimocuarta remuneracion y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiifa aplico una tasa impositiva de Impuesto a la
renta del 25% y 22% respectivamente.

2.9.  Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. \»\
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a
la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se
recuperaran en el tiempo.

2.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.11. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos comprenden el valor razonable de la entrega de mercaderias a los clientes en el
curso ordinario de las operaciones de la Compaiiia. No se considera presente ningin elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de pago de 60 dias, lo cual es
considerado consistente con las précticas del mercado.

L.a Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente. es
probable que beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. EI monto de los
ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias rclacionadasux_\
Y
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con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos,
considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos se generan por la venta de mercaderias, y se reconocen cuando la Compaiiia ha
satisfecho las solicitudes del cliente, y no existe ninguna obligacion incumplida que puede
afectar la aceptacion por parte del cliente de los servicios prestados. Se requiere que el cliente
confirme la respectiva recepecion de las mercaderias, de acuerdo al contrato celebrado y que
exista evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion (“Guia de
Remision™). Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de
obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

2.12. Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

2.13. Ingresos y gastos financieros -

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.14. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por una NIIF y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.15. Distribuciéon de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.,
se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compaiifa en el ejercicio en que
se aprueba su ejecucion.

2.16. Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compaiiia.

2.17. Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

ey

|
2.17.1 NIIF 9 “Instrumentos financieros™ ,
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La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo tnico que tiene inicialmente solo
dos categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa
la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para
obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales: y, b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los
instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto
(cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion,
las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).
Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por
cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como
una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés
efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un
componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de
corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo).

La NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique
sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se
distribuia durante la vida restante del instrumento.

Seglin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidio no\\'

reexpresar las cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de
la aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. Los activos financieros que mantiene
la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros. En
lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes,
la Compaifiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificd de forma importante los actuales niveles de provision previamente
reconocidos. Producto de lo anterior la Compaiiia aplico el método de transicion prospectivo
para la adopcion de la NIIF 9,

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia. no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de
medicion presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la
presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite
definir que no hay ningiin efecto por la aplicacion de NIIF 9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y
NIIF 9, es como sigue: (i) “cuentas por cobrar” se traduce en “cuentas por cobrar™ y (ii)
“acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” se traducen en “acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar”.

2.17.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

LLa NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, a la NIC 11,
“Contratos de construccion™ y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control
de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que ¢l concepto de control
reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con
los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los
contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio. (iii) determinar el precio
de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempeiio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

LLos cambios clave comparados con la practica actual son:

Bienes o scrvicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algiin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, sicmpre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro. \\,_-
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El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante ¢l plazo del contrato y viceversa.

Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir gjercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La
Compaiiia eligio el primer método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién

de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de prestacion de servicios en razon de que presenta

de manera general una sola obligacion de desempeiio, la cual es claramente identificable. \:-.\
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