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INFORME DEL COMISARIO

A los Senores Socios de:

SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.

1) He revisado el balance general de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes: estado de resultados integrales, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afno terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

La auditoria de los estados financieros mencionados fue ejecutada por la firma Auditricont
Cia. Ltda. que, con fecha 19 de marzo de 2018, emitié su dictamen sin salvedades.

2) He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacidén y como parte integrante de mi
examen de los referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de
Companias y, de acuerdo con lo requerido por Jas normas legales vigentes, informo que:

a)

b)

c)

d)

Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de la
contabilidad de la Compaiiia.

El examen de los estados financieros incluyo un estudio y evaluacion del sistema de
control interno de la Compaiia efectuado con el alcance previsto en las Normas
Internacionales de Auditoria.

Los estados financieros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de SUGARLATAM DEL ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre del 2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normal
legales, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la junta General de
Accionistas y de Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales. reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa. Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.

3) Sugarlatam del Ecuador S.A. fue constituida en Quito el 19 de diciembre de 2014 para la
importacion y comercializacion de refinados de azicar de caiia. Inicio sus operaciones
comerciales el 21 de enero de 2015,
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La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

administracion de la Compaiiia.

4) Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la Administracion de la Compaiiia y ha
sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede
ser utilizado para otros propdsitos.
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINNACIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En U. S. dolares)

..31 de Diciembre de..

2017 2016
Activos
ACTIFOS CORRIENTES
Lfectivo y equivalentes al efectivo 225,528 695,579
Cuentas por cobrar 1,010,477 777,648
Inventarios 1,631,410 1.5006.887
Activos por impuestos corrientes 122,313 46,563
Total del activo corriente 2,989,728 3,026,678
ACTIOS NO CORRIENTES
Impuesto diferido 67,961 -
Total del activo no corriente 67,961 -
TOTAL ACTIVO 3,057,689 3,026,678
Pasivo v patrimonio
PASIIYOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras por pagar 2977,639 2,668,996
Pasivos por impuestos corrientes 895 3,283
TOTAL PASIVO 2,978,534 2,672,279
PATRIMONIO
(segun estado adjunto) 79,155 354,399

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,057,689 3,026,678 9{\



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En U. S. ddblares)

..31 de Diciembre de..

2017 2016

INGRESOS

Ventas locales 12,405,725 10,811,189

Costo de ventas (12,189,891) (10,339,610)
Utilidad bruta 215,834 471,579
GASTOS

Gastos de venta (392,474) (281,937)

Gastos administrativos (118,526) (191,130)
(Pérdida) utilidad en operacion (295,166) (1,488)

Orros ingresos (gastos), neto (3.642) 363
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a (298,808) (1,125)

la renta corriente
Impuesto a la renta corriente y diferido 23,504 (55,388)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (275,244) (56,513)1*}\
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(En U. S. délares)

..31 de Diciembre de..

2017 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION

Lifectivo recibido de clientes 12,182,294 10,871,907
Efectivo pagado a proveedores e impuestos (12,652,345) (10,329,299
Efectivo provisto por las operaciones (470,051) 542,608
Incremento del efectivo y sus equivalentes (470,051) 542,608
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 695,579 152,971
Ffectivo y equivalentes al final del ano 225,528 695,579

..31 de Diciembre del..

2017 2016

Resultado integral del ano (275,244) (50,513)
Partidas gue no representan moviriento de efectivo

Impuesto a la renta corriente (23,564) 55,388
Variacion en actives y pasivos corrientes

Cuentas por cobrar (232,829) 59,529
Inventarios (124,523) (770,014)
Activos pot impuestos corrientes (143,710) (46,563)
Acreedores comerciales y otras por pagar . 308,644 1,392,360
Pasivos por impuestos corrientes 21,176 (91,578)

Efectivo neto provisto por las actividades

d i (470,051) 542,608,_71“
€ operacion




SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion-

La Compania fue constituida el 19 de diciembre de 2014 en Quito: con el nombre de
SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
El domicilio principal esta registrado en Quito, Av. Republica del Salvador N1084 y Naciones

unidas edificio Mansion Blanca.

1.2. Operaciones-

Las principales operaciones de la Compaiia son la importacion y comercializacion de refinados de
azucar de cana. Inicio operaciones comerciales el 21 de enero de 2015.
Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no dispone de trabajadores en relacion de dependencia.

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1.  Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NTTF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de encro del 2016, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compania como parte del proceso
de conversion a NITF para ¢l ano terminado el 31 de diciembre del 2017.

Los estados financieros de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2016 v
2015, que fueron emitidos por la Compania con fechas 30 de enero del 2016 y 20 de marzo del
2017, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con La Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entdades (NIIF para Pymes) que fue
considerada como ¢l marco de informacion financiera aplicable, tal como se define en la NI1F 1
Adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. La NIIF
para Pymes dificre en ciertos aspectos de las NIIF completas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la enndad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros.

Fin opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos cstados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos

los periodos que se presentan.

2.2.  Bases de preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compania, comprenden el estado de situacion financiera, el estado
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado al
31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros se presentan en dolares y todos los valores se redondean a la unidad mas

proxima, salvo cuando se indique lo contranio.

2.3. Efectivo y equivalente del efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectuvo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
mnversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en cfectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.4. Cuentas y documentos por cobrar —

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor
razonable.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye con base en el analisis de 1a probabilidad de recuperacion
de las cuentas. El periodo de cobro promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.5. Inventarios —

Se muestran al costo de adquisicion, calculado para mercaderia comprada udlizando el método
promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede ¢l valor
neto de realizacion,

Las importaciones en trinsito se presentarin al costo de las facturas mis otros cargos relacionados

con la importacion.,

2.6.  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)

st existen, se reconocen como costos financieros v se caleulan utilizando la tasa de interés cfcctiva.’b



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias, periodo
que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no significativo,

2.7 Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

i.  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad conrable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

El Decreto Ejecutivo 210 (Primer Suplemento R. O. 135 de 7 de diciembre de 2017), rebajé un
porcentaje del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades.
Cuando las ventas anuales de contribuyente fueron: i) iguales o menores a USS 500.000,00 el 100%
de rebaja; i) cuando esas ventas fueron entre US$ 500.000,01 y hasta USS 1.000.000,00 el 60% de
rebaja; v, iii) cuando esas ventas fueron de USS 1.000.000,01 o mas el 40% de rebaja.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los actvos
por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o erédito fiscal no utilizado. Los activos
por impuestos diferidos se miden al importe méiximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual

o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion acrual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el actvo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre

el que se mnforma.

Al 31 de diciembre de 2017, la compania genero diferencias temporarias que originan activos por

impuestos diferidos.



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

iii. Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta
de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes.

2.8. Provisiones

LLas provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y

puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto

que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9, Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan a
la Compania y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en ¢l que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. Los criterios
especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i.  Venta de bienes

Los ngresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compasia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

- la Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos; ;

« climporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad: [J'[
|



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

- sea probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

+  los costos incurnidos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

2.10. Costos y Gastos -

Se registran al costo histérico y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que s¢ conocern.

2.11. Ingresos y gastos financieros -

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.12. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos v pasivos, tampoco
) P

los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida

por una NIIF y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion.

Los i_ngresus y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.13. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior -

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mereado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de

la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

L.a Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros, la administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el \

momento del reconocimiento inicial.



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene basicamente cuentas por cobrar.
i.  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver Nota 6.

i. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto

sobre los flujos de efectvo futuros estimados del activo financiero.

Fl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado cs
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garandas, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

[l valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
climina con cargo a la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
climinados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
fii. Baja de un activo financiero

La Compania dara de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compania no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo
y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.  Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania continuari reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual. |
Il



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

i Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene unicamente pasivos financieros

medidos al costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor del
reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.
iii. Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania.

2.14. Distribucion de dividendos —

1.a distribucion de dividendos a los accionistas de la SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.,
se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compania en el ejercicio en que se

aprueba su ejecucion.
2.15. Partidas excepcionales
Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados fnancieros cuando es

necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compania.



