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INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores accionistas de

SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
Quito, 16 de marzo del 2016

He examinado el balance general de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2015 y los correspondientes: estado de resultados integrales, de evolucion del patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

He dado cumplimtento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante de mi examen
de los referidos estados financieros, 4 lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y,
de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los estados financietos concuerdan con los libros de
contabilidad de la Comparifa.

b) El examen de los estados financieros incluyé un estudio y evaluacion del sistema de
control interno de la Compaiifa efectuado con el alcance previsto en las Normas
Internacionales de Auditoria.

<) Los estados financieros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A,
al 31 de diciembre del 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el aito terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

d) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectvadas no
tevelaron situaciones que se consideren incamplimientos significativos de normas lega-
les, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y
de Directorio, por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios
de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de la Compania.
Tales ctiterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades

competentes. %



Sigfrido Narvaez G.

3 Sugarlatam del Ecuador S.A. fue constitzida en Quito el 19 de diciembre de 2014 para la
importacion y comercializacion de refinados de azicar de cafia. Inicié sus operaciones

cometciales el 21 de enero de 2015.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Comparifa.

4, Este informe de Comisatio es de uso exclusivo de la Administracion de la Compariia y ha
sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede
ser utilizado para otros propositos.
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Activos

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Total del activo corriente

ACTIV0S NO CORRIENTES
Otros activos no corfentes
Total del activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Pasivo y patrimonto

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras por pagat

Pasivos pot impuestos cortlentes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
(segin estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

SUGARLATAM DEL ECUADOR S A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En U. §. délares)

..31 de Diciembre de..
2015

152,971
837,177
736,873

1,727,021

30,660
30,660

1,757,681

1,276,634
39,474
1,316,108

441,573

1,757,681 )ré(




INGRESOS

Ventas locales
Costo de ventas
Utlidad bruta

GASTOS

Gastos de venta
Gastos administrativos
Utilidad en operaciéon
Otros gastos, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta cottiente
Impuesto a la renta cortiente

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En U. 8. délares)

..31 de Diciembre de..
2015

8,654,999

(7,855,407
799,592

(130,856)
(114,392)
554,344
(1,011)
553,333
(121,761)
431,573
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En U. 8. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores € impuestos
Efectivo ptovisto pot las operaciones

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de capital
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afo
Efectivo y equivalentes al final del afio

..31 de Diciembre de..
2015

7,696,656
(7,553,686)
142,971

10,000

10,060

152,971

152,971

Resultado integral del afio

Partidas que no representan movimients de efectivo

Impuesto a la renta cortiente

Variacion en activos y pasivos corvientes

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos no corrientes

Acreedores comerciales y otras pot pagar

Pasivos por impuestos cottientes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

.31 de Diciembte del..
2015

431,573

121,761

(837,177)
(736,873)
(30,660)
1,276,634
(82,287)
142,971




SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.- INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 19 de diciembre de 2014 en Quito; con el nombre de SUGARLATAM
DEL ECUADOR S.A.

El domicilio principal estd registrado en Quito, Av. Republica del Salvador N1084 y Naciones Unidas,
edificio Mansién Blanca.

Las principales operaciones de la Compafiia son la importacién y comercializacién de refinados de azicar
de cafia. Inicid sus operaciones comerciales el 21 de enero de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa no mantiene trabajadores en relacién de dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.  Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de la SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A, han sido ptreparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes) vigente al 31 de diciembre del 2015.

2.2.  Bases de preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compania, comprenden el estado de situacion financiera, el estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2015.

Los estados financieros se presentan en ddlares y todos los valores se redondean 2 la unidad de mil mis
proxima, salvo cuando se indigue lo contratio.

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Debido a que la Compaiiia entr6 en operacion en enero de ese afio, no es posible presentar cifras de un
periodo anterior para fines comparativos.

2.3. Conversion de la moneda extranjera

i. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compaiiia se valoran utlizando la moneda del entotmo
econodmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros se presentan
en (USF) Délares de los Estados Unidos de América que es la moneda funcional y de presentacién de la
Compariia.



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

il.  Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utlizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han
vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera, que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectvo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias en 1a linea de “Ingresos o gastos financieros™.

2.4. Efectivo y equivalente del efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo infetior a tres meses
y sobregiros bancarios.

2,5.  Cuentas y documentos por cobrar —

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado acdvo y se feconocen inicialmente 2 su valor razonable.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye con base en el andlisis de la probabilidad de recuperacién de
las cuentas. El petriodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 y 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no cotrentes.

2.6. Inventarios —

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

2,7. Acreedores comerciales -

Las cuentas comerciales por pagar y ottas cuentas pot pagat son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ufilizando el método de
la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

la compra de ciertos bienes es de 30 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea
no significativo.

2.8. Impuesto ala renta-

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

i. Impuesto corriente

El impuesto por pagar cotriente se basa en la udlidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. la
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingtesos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Comparia por concepto det
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a pattr de las diferendcias entre los impottes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocdas como diferencias
temporatias). Los pasivos por impuestos diferddos se reconocen para todas las difetencias temporarias que
se espete que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al impotte méximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Al 31 de dictembre de 2015, la Compafiia no presenta impuestos difeddos
iii. Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre Ottos, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos correntes.

2.9, Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incotporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del

importe de la obligacién. },Z\
3



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los desgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para cancelar
una provision, se teconoce una cuenta pot cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibiri el
reembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
Compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que
el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
ia Compafiia pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion también
deberin curplirse para que los ingresos sean reconocidos:

i. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- la Compafiia ha transferido al comprador los tiesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

- la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion cortiente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

»  los costos incurridos, o pot incursir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos

con fiabilidad.

2.11. Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histotico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds

cercano en el que se conocen. N
4 }[\



SUGARLATAM DEL ECUADOR 8.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2.12. Ingresos y gastos financietos -

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.13. Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna seccién de la
NIIF pata las Pymes y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene 1a intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.14. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y mediciéon posterior -

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un petiodo que generalmente esti regulado por el mercado correspondiente, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financietos clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrat. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. Ia
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia mantiene basicamente cuentas por cobrar.
i.  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas pot cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

A



SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por detetioro al final de cada
periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mis eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Elimporte de la pérdida por detetioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valot en libros del activo financiero se teduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas cometciales por cobrat, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la
cuenta de provision. ILa recuperacién posterior de los valores previamente climinados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

iii. Baja de un activo financiero

La Compaiiia dari de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo finandero, y transfiere de manera sustancial los tiesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo finandiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y contina reteniendo el control del activo transferido, la Compariia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asocdiada por los valores que tendria que pagar. Sila
Companiia retiene sustancialmente todos los tlesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos finandieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados 0 como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cottientes a menos que la Compaiifa tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene tinicamente pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

6
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SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Compaifiia da de baja un pasivo financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compasiia.
2.15. Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la SUGARLATAM DEL ECUADOR S.A,, se
reconoce como un pastvo en los estados fmancieros de la Compania en el ejercicio en que se aprueba su
ejecucion.

2.16. Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la Compaiiia.



