INFORME DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA CARRANCOOIL S.A.
Lapo Agrio, 04 de abnl de 2016
Sefiores Accionistas:

Dando cumphmiento a las disposiciones legales vigentes, presento a Ustedes el mforme
anual de Admimstracion de la Compafiia CARRANCOOIL S.A. correspondiente al
ejeracio economuco 2015

I. INFORMACION MACROECONOMICA

El crecimuento del pais, segin el Banco Central del Feuador v la Cepa’, correspondiente
al afto termunado 2015, sera del 0.494; porcentaje muy por debajo de la estimacion oficial
planteads a principios de afio. , con lo cual, en promedio de crecimiento de la economia
ecuatonana en ¢l periodo 2013-2015 (tres altumos ados), se sitim en el 2 938 corcano a la
media del contexto de pases labnoamencanos. Sin embargo, se estima una nueéva
desaceleracidn para ¢l cormiente afo 2016, especialmente debido a la continua caida de
los precios de petroleo y a la persistente apreciacin del dalar frente a las divisas de los
paises con las que el Ecvador comercia. Otro elemento fundamental ¢s la va persistente
baja inversion privada y la cada vez mis marginal inversion extranjera. En el caso de ésta
ultima, muy probablemente tengamos para el ciorre del afio una cifta corcana a la de afios
anteriores, e decur, alrededor de los $700 millones anuales, monio absolutamente
insuficiente para promover mayor crecimiento ¢condnico y que apenas significa el 0.396
del volumen de iInveradn extranjera que ambd a region BEtinoamencana. La inversion
societana local continud reduciéndose en términes relatives. Si la inversidm piblica no s¢
acompafia de inversion privada interna v exterma® el crecimiento econdmico s¢ foma
fragil y poco sostensble. Ex flo de remesas se mantuvo constante en términos absolutos,
bordeando los us$2 400 millones de dolares.

La balanza de papgos termind el afio 2015 con un importante déficit, cercano al 1% de;
PIB y desequilibnio del sector externo se prevé que se complique atn niis para el presente
afip 2016 El déficnt fiscal se ahondari hasta sprosomadamente el 8% del AB. En ¢ pimer
caso la balanza comercial mucstra un nuevo detenoro, con un défiait de $2.092 mullones
de dolares, incrementindose en £1 380 mullones de délares respecto al afio 2014. La
balanz no petrolera fue de negativa en $4.345 mullones, mejorando en 32753 millones
de dolares respecto de la del afio antenor. La balanza comercial petrolera fue positiva en
52,753, inferior en un 61% respecte de los miveles del afio 2014 que tuvo 56 885 mullones,
A diciembre de este afio no se ve gue esto mejore. Las restneciones a las importaciones,
como s¢ ha explicado muluples veces, no va a resolver ¢l problema.

El desbalance fiscal dada la dificultad del gobierno en encontrar todo ¢l financiamiento
que requiere muy probablemente muestre un déficit cercano a los $8.000 millones siendo
éste un problema menor comparado con el peso gue implica fa inversion publica

Al cierre del 2015, ¢l empleo adecuado se situd en el 46 5%, desempleo subié o 477%
manteniéndose sin embarge ¢l Ecuador en unos de los paises con menor indice en este
renzion. En cuanto a la capacidad adquisitiva del salano, con una inflacién del 3.35%
durante ¢l afio 2015, ¢l ingreso familiar se situé en USS667,95 mensuales, por encima de
la camasia basica.



Para 2016 se preve que la economia crecers. en el mejor de los casos, o una tasa del 0 4%,
aungue es mas probable que el ntmo sea aleo menor por los desequilibnios no resueltos y
Ia poca presencm de inversion privada ademis del estancamiento, hacia la bam, del precio
del petraleo.

LA COMPANIA:

La Administracién de la Compafiia ha actuado con tota] apego a la ley v 2 las
normas estatutanas, asi como a las disposiciones de la Junta General de
Accionistas.

Los objetivos previstos por la Compailia para el gyercicio econdmico del afio 2015
s han ¢cumphdo satisfactoriamente.

Durante el gyercicio economico del presente mforme no se han producido bechos
extraordinanios que merezcan una referencia especifica

Los hibros contables de la Empresa, demuestran la situacion financiera de la
Compafia al 31 de diciembre de 2015 tal como lo establecen las normas vigentes
Con relacion a los resultados del gercicio, durante el afio 2015 se alcanzaron
meresos por USS 123.134.51 y tos gastos ascendicron a USS 104.152,16, lo que
amo)d lo que arropd una utihidad de USS 18 982, 35, de la cual habra que ligmdar
un impuesto a la renta por USS 4,176,117 (22%)

La Compaiiia cumple cabalmente con las normas sobre propiedad intcloctual v
dﬁndwdnmnw\&gmlcmdﬁandm

Sugiero que para ¢l gercicio econdmico 2016 la Compafila mantenga la misma
linea de accin que la ¢jecutada duranie el ejercicio economico matena del
presente informe.

Finalmente, pongo a s disposicion los estades financieros de la Compafiia para
su revision y aprobacion, agradeciendo por la confltanza brindade v ¢l apoyo a
gestion,
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