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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Empresa Agroindustrial y de Alimentos Alinatura S.A. (en adelante la Compatiia) es una relacionada del
Grupo Hojaverde, fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 2014 e inscrita en el registro mercantil de
la ciudad de Cayambe el 22 de diciembre de dicho afio, con el objeto principal de dedicarse a la produccion,
fabricacion, almacenamiento, importacién, exportacion, distribucion v comercializacion de productos
agricolas y/o agroindustriales.

La compafiia exporto el 80% de su produccion a mercados de Europa entre otros paises.

Situacion economica del pais

A partir del ano 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015 v a una disminueién del mismo para el
ano 2017. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estin disenando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a travées
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compania tales como: disminucion sustaneial en las ventas, especulacién importante en
los precios del mercado, mayor oferta de productos presionando a la reduccion del precio. Ante lo cual la
Administracion esta adoptando las siguientes medidas: Incursionar en nuevos mercados, participar en
ferias y eventos en mercados potenciales, que se considera le permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y continuar operando en forma rentable.

Autorizacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 20 de
abril del 2018 del Gerente General de la Compania v posteriormente serdn puestos a consideracién del

Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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La Administracién estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Companiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en Bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a comerciales y companiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y euentas por pagar a compaiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayvor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico la Compaiifa presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 9o dias.

(i1)  Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por companias relacionadas por la venta de productos en el eurso normal de los
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negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(b) Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en go dias.

ii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales v de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes
en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales
bajo el rubro “Gastos financieros, neto™.

iii)  Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago de anticipos con los clientes y
otras provisiones. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.

2.2.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
comerciales y companias relacionadas.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos reales que
incluye los costos directos e indirectos de produccion, y otros costos, El costo se determina utilizando el
método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion v otros relacionados directamente con
la venta.

El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos v promociones recibidas
atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia técnica de los productos. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
correspondientes a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos fijos es calculada linealmente basada en
la vida atil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compania estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida atil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Magquinaria y equipo 3-10
Mueblesy enseres 5-7
Equipo de com pulacion 2
Adecuaciones e instalaciones 7 -10

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos
operacionales, neto”.
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Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Deterioro de activos no financieros (propiedad planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequetios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 v 2016 la Compariia registro como gasto impuesto a la renta el valor determinado como
anticipo minimo, ver Nota 15.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido Ginicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El Impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y

corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de produccién, el
gasto administrativo v gasto de ventas.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los socios de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta local y exportacién de
flores preservadas al mercado Europeo en el curso normal de las operaciones. Para el caso de las
exportaciones los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia efectiia la transferencia total de
riesgos v beneficios al comprador v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La estimacion de vidas atiles v valor residual que se evaltan al clerre de cada ano
(Notas 2.5y 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: la Compania ha realizado la estimacion de sus Impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.7.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez, El
programa general de administracion de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Junta General. El objetivo es identificar evaluar v administrar los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALTIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el ambito nacional e internacional sin embargo su exposicion al riesgo de tipo de
cambio es minima debido a que todas sus operaciones son acordadas en dolares estadounidenses, por
tanto, no esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

(i1) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania estd relacionada con las regulaciones que
afecten al sector agroindustrial v exportador. Esta circunstancia es medida constantemente por la
gerencia general para determinar la estructura de precios adecuada.Si bien existe un riesgo de precio
debido a que se preven cambios por las politicas del Gobierno Central la Compafiia mantiene una
adecuada relacion con sus principales clientes.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en €l caso de cuentas por cobrar a
compaiifas relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a go dias.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por Compaiiias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compaiiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por cada entidad.

(¢) Riesgo deliquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad v acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liguidez.
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Menos de 1 Entre1v2
Al 21 de diciembre de 2017 afio 5 anos
Cuentas por pagar comerciales 60,182
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 124,934
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales 44,987 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 54,929 %

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, v
mantener una estructura apropiada de capital.

La Compariia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de trabajo
vy utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucién de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracion de capital.

La Administracion de la Comparfia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la
deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

201 2016

Cuentas por pagar comerciales 60,182 44,287
Cuentas por pagar a compainias relacionadas 124,934 54.929

185.116 99.216
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (39,813) (2,705)
Deuda neta 145,303 96,512
Total patrimonio neto 254,069 246,083
Capital total 399,372 343,495
Ratiode apalancamiento 36% 28%
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5.

5.1

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Comparfiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a com pafias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Obligaciones Financieras

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 2016
39,813 2,705
142,001 51,473

57 i
500 1,195
182,371 55,372
60,182 44,287
124,934 54,929
185,116 99,216

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.3.3, se detalla la metodologia para efectuar los anélisis y evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por ealificadoras independientes es como sigue:

Efectivo:

Caja
AA-
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

Caja
Bancos locales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:

Clientes nacionales
Clientes del exterior

INVENTARIOS

Composicion:

Quimicos

Productos en proceso

Productos semielaborados
Productos terminados
Envasesy material de empaque
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103,973

2017 2016
1,190 1,190
38,623 1,515
39,813 2,705
2017 2016
30,681 13,106
111,320 38,366
142,001 51,473
2017 2016
8,672 10,859
8,085 0
54,005 96,346
26,728 20,947
__ 6,483 3,828

131,979
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
201 2016
Proveedores locales (1) 60,182 44,287
60,182 44,287

(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) v ii) personal clave de la
gerencia o administracion.

Sociedad Relacion Transaccion 2017 2016

Ventas

Joygardens S.A. Relacionada Comercial 149 2,090

Hojaverde Cia. Ltda. Relacionada Comercial 22,259 11,427

Flormare S.A. Relacionada Comercial 90 -
22,497 13,517

Compras

Joygardens S.A. Relacionada Comercial 52,506 11,159

Hojaverde Cia. Ltda. Relacionada Comercial 68,547 22,057

Flormare S.A. Relacionada Comercial 64.402 25,794
185.454 59,010
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compaiias y partes relacionadas:

Sociedad Relacion Transaceién 2017 2016

Cuentas por cobrar

Hojaverde Cia. Ltda. Relacionada Ventas 50 -
Valencia Danilo Relacionada Ventas 8 -

57 -

Cuentas por pagar

Joygardens S.A. Relacionada Compras 26,744 5,837
Hojaverde Cia. Ltda. Relacionada Com pras 32,762 11,172
Flormare S.A. Relacionada Compras 39,513 12,0049
Arias Mery Relacionada Compras 10,173 10,173
Villalba Santiago Relacionada Compras 6,182 6,182
Valencia Danilo Relacionada Compras 9,561 9,501

124,934 54.929

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia pagd US$42,350 v
US$30,516, respectivamente, por concepto de salarios y beneficios sociales de corto plazo. Personal clave

se refiere a son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar las actividades de la Compania.
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los

siguientes:

201

Costo insumos v Materinles
Remuneracion v beneficios sociales
Depreciaciones
Amortizacidn seguros v otros
Suministros v materiales
Honorarios profesionales
Impuestos v contribuciones
Mantenimiento

Movilizacion y transporte
Material de empague
Servicios basicos

Publicidad y propaganda
Legales

Otros costos y gastos

2016

Costo insumos v Materiales
Remuneracion v beneficios sociales
Depreciaciones
Amortizacldn seguros v otros
Suministros y materiales
Honararios profesionales
Alimentacion

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento

Movilizacion y transporte
Matenal de empague
Servivios baslcos

Publicidad v propaganda
lLegales

Arriendos

Otros costos v gastos
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Costo Gastos Gastos de

de produccion administrativos ventas Total
248,716 238,716
133.933 s8,0n 191,943
31,321 7.057 38,378
668 668
B.619 1,738 10,357
5,423 4,688 10,111
2,008 2,008
21,042 335 21,367
10,460 12,133 22,602
42,616 42,616
9,864 Qo5 10,769
8 14,108 14,116
55 55
67.332 12 Bi12 68,156
569,325 86,949 15.588 671,862
90,487 90,487
29,323 41,875 71,198
12,871 332 14,203
6,797 6,707
6.377 1104 7.480
Byo B30
2,546 2,546
6oz Hboz
7174 870 B,044
21,651 21,651
27,947 27,947
4.397 337 4.744
768 768
3.750 3,750
3,158 3:158
(76,968) 1,102 -75.866
125,804 60,757 768 187,929
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14.

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, OPERACIONALES NETO

Composicion:
2017 2016
Otros ingresos
Otros ingresos - 152
Otros gastos
Intereses y multas o
Gastos no deducibles -
- 152
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Composicion:
2017 2016
Gastos financieros
Interesesy comisiones (1) 620 600
620 600
(1) Corresponde principalmente a las comisiones bancarias.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del Impuesto a la renta es la siguiente:
2017 2016
Impuestoa la renta corriente 456
Impuestoa la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias tem porales 9,180 (1,867)
9,180 (1,411)
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

15.1 Impuesto corriente
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente —

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2017 2016
Utilidad antes de participacion laboral e Impuestoa la renta (76,528) (96,217)
Participacién trabajadores - -
Gastos deducibles (1) 36,581 11,046
Base tributaria (39.948) (85,170)
Utilidad a reinvertir - -
Saldo utilidad gravable = >
Tasa impositiva (si se reinvierten las utilidades) 12% 12%
Tasa impositiva (si se distribuyen las utilidades) 22% 22%
Impuestoa la renta determinado - -
Anticipo minimoImpuestoa la renta - 456
Impuestoa la renta causado (gasto del ano) - 456

(1)  Corresponde a USS36,581 (2015: USS11,046) por pagos v gastos sin respaldos.

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2014 al 2017 estin sujetos a una posible
fiscalizacion,

Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o USS3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

Ademis, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no

tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estén exentos de la referida
normativa.
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compania informa que esta
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero del

2011,
Otros asuntos -

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas™ El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley
Organica para el Equilibrio de las Finanzas Ptblicas” publicado en el Registro Oficial No. 744 donde, entre
otros aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% del IVA pagado,
cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o
tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportarian deducibilidad de gastos para efectos de
Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del cilculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercicios fiscales
2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados
con dinero electronico.

. Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y donaciones de
bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de telefonia fija y
planes que comercialicen tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de
Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el exterior.

“Ley Orgéanica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v Reactivacion de las
Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016”: El 20 de mayo se aprob6 la “Ley Orgéanica
Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruecién y Reactivacion de las Zonas afectadas
por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 750 donde, entre otros
aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos del

impuesto a la renta y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base
imponible superior a USS12.000.
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por un periodo de
12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye
a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus

activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye
a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital, las sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital las sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

“Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién
de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la
referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la producciéon de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o miés de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ¢l monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el céleulo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdan deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no

provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de

USS$5.000 a USS1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del
sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y

débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.
Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

201 2016
Im puestos diferidos activ os:
Impuesto diferido activo que se recuperard despuds de 12 meses - 1,867
- 1,867

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

uss
Al 1 de enerodel 2016 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos 1,867
Al 31 de diciembre del 2016 1,867
Crédito a resultados por im puestos diferidos (1,867)
Al 31 dediciembre del 2017 -
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El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

201 2016
Impuestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 9,180 -
9,180 -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

uss
Al 1 de enerodel 2016 -
Crédito a resultados por im puestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2016 -
Crédito a resultados por im puestos diferidos 9,180
Al 31 de diciembre del 2017 9,180

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

ropiedad. planta v

equipo Toial
Impuesto difendo activo
Allde enero del 2016 - -
(Credito ) débito a resultados por impuestos difendos LB67 1867
Al3lde diciembre del 2016 ILR6ET 1,867
(Credito ) débito a resultados por impuestos difendos (1047 (1,047)
Al31de diciembre del 20017 (9,180) (9,180)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2017 y
2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes del impuesto a la renta (76,528) (96,217)
Impuesto a la renta definitive - 456
Tasa efectiva 0% 0%
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BENEFICIOS A EMPLEADOS
Pagos,
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones v Saldo al final
ANo2017
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 8,548 170,577 (151,350) 27,776
8,548 170,577 (151,350) 27,776
Anoz2016
Pasivos corrientes
Beneficios empleados (1) 3,902 7,371 (2,725) 8,548
3,902 7,371 (2,725) 8.548

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

BENEFICIOS EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Ll saldo de la provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2017 v 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tablas de mortalidad

Ll movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

2017

8.34%

3.97%
IESS 2002

2016

IESS 2002

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 201 2016 2017 2016
Al 1 de enero - - - - -
Costo laboral por servicios actuariales 2,223 1,076 - 3,299 -
Costo financiero 97 47 - 145
Al 31 de diciembre 2,321 - 1,123 - 3,444 =
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costolaboral por servicios actuariales 2,223 - 1,076 - 3,299 -
Costo por financiero 97 - 47 - 145 -
Al 31 de diciembre 2,321 - 1,123 - 3,444 =

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, esté representado por 9oo
acciones de valor nominal US$1.00 cada una, que totalizan US$g9o00.

Las participaciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones
de capital.

La Compania no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
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pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * % #
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