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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Empresa Agroindustrial y de Alimentos Alinatura S.A. (en adelante la Compañía) es una relacionada del 
Grupo Hojaverde, fue constituida en la ciudad de Quito, en el año 2014 e inscrita en el registro mercantil de 
la ciudad de Cayambe el 22 de diciembre de dicho año, con el objeto principal de dedicarse a la producción, 
fabricación, almacenamiento, importación, exportación, distribución y comercialización de productos 
agrícolas y/o agroindustriales. 

La compañía exportó el 42% de su producción a mercados de Europa entre otros países. 

Situación económica del país 

A partir del año 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito 
de las entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel 
nacional. 

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015 y a una disminución del mismo para el 
año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como: disminución sustancial en las ventas, especulación importante en 
los precios del mercado, mayor oferta de productos presionando a la reducción del precio. Ante lo cual la 
Administración está adoptando las siguientes medidas: Incursionar en nuevos mercados, participar en 
ferias y eventos en mercados potenciales, que se considera le permitirán afrontar las situaciones antes 
indicadas y continuar operando en forma rentable. 

Autorización de estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorización de fecha 31 de 
marzo del 2017 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración del 
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 
aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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Aplicación obligatoria para 

  

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de 

NIE pp a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos Jásonero 20% 

NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización Ide enero 2016 
NIC lo y41 Enmiendas a estas Nonmas relacionadas con las plantas (activo biológico) portadoras de frutos y es 

su inclusión como parte delrubro "Propiedades, planta y equipo" 
NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor ysu asociada o (SERE 

negocio conjunto 
NIC 27 Enmienda que trata de la melusión del método de valor patrio mal proporcional (VP P.) para la 

Ide cnero 2016 valoración de mversiones 
NE da Publicación de la norma “Cuentas de Difenmientos de Actividades Reguladas”. Ide enero 20% 
NIE S Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos Ide enero 20% 
NIE 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de ds do 

servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros mtermos o 
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por ir E 

beneficios post-empleo > 
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la información reveleda en el reporte intermo y las O 

referencias meludas en el mismo 
Nic Enmiendas a la NIC L revelaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales, notas 2 

yOnos resultados integrales Ide enero 2016 

NIF 0,IFRS 2yNIC— Enmiendas a este grupo de Nomnas, que clanfican ciertos aspectos sobre la preparación y 

  

28 elaboración de estados financieros consolidados y acerca de la opción del método del valor Ide enero 2016 
patrmomal propotciwnalen entidades que no son entidades de inversión 

NE 9 Publicación de la norma “Instrumentos financieros”, versión completa Ide enero 2018 
NE 15 Publicación de la norma “Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos con los deme add 

clientes”,esta norma reemplazará a la NIC I1y 8 il 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en Bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía solo mantuvo activos financieros en la categoría de 
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “Otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se 
explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar a Comerciales, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha 
del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

  

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1 Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus 

clientes por la exportación de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta 90 días. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por compañías relacionadas por la venta de productos en el curso normal de los 
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negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y son exigibles hasta 90 días. 

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados 
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el 
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses. 

(b) Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

9 Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 
un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 días. 

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por 
transacciones comerciales y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del 
acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se 
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y 
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes 
en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro “Gastos financieros, neto”. 

iii) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los empleados de la 
Compañía por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por aportes y préstamos quirografarios 
y otras provisiones. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan 
intereses. 

2.3.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas. 
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2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. 

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estándar 
que incluye los costos directos e indirectos de producción, y otros costos. El costo se determina utilizando 
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados 
directamente con la venta. 

El costo de los materiales de operación incluyen los costos relacionados con la adquisición, transporte y 
otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas 
atribuibles a los inventarios. 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra 
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera 
también los montos relacionados a obsolescencia técnica de los productos. Las pérdidas relacionadas con 
inventarios se cargan a los resultados integrales en el período en que se causan. 

Propiedad, planta y equipo 

La propiedad, planta y equipo es registrada al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición 
sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión 
fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores 
correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando 
son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los otros activos fijos es calculada linealmente basada en 
la vida útil estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administración de la 
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debido al tipo de 
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles 
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

Página 12 de 31



2.6 

2.7 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Tipo de bienes Número de años 

Maquinaria y equipo 4 

Muebles y enseres 5 

Equipo de computación 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos 
operacionales, neto”. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Deterioro de activos no financieros (propiedad planta y equipo) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada 
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 
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La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el 2016 y 2015 la Compañía registró como gasto impuesto a la renta el valor determinado como 
anticipo mínimo, ver Nota 15. 

Página 14 de 31



2.8 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
registrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad 
tributaria. 

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es 
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarán en el tiempo. 

El Impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado anteriormente. 

Beneficios a los empleados 

2.8.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 

2.9 

2.10 

corresponden principalmente a: 

1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de producción, el 
gasto administrativo y gasto de ventas. 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los socios de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen como 
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por 
los socios de la Compañía. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta local y exportación de 
flores preservadas al mercado Europeo en el curso normal de las operaciones. Para el caso de las 
exportaciones los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados. 
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia total de 
riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los 
mismos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Activos fijos: La estimación de vidas útiles y valor residual que se evalúan al cierre de cada año 
(Notas 2.5, 2.6 y 2.7). 

. Impuesto a la renta diferido: la Compañía ha realizado la estimación de sus Impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.7.2). 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de 
la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 

La Gerencia General tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas 
por la Junta General. El objetivo es identificar evaluar y administrar los riesgos financieros en 
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y principios para la 
administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo 
de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a) Riesgos de mercado 

(i) Riesgo de tipo de cambio: 

La Compañía opera en el ámbito nacional e internacional sin embargo su exposición al riesgo de tipo de 
cambio es mínima debido a que todas sus operaciones son acordadas en dólares estadounidenses, por 
tanto, no está expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras. 

(ii) Riesgo de precio: 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con las regulaciones que 
afecten al sector agroindustrial y exportador. Esta cireunstancia es medida constantemente por la 
gerencia general para determinar la estructura de precios adecuada.Si bien existe un riesgo de precio 
debido a que se preven cambios por las políticas del Gobierno Central la Compañía mantiene una 
adecuada relación con sus principales clientes. 

(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está 
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. 

La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas, ya que su nivel de recuperabilidad es menor a 9o días. 

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza 
operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada por Compañías 
independientes de calificación de riego. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos de 
transacciones por cada entidad. 

(c) Riesgo de liquidez 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de 
seguridad y acceso inmediato a recursos. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del 
período remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. 
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de 
intereses. 

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la 
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez. 
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4.2 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Menos de 1 Entre 1 y 2 

Al 31 de diciembre de 2016 año 5años 

Cuentas por pagar comerciales 44,287 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 54,929 

Al 31 de diciembre de 2015 

Cuentas por pagar comerciales 25,461 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 78,326 - 

Riesgo de capitalización 

Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus 
Operaciones, así como precautelar la inversión de sus socios, garantizar los intereses de partes relacionadas, y 
mantener una estructura apropiada de capital. 

La Compañía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de trabajo 
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos es además 
una parte significativa de su estrategia de administración de capital. 
La Administración de la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este 
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la 
deuda neta y el total del patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son: 

2016 201 
Cuentas por pagar comerciales 44,287 25,461 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 54,929 78,326 

99,216 103,787 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,705) (27,565) 

Deuda neta 96,512 76,222 

Total patrimonio neto 246,983 (10,133) 

Capital total 343,495 66,090 
Ratio de apalancamiento 28% 115% 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación se presentan los 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 

2016 201 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,705 27,565 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 51,473 8,783 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas Z 5 
Otras cuentas por cobrar S 

Total activos financieros 54,177 36,347 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por pagar comerciales 44,287 25,461 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 54,929 78,326 

Obligaciones Financieras E . 

Total pasivos financieros 99,216 103,787 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 

Calidad crediticia de los activos financieros 

En la Nota 2.3.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad 
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue: 

  

2016 2015 
Efectivo: 

Caja 1,190 1,519 
AA- 1,515 26,046 

2,705 ” 27,565 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

  

  

2016 

Caja 1,190 

Bancos locales 1,515 

2,705 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2016 

Clientes nacionales 13,106 
Clientes del exterior 38,366 

51,473 

INVENTARIOS 

Composición: 

2016 

Químicos 10,859 

Productos semielaborados 96,346 
Productos terminados 20,947 
Envases y material de empaque 3,828 

131,979 
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10. 

m1. 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Composición: 

2016 

Proveedores locales (1) 44,287 

44,287 

(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: i) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 
por la Compañía, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la 
gerencia o administración. 

  Sociedad Relación Transacción 2016 2015 

Ventas 

Joygardens S.A. Relacionada Comercial 2,090 - 
Hojaverde Cía. Ltda. Relacionada Comercial 11,427 - 
Flormare S.A. Relacionada Comercial a 3 

13,517 = 

Compras 

Joygardens S.A. Relacionada Comercial 11,159 140 
Hojaverde Cía. Ltda. Relacionada Comercial 22,057 143 
Flormare S.A. Relacionada Comercial 25,794 6,152 

59,010 6,434 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

Sociedad Relación Transacción 2016 2015 

Cuentas por cobrar 

JoygardensS.A. Relacionada Ventas - > 
Hojaverde Cía. Ltda. Relacionada Ventas da - 
Flormare S.A. Relacionada Ventas - - 

  

Cuentas por pagar 

Joygardens S.A. Relacionada Compras 5,837 12,490 
Hojaverde Cía. Ltda. Relacionada Compras 1.572 9,828 

Flormare S.A. Relacionada Compras 12,004 14,112 
Arias Mery Relacionada Compras 10,173 12,679 
Villalba Santiago Relacionada Compras 6,182 8,997 

Valencia Danilo Relacionada Compras 9,561 20,220 

78,326 

  

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia - 

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía pagó US$30,516 y 
US$1,283, respectivamente, por concepto de salarios y beneficios sociales de corto plazo. Personal clave se 
refiere a son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar 
las actividades de la Compañía. 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los 
siguientes: 

    
  

  

  

  

    

  

  

Gastos de 
2016 ventas Total 

Costo insumos y Materiales 90,487 
Remuneración y beneficios sociales 41,875 71,198 

Depreciaciones 332 13,203 
6,797 6,797 

Suministros y materiales 6,377 1,104 7,480 
Honorarios profesionales 830 830 

Alimentacion 2,546 2,546 
Impuestos y contribuciones 602 602 

Mantenimiento 7,174 870 8,044 
Movilización y transporte 21,651 21,651 
Material de empaque 27,947 27,947 
Servicios basicos 4,397 337 4,734 

Publicidad y propaganda 768 768 
Legales 3,750 3,750 
Arriendos 3,158 3,158 
Otros costos y gastos (76,968) 1,102 -75,866 

125,804 60,757 768 187.329 

2015 

Costo insumos y Materiales 9.690 
Remuneración y beneficios sociales 2,259 4,074 
Participación laboral - 

Depreciaciones 137 137 
Amortización *: 

Suministros y materiales 993 993 
Honorarios profesionales - 
Alimentacion - 
Impuestos y contribuciones 478 478 

Mantenimiento 1,149 1,149 
Movilización y transporte 1,583 1,583 
Material de empaque 434 434 
Servicios basicos 233 233 
Publicidad y propaganda 922 922 

Legales 9u 9u 
Arriendos 300 300 
Otros costos y gastos 3,143 5 3,148 

19,920. 5.468 922 26,310. 
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13. 

14. 

15» 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTROS INGRESOS, OPERACIONALES NETO 

Composición: 

Otros ingresos 

Otros ingresos 

Otros gastos 

Intereses y multas 

Gastos no deducibles 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Composición: 

Gastos financieros 

Intereses y comisiones (1) 

(1) Corresponde principalmente a las comisiones bancarias. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

La composición del Impuesto a la renta es la siguiente: 

Impuesto a la renta corriente 

Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias tem porales 
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15.1 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto corriente 

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente — 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

  2016 2015 

Utilidad antes de participación laboral e Impuesto a la renta (96,217) (11,033) 

Participación trabajadores * = 
Gastos deducibles (1) 11,046 574 

Base tributaria (85,170) (10,459) 

Utilidad a reinvertir - - 
Saldo utilidad gravable - - 

Tasa impositiva (si se reinvierten las utilidades) 12% 12% 

Tasa impositiva (si se distribuyen las utilidades) 22% 22% 

Impuesto a la renta determinado - - 

Anticipo mínimo Impuesto a la renta 456 - 

Impuesto a la renta causado (gasto del año) 456 - 

(1) Corresponde a US$11,046 (2015: US$574) por pagos y gastos sin respaldos. 

Situación fiscal - 

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 al 2016 están sujetos a una posible 
fiscalización. 

Precios de transferencia — 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración 
de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Además, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no 
tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida 
normativa. 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía informa que está 
exenta de presentar el informe mencionado en el párrafo anterior debido a que cumple con los criterios 
mencionados en la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero del 
2011. 

15.2 Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos es el siguiente: 

2016 201 
Impuestos diferidos activos: 

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 1,867 - 

1,867 a 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente: 

US$ 

Al1 de enero del 2015 - 

Crédito a resultados por impuestos diferidos a 

Al31 de diciembre del 2015 

Crédito a resultados por im puestos diferidos 1,867 
Al 31 de diciembre del 2016 1,867 

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente: 

2016 201   

Im puestos diferidos pasivos: 

Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses . se 
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EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2015 - 

Crédito a resultados por impuestos diferidos < 

Al 31 de diciembre del 2015 = 

Crédito a resultados por impuestos diferidos - 

Al 31 de diciembre del 2016 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Propiedad, planta y 
equipo Total 

Impuesto diferido activo 
Al Ide enero del 2015 

(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos 

Al31de diciembre del 2015 

(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos 1867 1867 

Al3 1 de diciembre del 2016 

  

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2016 y 
2015 se muestra a continuación: 

2016 2015 

Utilidad antes del impuesto a la renta (96,217) (11,033) 

Impuesto a la renta definitivo 456 - 

Tasa efectiva 0% 0% 
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16. 

17. 

18. 

18.1 

18.2 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Pagos, 

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones y Saldo al final 

Año2016 

Pasivos corrientes 

  

      

  

Beneficios empleados (1) 3,902 7,371 (2,725) 8,548 

3,902 7,371 (2,725) 8,548 

Año2015 

Pasivos corrientes 

Beneficios empleados (1) S 3,902 z 3,902 

- 3,902 - 3,902 
  

(1) Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones 
entre otros. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015, está representado por 900 
acciones de valor nominal US$1.00 cada una, que totalizan US$900. 

Las participaciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones 
de capital. 

La Compañía no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
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18.3 

19. 

EMPRESA AGROINDUSTRIAL Y DE ALIMENTOS ALINATURA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podrá ser distribuido entre los socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no 
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en enjugar 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de 
liquidación de la Compañía a sus accionistas. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

*.. o. 
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