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PROYECTOS URBANOS PROURBANSA AL PROURBANSA 5.4
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)

Anas terminados en,

Diciembre Diciembre
Hotas 31, a4 1, 1013

Ingresos de actividades ordinarias
Comto de ventas y produccidn

Ganancia bruta
Otros ingreos

Gastas:
Gastos de admintstrackin
Gastos de wentas
Gastos fimancieros
Dtros gastos

Ganancia {Pérdida) del cjercicio antes de participacion a trabajadores
& tmpuesto a las ganancias
Participacitn a trahajadoes

Ganancla {Pérdida) del efercicio antes de impuesto a las ganancias
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia [Pérdida) del ejercicio de operaciones continuas

Ingresos por operacionss discontimas
Gastos por eperaciones discontinuas

Ganancia [Pérdida) del elercicie de operacionss discontinuas antes de
participaciin a trabajadores ¢ fmpuesto a las ganancias
Parddipacian a trabajadores
Ganancia (Pérdida) del ejercicis de operackones discontinuas antes
de impueste & las gananclas
Gasto por impuesto a las ganancias
Ganancla (Pérdida) del rjercicio de operaciones discontinuas

Ganancia (Férdida) neta del ejercicls

Otra resultado integral

Partidas que im0 52 reclasficern al resuitado del perado:
Superivit por revaluacion de propisdades
Planes do beneficies definidos
Ganancias (perdidas) por revaluackin de propicdad inmobiliaria de asociadas

Partidas mue pusden reclsficarme posteriarments: 2 reailtade del periodd:
Diferencias de cambio al convertir negecios en el extranjere
Coberturas de flujo de efectivo
Otres resultados integrales del afio, neto de impucste a la ganancias diferida

Resultado integral total del afo
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Wer politicas contables
y notas a los estados financiaros
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PROYECTOS URBANOS PROURBANSA AL PROURBANSA 5.4

(Una Subsidiaria de Empresa 5.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)

Afios terminados en,

Diclembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias pagado
Intereses pagades
Intereses ganados
Otros (egresos) ingresos, nelos

Efectivo neto provisto (utilizade) por las (en) actividades de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propicdades, planta y equipo
Fago por compra de activos biologicos
Pago por compra de otros actives no corrienles
Por (aumento]) disminucion de activos financieros no corrientes
Efectivo recibido por venta de activos biologicos
Efectivo recibido por venta de propiodad, planta y equipo
Efectivo recibido por venta inmeershonss en accones
Efectivo recibido por venta de propiedades de inversion
Efectivo recibido por venta de otros actives no comientes

Efectivo neto  provisto (utiizado) por las (en ) actividades de inversién

Flujos de efective por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) en abligaciones con Instituciones financieras v bancarias
Efectivo recibido (pagada) de terceros ¥ relacionadas
Efectivo recibido por venta de acciones de la Compama
Aporte en efectivo de accionistas
Financiamiento por préstames a largo plazo
Efectivo recibida por obligactones con relacionadas
Pago de beneficios a empleados no corrlentes
Pago de dividendos y regaifas

Efectivo neto provisto (utilizade) por las (en) actividades de financiamiento

Aumnento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo )
Efectos de La variackin en la tasa de cambio sobre el cfoctivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio




PROYECTOS URBANOS PROURBANSA AL PROURBANSA 5.A
COMCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA) META DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Afos terminados en, 31, 2014 31, 2013

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio : 3

Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) nota del ejercicio con el
efectivo neto provisto (utilizade) por las (on) actividades de operachin:

Prowision impuesto a [as ganancias - .
Depreciacion de propiedad, planta y equipo ~ o
Valor razonable de activos bioldgicos - .
Provision participacion a trabajadores 5 ¥
Provision para jubilacian patronal y desahucio * -
Amoriizacion de activos intangibles . -
Proveisidn para cuentas incobrables . *
Baja de propiedades, planta y equipo i :
Provision obsolescencia de inventarios - -
Ganancia en venta de propiedad, planta y equipo ’ -
Efecto impuestos diferidos ] d
Costo atribuido propiedades de inversion o

Cambios en activos ¥ pasivos operativos:

{Aumento) Disminucidn en actives financienas a valor rmzonable con cambios en resultados (730} -
{Aurmentio) Disminucion en documenton ¥ cuentas por cobrar clientes no relacionados * :
{Aumento) Disminucion en docamentos v cuentas por cobrar clientes relacionados .

{Aurnento) Disminucion en otras cuentas por cobrar no relacionadas - -
{Aurmento) Disminucion en olras cuentas por cobrar relacionadas 730 *
{Aumento) Disminucion en inventarios & =
{Aumento) Disminucion en serviclos y otros pagos por anticipado . »
{Aumenta) Disminucicn en activos por impuestos corrientes - -
{Aumento) Disminucion en otros activos corrientes ‘ £
Aumente (Disminucion) en cuentas y decumentos por pagar . z
Aumento en provisiones £
Aumento (Disminucion) en otras obligaciones corrientes . .
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar diversas / relacionadas - .
Disminucian en anticipo de clientes

Disminucion en pasivo diferido

Aumento (Disminucion) ausmento en olros pasives comientes

Efectivo nete proviste (utilizado) por las (en) sctividades de oporacion

y notas a los estados financieras
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PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&L PROURBANSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

l.a empresa PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&I. PROURBANSA S.A, fue constituida mediante
Escritura Publica en la Repiblica del Feuador. La Actividades Econdmicas Principales son ol Servicio de
Bienes Raices y Construccion de Bienes Inmuebles

I.os principales ingresos que [a compafia obtiene se generan por ¢l Prostacion de Servicios.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio leral de la Compafifa se encuentra cn la Provincia de SANTO DOMINGO DE LOS
TSACHILAS; Cantdn SANTO DOMINGO;  Av. Quito 1454 v Rio Yambova,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF
Bases de preparacién

El juepo completo de estados financieros de PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&L
PROURBANSA 5.A han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (LASB), vigentes Al 31 de diciembre del
2014 v 2013, asi como, los requerimicntos v opciones informadas por la Superintendencia de Compafifas del

Estimaciones contables ¥ suposiciones efectuadas por la Administracién

L.a preparacion de estados financieros scparados de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de
cstimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos v pasives ¥ en la
determinacion de los resultados, asi como cn la revelacién dc activos y de pasivos contingentes.

También requicre que la Administracidn ¢jercite su juicio ¢l proceso de aplicar las politicas contables. Las
dreas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son
significativos se muestran mds adclante.

Ios estimados estin basados cn la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pucden variar en ciertos casos desde el momento ¢n que
las suposiciones ¥ estimados fueron efectuados. 1.os cambios son incorporados, con el correspondiente efecto
en los resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorade ha sido obtenido o estin presentes nuevas

La Adminisracion declara que las Normas Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIF) han sido
aplicadas integramente vy sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Empresa en Marcha

Los presupucstos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenla, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafiia serd capar de operar dentro del nivel de su financiamicato actual. Para
hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, 2
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econdmicas y politicas que



PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&L PROURBANSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

afectan al entorno de las operaciones de la compafiia

La Compafiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 Moneda Tuncional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados linancicros ¥ en sus nolas se valoran wiilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la Compadiia opera. La moneda funcional v de presentacidn de la Compaiiia es ¢l
[Délar de los Estados TTnidos de América.

2.3 Clasificacién de saldos en corrientes ¥y no corricntes.

En el Estado de Sitwacion Financiera Clasificado. los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimicntos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
[mancieros ¥ como no cormiente, los mayores a ese periodo.

2.4 Efectivo.

La Compadfia considera como efectivo, a los saldos en caja ¥ bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financicra Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones
financieras en los “Pasivos corrientes™.

2.5. Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguicntes categorias: préstamos y partidas por cobrar v su
correspondiente pérdida por deterioro. La Compaifiia ha definido y valoriza sus activos financicros de la
siguients forma:

* Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cucntas por cobrar clientes no relacionados y
otras cuentas por cobrar.

las cuenlas por cobrar clientes no rclacionados son reconocidas micialmente al valor razomable y
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere),
Para ¢l costo financiero (si lo hubiere), la Compafiia considera como tasa de descuento a la uiilizada en un
instrumento financiero de salida que posea similares caracleristicas al activo.

Las otras cuentas por cobrar son reconocidas inicial y posteriormente a su valor nominal ¥ no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercade activo. Se incluyen en activos corrienies, exceplo para vencimientos
amerinres o 17 megeg deede de Tn ficha dal halanes nue ee clagifican comn activos no eormientes

« Deterioro de cuentas incobrables.-

5S¢ establece una provisidn para pérdidas por deterioro de préstamos y partidas por cobrar cuando existe
evidencia objctiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la Compafiia para determinar
si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

« Incumplimiento del contrato, como ¢l incumplimiento de pagos o mora cn ¢l pago del principal;

« Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

+ 1.a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras, o



PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&L PROURBANSA 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

= Informacidn disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de efective estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la reduccion ain no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce
como gastos del periodo en el Estado de Resultados Integral por Funcidn.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente se
actualiza la cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar.

En el caso de los actives financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde 2 las
diferencias entre el valor en libros del active ¥ el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interds oririnal del activo financiero.

2.6. Servicios y otros pagos anticipados,

Corresponden principalmente a securos pagados por anticipado vy otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes a nivel local v exterior, los cuales, se encuentran valerizados a su valor nominal y
nor cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el perfode para el cual
generan benelicios econdmicos futuros.

2.7. Propicdades, Maquinarias vy Equipos.

Propiedadades, Maguinarias y Equipos se valorizan al costo de adquisicién o al costo atribuide mediante cl
avalio de un profesional independiente en una fecha cercana a la adopeidn de las NIIF, El costo de
adguisicién comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccion recibida en el precio. El
costo de produccion incluye costos directos, asi como la proporcion de costos indirectos, incluyendo los costos
de préstamos que son directamente atribuibles a la construccién de proyectos que requicren un periodo
sustancial de tiempo para esiar listos para su uso, que son capitalizades como un componente del costo del
activo. Los costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es
apropiadoe, solo si es probable que futuros beneficios ccondmicos relacionados con ¢l activo fluyan hacia la

Entidad v one ¢l costo del ftem nneda ser medido confiahlemente : :
Minguna clase de Propiedad, magquinaria y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la opcidn previsia en la

NIC 16.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacién econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos ¢l valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas itiles, estas son depreciadas en forma
separada. Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas ttiles
Detalle estimadas
Edificios 20 afios
Maquinaria ¥ Equipo 10 afios
Muebles vy Enseres 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios
(Mros Activos 5 afios

Los estimados materiales de la vida atil, v de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requicra, pero al menos anualmente.



PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&L PROURBANSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

las panancias o pérdidas provenientes de la disposicidn de propiedades, planta v equipos son determinadas
por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo ¥ se reconocen
cOmO Otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicidn es parcial, los saldos en libros de las
partcs reemplaradas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en ¢l
periodo en gue ocuricron.

Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compaiiia s¢ buscan indicios de deterioro a la fecha del
estado de posicién financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado
y, de ser necesario, deberd ser efectuada una baja con €l cargo correspondiente al estado de ingresos integrales
de la Companiia

Para propdsito de evaluar ¢l deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual cllos generan flujos de
caja independientes ( unidades generandoras de efectivo). Como resultado, algunos actives son evaluados
individualmente por deterioro ¥ algunos son probados al nivel de unidad gencradora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, la fecha del estado financiero.

I-a depreciacién y el deterioro son incluidas en ¢l estado de ingresos de la Compadiia bajo las diferentes
categorias funcionales,

1.8. Propiedad de Inversion.

l.as propiedades de inversién son propiedades mantenidas para obtcner rentas y/o para la apreciacitn del
capital. Son contabilizadas usando el modelo del valor razonable.

Las propicdades de inversidn son valuadas anualmente ¥ son incluidas en el estado de posicidn financicra a su
precios de mercado abierto, determinado por un avaluador profesional externo, con suliciente experiencia
respecto a la localizacion v la naturalesa de la propiedad de inversién, cuyo estudio se soporta en evidencia del
mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de Ia venta de la propiedad es
inmediatamente reconocida en pérdidas v ganancias como un cambio en ¢l valor razonable de Ia propiedad de
- 6

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos a la propiedad, son reportados como ingresos y otros
gastos, respectivamente.

(wando el uso de wna propiedad cambia de modo que sc rcclaslf' ica a propiedad. planta y equipo, su valor

—iendaalala w Ta Faabe de bo acalanlilanalle cis aanslceta am e aaetn mews e scmenkililaedlie camreedon

2.9, Cuentas por pazar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

1.as cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales de bienes y
servicios adquiridos en ¢l curso normal de negocio.

las otras cuentas por pagar comesponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del negocio,
tales como: anticipos a clientes, beneficios a empleados corrientes, obligaciones patronales y tributanas,

l.as cuentas por pagar comerciales y ofras cucntas por pagar corricntes se reconocen inicialmente a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable ¥
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (si los hubiere).



PROYECTOS URBANOS PROURBANSA A&L PROURBANSA S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

2.10. Beneficios de Empleados,
Beneficios de corto plazo

Bencficios de corlo plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sucldo o bono
navidefio, decimo cuarto sucldo ¢ bono escolar v el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y
son medidos al valor sin descontar que la Compaifiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacién ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabsjadores en las utilidades liquidas de
la Empresa. calculadas antes del impuesto sobre la renta. Fste beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-cmpleo

l.a Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacidn laboral. La jubilacién a cargo del
patrono ¥ los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En
cllos, la Compaiiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
cstablecidas por la normativa al finalizar la rclacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios scan de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder <l beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten ¥ que hayan cumplido
25 afios en una misma empresa. La Compafiia establece provisiones para este bencficio con base a esmdios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningiin fondo
separado para financiar el plan o activos scgregados, para cumplir la obligacidn. La propia Compadiia asume el
riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberd
reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por ¢l numero
de afios de servicio. Fl costo de este beneficio a cargo de la Compaia para los empleados actuales es
contabilizado mediante la constitucion de una provisién con cargo a los resultados del gjercicio. El monto es
determinade en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicidn financiera con
Jos valores aciuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de
unidad de crédito proyectada. Fste método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos 2 la fecha de
reporie sino los incrementos csperados en los beneficios con la estimacidn de los factores relevanies que los
influencian. La tasa de descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo,
cuvo plazo es consistente con los términos de la obliracidn.

l.os gastos por estos bencficios son registrados en los resultados del afo dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en ¢l gjercicio.

2.11. Provisiones y Contingencias.

Los gastos relatives a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién
asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que s probable que un flujo de
recursos deba ser usado para cancelar la obligacién v el monto de la misma pucda ser estimado confiablemente,
asi como por contratos oncrosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado.
Las provisiones no s¢ reconocen para [uturas pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar
la obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en ¢l tiempo y los riesgos especificos
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de la obligacion. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto
financiero. En los casos en que se considera la salida posible de los recursos ccondmicos como consecuencia
de las obligaciones presentes es improbable o remota, ne se reconoce una provision,

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia serd confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros inciertos
gue no estin enteramente bajo el control de la entidad ¥ no son reconocidos porque no es probable que una
salida de recursos que se requicren para liguidar la obligacidn. Ademds, el monto de la obligacién no puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

2.12. Impuestos.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta os reconocido en las pérdidas v ganancias, como gasto o ingreso, exceplo cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y ¢l Impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El mmpuesty sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafiia,

determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, ¥ utilizando las tasas de
impuesty vigentes (o sustancialmente vigentes en ¢l {uturo inmediato) a la fecha del estado Gnanciere.  El
impuesto corriente es calculado sobre la uiilidad pravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados
financieres. Se registra en los resultados del cjercicio, salvo gue se trate de impuesto cormiente sobre olros
ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

[as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables del afio
2014, Como sc menciona en la nota 3.17, con la vigencia del Cédigo Orgédnico de la Produccién, la tasa de
impuesto se reducird al 24% en 2011, 23% en 2013 y 22% en 2014. Sin embargo la legislacion tributaria en el
Feuador establece que las compadiias deben cubrir un impuesto causado minimo caloulado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos sravados con impuesto a Ja renta 0.4%
Costos v gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
cjercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los aclives tributarios cormicentes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al perfodo
actual o a periodos anteriores . que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacién,
el

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando ¢l método del balance en las diferencias temporarias cnire
¢l saldo cn libros de activos y pasivos y sus hases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta
diferidos reflejan el efecto neto de las consccuencias fiscales que se esperan a furo, principalmente, como
resultado de la variacién en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre
las diferencias entre los montos segin los cstados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos v pasivos existentes,
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Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes
en el periodo de realizacion, Los pasivos tributarios diferides se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto ¥ en cuanto, sca probable que sean utilizados para descontarse
de un resultado gravable futuro,

La legislacion ecuatoriang permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en
los siguicntes 5 aflos, Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen
i g5 probable que se recuperen con futuros ingresos gravables,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene el derecho ¥ la intencidn de
cancelar los activos v pasivos tributarios con la misma Awtoridad Tributaria,

Los cambios en aclivos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas v ganancias, cxceplo cuando se relacionen con otras partidas reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del
mmpuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en ¢l patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la focha de cada estado financiero vy se
reduce en la medida en que ya no sca probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir
que parte o todo &l active por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vayva a
permitir recuperar ¢f activo por impuestos diferidos,

(dros impuestos

Los valores por impuesto al valor agresado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos v contribuciones municipales se registran en las pérdidas v ganancias.

2.13. Patrimonio, Reservas, Utilidades v Dividendos.

Capital Social
Fl capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la
cmisitn incluye cualquicr premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no
estin vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mostrados en ¢l patrimonio como una deduccion, neta de impugstos,

Resultados acomulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién estd limitada por disposiciones estatutarias, decision
de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales v reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglamento del Destine que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacidn o superdvit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF ¥ la norma internacional de informacion financicra para pequefias y
medianas cmpresas NIIF para las PyMEs. superivit por valuacién, utilidades de compafifas holding y
controladoras y designacion ¢ informe de Peritos. " expedido mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias No. SC.GICLCPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.
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Reserva Legal.- La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador exige que las compafiias limitadas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% dc las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos ¢l 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en
caso de liquidacidn de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas futuras.

Reserva por valuacion.- Constituye el saldo de las revaluaciones de propiedad planta y equipo e inversiones
practicadas con anterioridad a la fecha de transicion a las NIIF, Por disposiciones del Ente de Control, este
saldo previo, es parte de resultados acumulados, pero no puede ser distribuido como utilidad, sin embargo de
gue puede usarse para absorber pérdidas o capitalizarse,

Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en ¢l periodo en que son aprobados por 1z Junta de Accionistas o Socios.

21.14. Ingresos.
Los principales ingresos que la compafiia obticnc sc generan por el Prestacién de Servicios.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable ¥y los costos
incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

ANEXO

INGRESOS ACT. ORD. CODIGO  INGRESOS
VENTA DE BIENES 4101

PRESTACION DE 4102

CONTRATOS DE 4103

SUBVENCIONES DEL 4104

REGALIAS 4105

INTERESES 4106

DIVIDENDOS 4107

OTROS INGRESOS DE 4108

Total 0

2.15. Costos y Gastos Operacionales.

Costos v gastos operacionales s¢ reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizaciin del bien o
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entrégar

COSTO DE VENTAS: CODIGO GASTOS §
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 510201

GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 510202

(+) MANO DE OBRA INDIRECTA

SUELDOS ¥ BENEFICIOS SOCIALES 510301

GASTO PLANES DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 510302

(+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

DEPRECIACION PROPIEDAI JES, PLANTA Y EQUIPO 510401
DEPRECIACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS 510402

DETERIORO DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 510403

EFECTO YALOR NETO DE REALIZACION DE INVENT 510404
GASTO POR GARANTIAS EN VENTA DE PRODUCTOS 510405
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MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 510406
SUMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS 510407
OTROS COSTOS DE PRODUCCION 510408

Total 0
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION GASTOS S
Ciastos de venta

(iastos de personal

Otros gastos de administracion

TOTAL GASTO EN VENTA Y ADMINISTRACTON

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACIONES

2.16. Gastos financieros.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos. El gasto interds se registra usando
¢l método del interés efectivo,

GASTOS FINANCIEROS: COMGOD GASTOS &
INTERESES 5203
COMISIONES 520302
GASTOS DE 520303
DIFERENCIA EN CAMBIO 520304
OTROS GASTOS 520303
Total
OTROS GASTOS:
PERIDIDA EN 520401
OTROS 520402
Total
UTILIDAD ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 el efectivo ¥ equivalente de cfectivos consiste en saldos de caja general,
fondos rotatives ¥ saldos en los bancos

2014 2013
Uss Uss
Efectivos ¢n caja bancos:
Efectivo v Fguivalentes de 70
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Total Efectivo v equivalentes 70

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras v su clasificacién como instrumentos financieros ¥
activos no financieros se muestra a continuacion:

2014 2013
Uss Uss

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACION
DOCTIMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONAL 730
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Total cuentas por cobrar comerciales y ofras 730

3.3 PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
1l detalle de propicdad, maguinaria v equipo ¥ sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:

2014 2013
USss LSS
Detalle de Propiedad
Terrenos
Edificios
Construcciones ¢n Curso
Muehles v Lnsercs
Magquinaria y Equipo
Equipo de Computacidn
Vehiculos
Onros Activos
Activos de Exploracién y Explotacidn

Total Propiedad
Depreciacién Acumulada

Total Depreciacion Acumulada
Total Amortizacion de Activos de Exploracion y Explotacion

Valor en libros
Il movimicento en los afios 2014 y 2013 sc muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciaciin
Costo Acumulada Costo Acumulada
2014 2014 2013 2013
Uss Uss Uss USS

Saldo al 1 de enero
Mis Adiciones

10
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Mas/menos Bajas v Ventas netas

Saldo al 31 de Diciembre

3.4 PROPIEDADES DE INVERSION

Fn la actualizadad no posee 1a Empresa Activos para Inversidn.

3.5 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (INVERSIONES EN ACCIONES)

La inversion que tiene la Empresa en acciones, se tiene efectuada en la Compafiia Palduana S A

2014 213
INVERSION DE ACCIONES Us% Uss
INversiones en Acciones
Total de Inversion en Acciones
3.6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
5] detalle se muestra a continuacion:
2014 2013
Uss uss
Proveedores (1)
Obligaciones Financieras
Total acreedores comerciales y otras cucntas por pagar
3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
Fl detalle se muestra 2 continuacion
2014 2013
Uss ss

CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
CON EL TESS
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO
DIVIDENDOS POR PAGAR
Total pasivos acumulados y otros pasivos comrientes

3.8 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria

11
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FEn el afio 2014 la compafiia aplica la tarifa del 22% y en el afio 2013 sc aplicd la tarifa del 23% de las
utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Trbutario Interno.

Cambios ¢n ¢l Régimen lezal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Cadigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interne ¥ a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos més
importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, €] anticipe minimo, la reinversidn de wtilidades,
precios de transferencia v partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios v
derechos, entre otras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicd el Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones. Esta Ley incluve cambios importantes en el orden ccondmico, aduanero,
laboral ¥ tributario. En el Cddigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de cardcter productivo bajo
ciertos condicionamicntos. Adicionalmente se establece una reduccidén general progresiva de la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serd el 24% en el 2011, 23% en el 2013 y
22% en el 2014.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de recursos del Estado.
En cste cucrpo legal se incorpord el impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, sin embargo, no estén
sujetos al pago de este impucsto los vehiculos de hasta 1.500 cc, ¥ se encuentran exonerados los de tramsporte
urbano (buses v taxis), vehiculos de discapacitados, cotre otros. Ademds, los antomotores de mds de 2.500 cc y
més de 3 afios de antigiiedad recibirdn descucentos en ¢l pago por los préximos 5 afios. También sc modificd ¢l
Tmpuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos,

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambié la férmula de cdleulo de este impuesto a los
cigarrillos v bebidas alcohdlicas, para que s¢ pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminacidn
ambiental v estimular el proceso de reciclaje se establece ¢l impuesto ambiental a las botcllas plésticas no
retornables que graba el embotellamiento de bebidas aleohdlicas, no aleoholicas, gaseosas, no £3se0sas ¥ aguad
en botellas pldsticas no retornables, asi como su importacién. En ¢l impuesto 2 los predios rurales, se
incrementa la basc no gravada de 70 hectireas a aguellas tierras rurales con condiciones similares a la
Amazonia siempre y cuando exista un informe favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impucsto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento
Ambiental también incluye exenciones y compensaciones para la importacion de materias primas, asi como los
pagos originados en la distribucién de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plaro para la utilizacidn del
crédito tributario aplicable para el Impuesto a la Renta gencrados en pagos de ISD por un periodo de hasta 3
afios.

E1 30 de Diciembre del 2011 se publics el Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, ¢n el cual se expidid ¢l
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al
Reglamento para Ja aplicacion del impuesto a las tierras rurales y al impuesto a la salida de divisas.

(asto impucsto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2011 se
presenta & continuacion:

1014 2013
Uss Uss

12
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Gasto (ingreso) impuoesto a la renta
Impuesto 2 la renta corricnte
Impuesto a 1a renta diferido

Total gasto impuesto a la renta 0 0

Impuesto a la renta corriente

Segiin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, adn en ¢l afo 2014
de full adopeidn de NIIF, en base al resultado contable bajo el las normas ecuatorianas de contabilidad.

corregidas por las partidas conciliatorias correspondicntes.

La Compafiia ha registrado la provisidn para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por

el periodo terminado al 31 de diciembre del 2014 v 2013 de la siguiente forma:

2014
LSS
Resultade del Ejercicio
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
Mis/menos ajustes en los resultados para pasar de la utilidad contable bajo
normas couatorianas de contabilidad a la utilidad contable bajo normas
internacionales de informacion financicra
Mas/{menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible
Base imponible para el cilculo del impuesto a la renta
(iasto de impuesto a la renta corricnte
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22,0%
3.9 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
2014
Uss

Cuentas y pristamos por pagar con relacionadas

Prestamos socios corto plazo
Prestamos socios Largo plazo

Total cuentas y préstamos por pagar con relacionadas -

3.10 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

13

2013
Uss

22,0%

2013
Uss
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El detalle de las obligaciones financicras se presenta 2 continuacion:

2014 2013
Uss Uss
C'on Instituciones Financicras Corto Plazo
Con Instituciones Financieras Largo Plazo
Total corto ¥ larzo plazo 0 0

Sobregiros Bancarios

3.11 PATRIMONIO

Los cambios cn el patrimonio de la Compatia de los ejercicios 2014 y 2013 se ven en detalle, en ¢l estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas,

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales”.

Capital Social
2.014 2.013
Uss Uss
Capital Social al 1 de enero $00 -
Aumento de capital
Capital Social al 31 de diciembre 500 0

Iil capital suscrito ¥ pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014, comprende a 800 acciones de un
valor nominal de USS 1 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compadiia se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcidn con el nivel de riespo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia contimie como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital
suficiente de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de
haberlas, no superen la totalidad de las reservas v el 50% del capital,

14
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313 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 v la fecha de aprobacién de los estados financieros, 29 de Marzo de 2015, no
se produjeron eventos que en la opinidn de la administracién de la Compafiia pudicran tener un efecto
sipnificative o requicran alpin ajuste sobre dichos estados financieros, o que havan implicado algpuna
revelacidn en los mismos.

3.14 APROEACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Junta
(ieneral de Accionistas con fecha 29 de Marro de 2015,

(s ‘*L

L \Wlonso Ycosta Rosero
Representante Legal
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