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A los miembros del Directorio y Accionistas 
De la Compañía 

FORESTAL CABO PASADO S.A. 

Informe sobre los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
1. La Administración de FORESTAL CABO PASADO S.A es responsable de la 

preparación y presentación rzomabl de ets estados fnncirs de, ruedo con 
Normas Internacionales de laformación Financiera. Esta responsabilidad incluye el 
diseño, la implementación y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 
preparación y presentación razonable delos estados financieros de forma que estos no 
estén afectados por distorsiones significativas, scan éstas causadas por fraude 0 error, 
mediante la selección y aplicación de políticas contables apropiadas yla elaboración de 
estimaciones comtbles razombles de acuerdo con las circunstancias del entorno 
exonómico en donde opera la Compañía.



FORESTAL CABO PASADO S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Diciembre 31, 
ACTIVOS Mota 2018 2014 

(US, dólares) 
ACINVOS CORRIENTES: 

Electwo y equivalentes de efectivo “ 49D 
¡Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar s 070 5000 
Activos por Impuestos conientes. 

Total octvos comentes. sem 5000 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propledades, planta y equipo. 6 1tróIsea . 
Activos biológicos 7 RM 
Inveniones alargo plazo. 

Total octwos no contentes 1791.24 « 

TOTAL ACTIVO 1857.19, 5000 

Las Notas incluyen un resumen de las políticas contables más significativas y otra 
información explicativa. 

Vera Ti 

 



FORESTAL CABO PASADO S.A. 
ESTADO DE SIVACIÓN FINANCIERA AL 3) DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

Diciembre 31, 
PASIVOS Y PATRIMONIO Nola 2015 2014 

(Us. daros) 
PASIVOS CORRIENTES: 

Padvos nancieros 
Cuentos por pagar comerciales y oras 
cuentas por pagar a 195968 
Paalvos por impuestos comentes ? 18991 

Provisón mo 54 
Total pasivos contentos 217399 - 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
¡Obligaciones por beneficios definidos. ”" 5188 

Cuentos por pagara largo plazo . 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Copitalsocial 5e00, 
Aporte futura copilalzación 
Resultados acumulados 

Total patrimonio: 5000 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 1897198 ET] 

Las Notas incluyen un resumen de las políticas contables más sigmficavas y otra 
información explicativa. 

A Vera Tomalá 
“Gerente General Contador



FORESTAL CABO PASADO S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Enero 01 a Diciembre 31, 
Nota 2015 2014 

(Us. dólares) 
INGRESOS 

¡GASTOS OPERATIVOS. 
Gastos de administración 5770 
¡Gastos de ventas 
Otros gastos 987 

35781 Z 
¡Gastos financieros 20 

(PÉRDIDA) DEL PERIODO. (59.113 - 

Las Notas incluyen un resumen de las políticas contables más significativas y otra información explicativa. 

Tng Juan Pablo Cedeño Loor Vera Tonalá 
Gerente General Contador



FORESTAL CABO PASADO S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

nveniones en actos biaógicos 
Acquiición de propiedad, neto 

Electo neto utado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

[CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Aumento (disminución) neta crante el año. 
Comienzo del 0ño 

ENDEAÑO. 

  

Diciembre 31, 
ams 2014 

157200 

15770 

16292911 
161.594) 

0791524) 5 

Las Notas incluyen un resumen de 1g£Pollticas contables más signifi formación 
iva. 

    
"Vera Te 
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FORESTAL CABO PASADO $.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

INFORMACIÓN GENERAL 
Lo Compoñía fue conliuido en Diciomere 17, 2014 on la cludad de Montecra con el 
nombre e FORESTAL CABO PASADO SA. En Diciembre 30, 2014 fue inscrño en el Regio 
Mercanti del Contón Montecrt en la Resolución de fojas 414 - 439 con el numero treinta y 
¡cho del Registo Mercantl omo (3 anotadas en el Ito de repertario general somo/!] con 

el número cuatro ma ochocientos noventa y ocho (4878) - 
Durante el año 2015 e conatluyó aportación para aumento de capital pora sumo de US$ 
1084.873.45 de uno de los occonistas de la empresa. 
El RUC ante el Sex: 1391822189001 y su actividad peíncipal es el cullvo y desarolo de 

plantaciones de laca, desaroll sus acttídades en la haclandas la cita ubicadas en la 
Provincia de Mana 

preparados 
rencia MI, nico per el Conejo de Normas Intemcionies de Coto 
oy 

22." hosesde preporación 
Los estados financieros han do preparados sobra las bases del costo hirénico 
excepto por ceras propiedades e instrumentos financieros mecídos a su valor 
razonable, tal como se explica en las policos contables incas más abojo. 
Elcosto histórico estó basado generalmente en el valo razonable de la 
Contraprestación entregada a combo de bienes y semicios. 

Elvalorranonabla es el precio que se recio por vender un acto o el var pagado 
pora tanster un palo ente parcipantes de un mercado en la fecha de 

valoración. Independentemente de 4 ese precio es drectamente observe o. 
estimado ulizando otra técnica de valaración. Al estar el valor razonable de un 
cio o un paso, la Compañía fiene en cuenta las caracterisicas del acto o. 

pasivo que los parlcipantes del mercado tomaran en cuenta al far el precio del 
Ivo o paso a la fecha de medición. l valor razonable a efectos de mecición y o. 

de revelación en los estados fnancieros, se determina sobre una base de este tipo, a 
excepción de las ransacciones relacionados a pagos basados en acciones que se 
encuentran centro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arendomiento que 
están dentro del ofcance de la NC 17, y as mediciones que llene algunos smitces. 
¿con el valor razona, pero no son sy valor razonable, oles como el val neto de 
realzacón de la NIC 20 el valer en uso de la NC 34. 
Adicionalmente, a efectos de Infomación fhanciea, las meciciones efectuados a 
valor razonable se ciosfican en el nivel 1.2.0 3 con base en el grado de importancia 
e los Insumos pora la medición del valer razonable en su fotoldod, os cuales se. 
¡describen a continuación: 
Nivel 1: Son precios colizados fin ajusta] en mercados aciivos pora activos o pavos. 
Icénlicos que la entidad puede acceder a la lecho de mecición. 
Nivel 2 Insumos cstintos a los precios cotzados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el ocio o palvo, ya sea cscta o Incirectamente. 
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Nivel 3: Insumos son datos no obserabies para el activo o pasivo. 
A continuación ss describen las principales policas contables adoptadas en la 
prepcración de estos estados nancieros 

lectivo y equivalentes de efectivo 

“en efectivo en un plazo Infeñor a tres meses y sobregtos bancarios en los casos que 
picaren. Los sobregtos bancarios serón presentados como pasivos carientes en el 

estado de succión Inanciera sl hubiere al coso. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los cuentas por cobrar comerciales y olas cuentas por cobrar son regiradas a su 
valer fazonoble a Incluyen una provisión para reducr su valor al de probable 
realización. Esta provhlón se constluye en función de un anólss de la probabilidad. 
de recuperación de las cuentas por cobrar. 
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ss ciasfican en 
ctivos conientes, axcepto los vencimientos supercres 9 12 meses desc la techo del 

úestodo de situación nanciera, que sa Clsfican como activos no cortentes. El valor 
ezone de los cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
revelan ento nota 5. 

Propiedades, intolociones y equipos 
25.1 Medición en el momento del reconocimiento. 
Las paxtidos de propiedades, nufalaciones y equipos se medirán Inicialmente por su 
pS 

E¡costo de propiedades, nstolaciones y equipos comprende su precio de ocquiición 
más todos los costos drectomente relacionados con la ubicación del acto, su 
puesto en condiciones de Juncionamiento según lo prevsto por la administración yla 
“estación hicio de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de 
renabitación dela Ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como pare del costo de los activos, os cortos por 
préstamos directamente alítulbles a Ja odquisción o constueción de activos 
colfcados. 

242 Macición posterior ol reconocimiento: modelo del costo. 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos son 
regstadas al costo menos la depreciación acumulada y el Imparte acumulado de 
los pércidas de deteroro de valer. 
Los gasos de reparaciones y mantenimientos se mputan a resultados an el peodo 
en quese producen. 
26.3 Método de depreciación. vidos úllez y valores rexiduates 
El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el mátodo de 
línea recto. En función de la vida CIL. 
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A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planto y 
“equipo, las vidas ús usadas en el cálculo de la depreciación: 

ftem Vido úl Cen años) 
Edil y planta industial 2 
Instalaciones y equipos 10 
Muebles y eeres 10, 
Vericuos s 
Equipos de computación 3 

24.4 halo o venta de proplecices. Insolaciones y equipos 
Lo ulidod o pérsico que sujo del retro o venta de un acto de propiedades, planta 

y saqueo es calculada como la dierencia entr el precio de venta y el valoren oros del acIvo y reconoció en estados. 
En coso de venta o elfo subaiguiente de propiedades revalvadas, el saldo de la 
rosava de revaluación es ransterdo directamente a las uticades retenidas. 

Activos biológicos 
27.1 Medición en el momento del reconocimiento y posterior 

Los actos biológicos se miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de 
reporte su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. 

Cuentos por pagar comerciales y ctas cuentos por pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pogarson pastos Inancieraa. 
o devados con pagos foso determinables, que no cotizan en un mercado acto. 
E período de crédto promedo pora las compras de blanes y senicios no es mayor a 
rover día plazo. 

Las cuentos por pagar proveedores y oras cuentas por pagarse clasifican en pasivos 

Los cuentas por pagar comerciales y oros cuentos por pogar son registradas a su 
valor razonable, 

Impuestos 
E gasto porimpuesto ala renta representa a suma del impuesto a la renta por pagar 
"comente y el impuesto dterido [en este úlimo caso no opica]. 
2. 13.1 impuesto comente 

El impuesto por pagar contente se baso en a ullidad gravable (tributaria) registrado 
durante el año. La utidod gravable dera de la uticos contable, debido a las 
portas de Ingresos o gastos Imponities o deduciies y parídos que no son 
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¡gavobles o deducibles. El polvo de la Compoñía por concepto del impuesto 
Conente se calcula ufizando las fosos facales aprobadas al Inal de coda periodo. 

29 Provivlón 
Los proiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obigación presente (ya. 99 leal o rote) como mentado de un suceso porodo, es robot que la 
Compañía jerga que derprendene de recursos que Incomorn beneficios 

Condmicos poro conceke la obIgación y puede haceme uno estmoción Fepla el 
Importe de la obligación. 
El Importe reconocido como provón debe ser la mejor ertmoción del desemboso 
únecesarío para cancelar la obligación presente, al Inal de coda período, teniendo. 
¡en cuenta los esgos y lo incertidumbres commpondentes. 

210 beneficios a empleados 
210.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
Elcorto de los benafícios dfnidos [jublación patronal y bonificación par desahucio) 

211 Costory Gontos 
Los coalos y gastos se regátran al conto ltéco, Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incuricos, Incependentemente de la fecha en que se haya 
realizado el pogo. y e regitran en el peroo más cercano en el que se conocen, 

212 Compensación de saldos y hamsocciones. 
¡Como norma general en los estados Inancieros no ss compenson los actos y 
pasivos tampoco los Ingresos y gastos, solvo aquellos casos en los que la 
Compensación sea requerido o pemiida por alguna norma y esta presentación sea 
elreflejo de la esencia de la ransocción. 
Los ingresos y gastos con ofgen en transacciones que, contuctugimante o por una 
norma legal, contemplan la polblicad de compensación y la Compañía tene la 

Intención de liquidar por su importe neto o de realzar el ocivo y proceder al pogo. 
del paso de forma simultánea, se presentan natos en la cuenta de resul. 

2.3 Normas nuevas y revisadas emlidas pero aún no efectivas 
Lo Compañía no ha aplicado las guientes NIF nuevas y revkadas que han sdo 
rriidas pero aún no son efectivas: 

nu Tuto Vigencia 
Nuevas Normas Infemacionales de Información Financiera e interpretaciones 

muES instrumentos financieros Enero 1,2018 
NIFIS Ingresos procedentes de contratos con cientes — Enero 1.2017 
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Medicaciones a las NIF y NIC emitidas 

    

Modifcaciones ala Iniciativas de revelación Enero 1,2016 
NC 1 
Modiicaciones a las. Mejeras anuales las MIF Ci 2012-2014 Enero 1,2016 
we 
Modicaciones ola Contobilzación de odqusiciones de: 
men Intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1.2016 
Modificaciones ala Ciaficación de los métodos oceptabies de 
NC 16y la NIC 38, depreciación y amortización Enero 1,201 
Madiicaciones ala Venta o Aportación de Bienes entra un. 
AFIOYNCZB Invertoratay Asociada o Negocio Conpnto.— Enero 1.2016 

Modificaciones a Inversión: Aplicación de la 
MECO NOFTEY cnc de Coroico Enoro 1,2016 
Nc28 
Medicaciones ala. Método de participación entos estados Enero 1,20 
NC2 nonciers separados 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRINICOS 
En la aplicación de las poliicas contables de la Compañía las cuales se describen en la 
¡Nota 2 la odmnistación deve hacer pics, estimados y presunciones sobre los importes en 
Ioyos de los OCIwos y paskos que oparentemente no provienen de ctas fuentes. Los 
estimaciones y Jucios asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
úonskderan como relevantes, Ls euitadosrecias podran ler de chos estimados. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 
Unsesumen de coja y equivalente de coja es como gue: 

Diciembre 31, 
ams 20m 

(US. dólares) 

Bancos locales. 3 
Electo 
Total 

  

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Unresumen de cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es coma sigue: 

Diciembre 31, 
205 20 
(US. dólares) 

¡Cuentas por cobrar comerciales: 
Cintas . 
Panes relacionados $020 

Anticipos a proveedores 27 
Empleados. de 

Total 074% 

 



6. PROMEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS 
'Unresumen de propiedades y equpos es como sigue" 

  

  

Diciembre 31, 
205 204 Propiedad, planta y equipo (US. dólares) Costo. 557% Depreciación acumuloda Toto: 55737 - 

Terrenos 
Costo hátérico 1105851 Ver razonable 

1105857 - 
Total Propledod, planto y equipo Z., 

  

Untesumen del costo de asquisción neto acumulada: 

  

Diciembre 31, 
205 20 Clasificación (Us, dólares) Edificio y planta Industria 

"Maquinaria: y equipos. 55792 Oros. ss Total 55732 

7. ACTIVOS MOLÓGICOS 
Comprenden ala plantación de teca. 

Diciembre 31, 
ams 2014 Piantociones agrícola (Us, dólares) 

Cutlvo de teca e 
Total aaa 
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"Un resumen de los cuentas por pagar comerciales y otros cuentas par pagar como sgue: 

Diciembre 31, 
205 204 

Cuentas por pagar: (Us, dólares) 
ProweeQores locales. 190,772 

Portes miacionados 519 
Toto! 195948 
%. IMPUESTOS CORRIENTES. 

Activos y pasivos por Impuestos del año contente 
Unresumen de pavo por impuestos contents es como gue: 

Diciembre 31, 
ms 20 5 

Pasivo por impuesto comente (03. dólares) 
Impuesto precia! 
Retenciones en FR 2376 
Retenciones del IVA. 73m 
Impuesto ala Renta. e 

total 10274 

Aspectos Iibulaos del Código Orgénico de la Producción: Con fecha diciembre 29 e. 
205 se promos en el Suplemento del Regist Oficial No, 351 el Código Orgónico de la 
Producción. Comercio e Inveniones, el mismo que Incluye entre otros aspectos htbularos los 
sones 

+ Esoneración de retención en la fuente de Impuesto a la ento en pago de intereses de 
crécilos extemos otorgados por nsflucianes Inancieras. 

+ La reducción progredvo del porcentaje de retención an la fuente de impuesto a la 
renta an pogos al exter contame la taria de Impuerto ola renta pora sociedades 

+ Esoneración del impuesto a la saldo de rsas en los pagos de capital intereses por 
créditos otorgados por insiluciones financieras destinados al financiamiento de 

inveniones previstos en este Código. 
Precios de tamterencia: De contomidad con dporiciones legales vigentes, los. 
conttbuyentes sujetos al Impuesto a la renta ave hayan efectuado operaciones con partes 
relacionados domiciladas en el exter, dentro de un mimo períoxo fecal por un importe 
¡acumulado superar o US$S milones, estón obligados a presentar un estudio de Precios de 
Tronerencia que determine «tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena 

competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionados en el exterer 
¡Surante el año 2015. no superaron el more ccumulado mencionado. 
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10, PROVISIÓN 
Un resumen de proviión es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
2004 20m 

(Us. dólares) 1655 por pogar 5537 
Xy XV suelos. 2887 
Beneficios sociales 255 

10977 

11. PARTES RELACIONADAS. 
Unresumen de portes relacionados es como sus: 

Diciembre 31, 
E 20 Activos Partes Relacionadas: (Us. dólares) . 

Agicola el Noranio. 
Accionistas 

Toto 

Pastos Partes Relacionados: 
Agrícola El Naranjo SA, 

Total 
Largo plazo de partes relacionadas: 

Diciembre 31, 
204 2013. 

(US. dólares) LoFabASA. E 
Agrícola El Naranjo SA. 7165 

031 

Los transacciones ente portes relacionadas y sus soldos por cobrar y pr pagar, principalmente representan a fues para actvidades de operación del negocio y olas ctvidades de inversión, estos us no goneran cargos de intereso: y no tienen fecha plazo de vencimiento, 
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12. OBUGACIONES POR BENENCIOS DENNIDOS. 
Un tesumen de obigaciones por beneficios defidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
205 20 

Obligaciones legales: 
Bonificación por desahucio 
Aublación patronal 

  

Provisión: Jublación Patronal y Desohucio - A Diciemtre 31, 2015 el valor actual de lo 
msorvo motemático apicado actualmente fue colcuado en base a la NIC 19 = 

BENERCIOS A LOS EMPLEADOS por un profesional Inclepenciente, comesponde al 100% del 
voler actual de la reserva matemática calculada aclualalmente por un profesiona! 
incependente para todos los trabajadores a la fechan antes Indicado. 

13. PATRIMONIO 

17.1 Caellal Social - Al 3Ide Aclombre det 2015, está representoco por 5.000 acciones de. acero Unaro de US 1odos ong y normnamas. 
172 Aportes para fuura coplaliación - Conesponden a valores recibidos de los 
ccionttas nominales y en electvo. 

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Entra al31 de diciemtro del 2015 yla lecho de emión de los estados Inoncieros [Abr 13. 
2016) no se proceron eventos que en opinión de la Aciministación pueran fener un 
tecto importante sobre los estados Inancieras adjuntos. 

15.. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados Inancieros por el ño terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido revados. 
por la Administración de la Compañía el 02 de mayo del 2016 y serán presentados a los 
Socios para su aprobación. 

  

Jon Fabio Cedeño loo 
Gerente General Contador 
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