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O

¥ AS ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
FORESTAL CARBQO PASADO S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de FORESTAL CABC PASADC S.A.
que comprenden el estado de situacicn financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como [as notas a 10s estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspecios materiales, la posicién financiera de FORESTAL CABO PASADC S.A. al 31 de
diciembre del 2016, €l resultado de sus cperaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se dascriben mas adelante en
este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion cen la auditorfa de los
estados financieros”. Somos independientes de FCRESTAL CABO PASADC S.A. de acuerdo
con al Cédigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurcs del Ecuador, vy
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditcria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditeria.

Responsabilidad de ia Administracién y la Junta General de Accionistas de la Companiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de cenformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de
los estadcs financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, ia Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquicdar la
Compafiia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
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L.a Administracion y la Junta General de Accionistas, son responsables de la supervisidn del
proceso de reporte financierc de la Compafifa.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditeria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditeria (NIA), detectara siempre un error material cuandc este exista.
Errores puesden surgir debide a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunic, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada ce conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditerfa. También:

o |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financiercs,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutames procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es més elevado gque en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que €l fraude puede implicar colusién, faisificacion, omisiones
deliberadas, manifestacicnes intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
cen el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

e Evaluamocs si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocic en marcha y, basades en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 nc una incertidumbre material relacionada con eventos o condicicnes
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar come negocio en marcha, Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros ¢, si dichas revelaciones no sen
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obterida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.



o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los respeonsables de la Administracion de la Compafiia respecic a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control internoe que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

/.// Do At F O a0
KRESTON AS Ecuador Cia. Ltda.
SC-RNAE No. 643

Guayaquil, 25 de mayo del 2017




FORESTAL CABD PASADQO S.A.

Eslado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2016
{(Con cifras correspondientes del 2015)
_{£n dolares de los Estados Unidos de Amdrica)

ACTIVOS NOTAS 2016 2015
ACTIVGS CORRIENTES:
rleclivo y bancos 4 8,146 5.593
Cucntas por cobrar comerciales y otras

cuantas por cobrar 5 285,063 60.6/4
loial aclivos corrientes 293,209 66,261

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades v cquipos &) 1,220,075 1,161,583
Aclivos hialogicos / 1,327,185 629,939
lolal aclivos no corrientes ) 2547230 1,791,522
FOTAI 2,840,139 1.854./89

Yuan Pablo Cedeno loor
Gerente General

ver noles & los eslados financieros




FORESTAL CABO PASADD S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 37 de diciembre del 2016
(Cen cifras correspondientes del 201%)

PASIVOS.

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corrientes

Obligaciones acumuladas

lotal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuenlas por pagar

Obligacionas por beneficios definidos
| atal pasivos no corrientes

FOTAL PASIVES

PATRIMONIC

Capilal social

Aporles para fuluras capilalizaciones

Deaftcit acumulado

Total patrimenio

[O 1AL

\ Juan Pablo Cedeno Loor
Gerente Ceneral

Vier notas a los estadosji“n‘alncrieros

(i n dofares do los [ stados Unidos de América)

NOTAS 2016 2015
8 76.676 202,479
9 3.754 10073

6.867 5,440

87.29/ 217.992

12 2,507,556 603 651
10 39249 5188
2,516,835 609.039

2,634,132 827031

11

5,000 5,000

3/8.868  1.084.873
(177567) (59,115)

206,307 1,030,758

2.800.439  1.857./89

s vora | omald
Contador

o



FORESTAL CABQ PASADQ S A.

[rstado de Resultado Integral
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014
(Con cifras correspondienics del 2015)
{E'n dofares de Ios [ stados Unidos de Amcrica)

NOTAS 2016 2015
GASTOS
Gastos de administracion 13 112,031 h7.784
Gastos financieros 1,010 334
Olros egresos __h.40b 297
TOTAL GASTOS Y PERDIDA DEL ANO. 118,446 99,115

CPA. Carfos Vera 10

uan Pablo Cedeho loor— - Jos.
Gorente Ceneral Contlador

Ver notas a los estados f@anderos
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FORESTAL CABQ PASADO S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminade ef 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 201 5)
(En dolares de los Estados Unidos de America)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Pagado a proveedores y empleados

Qtros egresaos

Total fujo neto de efective utilizado en (proveniente de)

actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO {(EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversion en activos hiolagicos

2016 2015
(232,578) {43,£86)
- 201.226
[232.578) 157,740
{697,216) {629,541

Compra de propiedades y equipos (58.703) (1.161,583)
Flujo neto de efectivo wtilizado en actividades

da inversion (756,818 [.791.52%
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de relacionadas y total flujo nato de

efectivo proveriente de actividades de financiamiento 097 050 1632.377
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento nato de efective y bancos 2.553 5,693
Saldos al comignzo def ano 5,593
SALDOS AL FIN DEL ANO 6,145 5593

/T/;\"-fw
/

1

hY . R
\luar‘- Fable Codono [ oor

Corenie Ceneral

Ver notas a os estados financieros

EBPA-CETOL Véra Tomiat

Contador




FORESTAL CABO PASADO S.A.

Nctas a los Estados Financieros

Por &l periodo terminado el 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015}

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la ciudad de Montecristi — Ecuador mediante escritura
plblica de constitucion el 17 de diciembre del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de diciembre del 2014. Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad
de Montecristi, Provincia de Manabi.

El objeto social de la Compania constituye principalmente la explotacion de madera en
pie: plantacion, replante, trasplante, aclarec, y conservacion de bosques y zonas
forestadas (estas actividades pueden ser llevadas a cabo en la naturaleza o
plantaciones forestales).

l.a Compafia posee un area de 340 hectareas de plantaciones de teca en fase de
crecimiento ubicadas en la hacienda la Sebita en el cantén San Vicente, Provincia de
Manabf.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs de FORESTAL CABO PASADO S.A., han sido
preparadeos de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera - NIIF.

2.2. Base de preparacion

Los estados financiercs han sido preparadcs scbre las bases del costo
historico. El costo histérico esta basade generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes vy servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros

2.3. FEfectivo v bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos vy depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4. Propiedades v eguipos

2.4.1. Medicién_en el momenio del reconocimienito.- Las partidas de
propiedades y eguipos se miden inicialmente por su costo.

El cosio de propiedades y equipcs comprende su precic de
adguisicion mas todos los costos directaments relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento




FORESTAL CABO PASADO S.A.

Notas a los Estadcs Financiercs

Por el periodo terminado e! 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(En dolares de los Estados Unidos de America)

2.5.

2.6.

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después
del reccnocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menoes la depreciacion acumulada y el imperte acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

l_os gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el pericdo en que se preducen

2.4.3. Método de depreciacién y vidas dtiles.- El costo de propiedades y
equipcs se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y métode de depreciacion scn revisados al
final de cacda afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenta la principal partida de propiedades vy
equipos v la vida 0til usada en el célculo de la depreciacidn:

item Vida atil (en afios)
Maguinarias y eguipos 10

2.4.4. Retiro o venia de propiedades, planta y equipos.- |.a utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es cealculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo vy reconocida en resultados.

Activos bioldgicos.

Las ncrmas contables establecen que un activo biolégico es un animal vivo o
una pianta, el cual tiene una transformacion bioldgica por los proceses de
crecimiento, degradacion, produccién y procreacién que son la causa de los
cambios cualitativos o cuantitativos en los actives biologicos. En este sentido,
‘las plantaciones de feca deben ser registradcs con la denominacién de Activos
Biolégicos dentro del rubro activo corriente vy activo no  corriente,
respectivamente.

Adicionalmente, para efectos de cumplir con lo requerido por la normativa
vigente se debe realizar la estimacion del valor razonable de las Plantaciones,
mediante avallos técnicos realizado por un perito independiente debidamente
calificado cuando la Compafila determine que sus piantaciones han sufrido
algun cambio significativo.

Provisiones
Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente {ya sea legal

o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,

10



FORESTAL CABO PASADO S.A.

Notas a los Estados Financieros

For el periodo terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(En dodlares de los Estados Unidos de América)

2.7.

2.8.

2.9.

para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocide como provisidon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientss.

Beneficios a empleados

2.7.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién _por
desahucio.- E! costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el gue s& generan, asl como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estade de situacién financiera con
cargo o apono a ofro resultado integral, en el perfodo en que se
producen. Ef reconocimientc de ias ganancias y pérdidas actuariales
en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas vy no son reclasificadas a [a utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada ¢ por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.8.1. Venta de bienes.- Se reccnocen cuande la Compafiia transfiere los
riesges y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que la Compafila reciba los beneficios
econdémiccs asociados con la fransaccion.

Gastos
Se registran al costo histérice.  L.os gastos se reconocen a medida que scn

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercanc en el gue se conocen.

11



FORESTAL CABO PASADO S A.

Notas a ios Estados Financieros

Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.10.

2.12.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelics casos en los que la
compensacion sea reguerida o permitida por alguna norma v esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con crigen an transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar por su impoerte netc o de reelizar el activo vy
proceder al page del pasivo de forma simuitdnes, se presentan netos en
resultades.

Activos financieros

Todoes los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son
medidos inicialmente al vealor razonable, méas los costos de la transaccion,
excepto por aquelics activos financiercs clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valer razonable
y cuyos costos de la transaccion se reccnocen en resulfados.

Todos los activos financieros reconocidas son posteriormente medidos en su
totalidad al costc amcrtizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepio aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsite
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimienio inicial.

2.11.1. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Son
activos financieros no derivados con pagos fijcs o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizandc el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonic son clasificados como pasives
financieros o como patrimenio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

12



FORESTAL _CABO PASADO S.A.

Nctas a los Estados Financieros

Por &l periode terminade el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Los pasivos financiercs se clasifican come pasivo corriente a mencs que la
Compafila tenga derecho incondicicnal de diferir el page de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar.- Son
pasivos financieros, no derivadeos con pagoes fijos o determinables, que
no ¢otizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el métcdo de la tasa de interés efectiva.

2.13. Deterioro del valor de ios activos tangibles e intangibles

Al final de cada periode, la compania evalla los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad genesradora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de habker alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando
existe cualguier indicacion de que podria haberse detericrado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultadcs, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propoésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinidn de la Administracicn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de [a informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicics subyacentes se revisan scbre una base regular. Los efectos
de los cambios en estimaciones contakles surgidos de estas revisiones se reconocen
en el periodo de la revision y periodes futuros si el cambic afecta tanto al periodo actual
como a pericdos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la

Administracidn de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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FORESTAL CABO PASADO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el pericdo terminado ef 31 de diciembre del 2016
(Con cifras correspondientes del 2015)

(En ddlares de los Estados Unidecs de América)

3.1.

3.2.

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas vy los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, esta
estimacion se basa en los cicles de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafifa, considerando como base depreciable ai valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispussto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compariia evalla al cierre de cada ejercicio anual ¢ antes, si existe
algdn indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deteriorc en el valor de los activos.

Determinar si los activos han suirido deteriore implica e célcuio del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Comparnia determine los fiujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generaderas de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente.,

En el casc de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con carge a resultados,

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en pericdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l
limite de! valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de ias provisiones para obligaciones por beneficics definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el vaior presente de estas obligacionas incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportado por la Administracién de la Compafia. Latasa de descuento es latasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con
lz obligacién de estos beneficios.
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Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminade el 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015}

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

3.3.

Mediciones del valor razonable v los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compafia se valoran a su valor razonable
a efectos de informacion financiera. L.a Administracién de la Compafiia determina
las técnicas vy los dafes de valuacion apropiados para las mediciones hechas a
valor razonable.,

Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compania utiliza datos
observables en el mercado en la medida en gue esté disponible; y en ciertos
casos del nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la Comparia
utiliza tasadores calificados independientes para llevar a cabo la valoracion. La
comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos externos
debidamente calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas
y variables del mercado y el modele. La Administracion de la Compariia evalGa,
reporta y explice la causa de las fluctuaciones en el valor razonakile al final de
cada periodo scbro los valores razonables en los activos y pasivos.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31, ...

2016 2015
Bancos 7,876 5,548
Caja 270 45
Total 8148 5,583

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no
generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por ccbrar es como

sigue:
...Diciembre 31,...
2016 2015
Compafiias relacicnadas, ver nota 12 282,440 60,209
Empleados 2,158 318
Anticipo a provesdcres 485 147
Total 285,063 60,674

Anticipos a proveedores.- incluyen principalmente importes entregados a

oroveedores locales para la compra de bieneas y servicios, los cuales son liquidados
en periodcs de tiempo no mayores a 60 dias.
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Notas a los Estades Financiercs

Por el pericdo terminado el 31 de diciembre del 2016
(Con cifras cerrespondientes del 2015)

(En délares de los Estados Unides de America)

Empleados.- representa préstamos entregados por la Compafiia, los cuales son
recuperades mediante descuentos en liquidacion de ndmina o mediante
cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12 meses desde su entrega
Yy NC generan intereses.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de prepiedades vy equipe es como sigue:
...Diciembre 31,...

2016 2015
Costo 1,221,286 1,161,583
Depreciacién acumulada (1.211) -
Total 1,220,075 1,161,583
Ciasificacion:
Terrenos 1,175,619 1,105,851
Maguinarias y equipos 25,347 55,732
Obras en construccion 19,109 -
Total 1,220,075 1,161,583

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
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FORESTAL CABO PASADO S.A.

Notas a los Estados Financieros

For el perfode terminado el 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015)

(En ddélares de ios Estados Unidos de América)

7.  ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biolégicos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

No Corriente:
Establecimiento de plantaciones 1,320,299 629,939
Mantenimientc de plantaciones 6.856 -

1327185 629,939

Total

Establecimiento de plantaciones.- estan compuestos principalmente por culiivos en
desarrollc de teca, los cuales tienen en promedio de plantacién alrededor de 1y medio

en crecimiento.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:

...Diciembre 31, ...
2016 2015

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 47,253 191,748
Compahias relacionadas, ver nota 12 21,777 5,196
Subtotal 89,030 196,244

Otras cuentas por pagar

7.646 5,535

Obligaciones con el IESS

16,676 202.479

Total

Proveedores - Al 31 de diciembre def 2016, corresponden a saldos por pagar por la
compra de bienes (materiales y suministros} y servicios a proveedores locales, estos
saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 90 dias.

8. IMPUESTOS

Pasivos del afio corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es
coemo sigue:
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FORESTAL CABO PASADO S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminade el 31 de diciembre del 2016
{Con cifras correspondientes del 2015}

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

...Diciembre 31, ...
2016 2015

Pasivos por impuestos corrienies: ,
Retenciones de IVA 2,473 7.273
Retenciones en la fuente 1.281 2.800
Total 3,754 10,073

Aspectos Tributarios.- Ley Organica de incentivos a la Produccicn v Pravencion del
Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se estabiece una deduccion del 150% adicional por un periodc de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes gue se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establace que las mismas
se determinaran via Reglamento.

Via reglamentc se estableceran ios Iimites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre paries
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el Reglamento establecera l0s casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contebles vy financieras.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calcule del Anticipo de Impueste a la Renta, no se debera incluiren la
férmula el valor del revallo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
dal activo y del patrimonio.

Se excluird dei célculo del Anticipo de Impuesto a ia Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo emplec, adquisicion de nuevos
actives destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aguelias
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto 2 la Renta que reccnoce el
Cadigo de la Produccion.
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Por el periodc terminado el 31 de diciembre dei 2016
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(En ddlares de los Estados Unidos de América)

10.

Incentivos fributarios

Mediante el Suplemento del Registro Oficial No. 759, del 02 de Mayo del 2016,
aprobado por la Asamblea Nacional, s& pusc en vigor LA LEY ORGANICA DE
SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD CIUDADANA, PARA LA
RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFECTADAS POR EL
TERREMOTO DEL 16 de abril del 2016, en el cual resalta incentivos para las compariias
domiciliadas en la zona afectada de Manabi y Esmeraldas, o gue mantengan
actlividades dentro de este territorio.

Dentiro de los incentivos detallados, se encuentran:

o Exoneracién del impuesto a la renta por cinco afios, contados desde el primer afio
en gue se generen ingresos atribuibles, para las inversiones productivas que se
realicen en los siguientes dos afios, en Manably en Esmeraldas.

= Rebaja en el Anticipo del Impueste a la Renta (AlR) del afic 2016, para las entidades
del sistema financiero, en proporcion al monto de créditos otorgados desde abril 16
a diciembre 31 de 2018, cuyo destino sea Manabi y Esmeraidas.

« Exoneracion del impuesto a la renta del 2017 y 2018, sobre los ingresos obtenidos
por enfidades del sistema financiero nacional, por los créditos oforgados desde abril
16 a diciembre 31 de 2017, cuyo destino sea Manabi y Esmeraldas.

o Remision del 100% de interés, multas y recargos, de toda obligacion tributaria y
fiscal vencida a la fecha de vigencia de la Ley, para lcs sujeios pasivos gue hayan
sufrido afectacion econdmica directa en sus activos por el terremotc v que hasta 2
afios paguen la totalidad del capital, con domicilic tributario principal en Manabi y
Esmeraldas. Tambien aplica para aquellos contribuyentes cuya actividad
economica principal se desarrolle en esos territorios.

¢ Exoneracion del saldo del impuesto a la renta 2015 a los sujetos pasivos que hayan
sufrido afectacién econémica directa en sus activos por el terremoto, domiciliados
en Manabiy Esmeraldas. Los que ya hubieren pagade dicho saldo tendrén derecho
a la devolucién del mismo, sin intereses, como lo sefiale el SR! mediante Resolucion.

o Suspension de plazos de los procesos administrativos tributarios en Manabi vy
Esmeraldas, que se encontraban recurriendo al momento del terremoto.

o Suspension de plazos de los procesos administrativos tributarios en Manabi y
Esmeraldas, gue se encontraban decurriendo al momento del terremoto.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de cbligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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...Diciembre 31, ...

2016 2015
Jubilacién patronai 32,127 3,054
Bonificacién de desahucio 7,152 2,134
Total 39,279 5,188

Jubilacién Patronal.- Representa la provision establecidas de acuerdo con
disposicicnes del Codige del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o més
hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran derecho
a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituic Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2016, el movimiento de la provision para jubilacion patronal es

como sigue:
...Diciembre 31,...
2016 2015
Saldo al comienzo del afio 3,054 -
Provisién 474 3,054
Pago (2,674) -
Ajustes 31.273 -
Saldo al final del afio 32,127 3,054

Bonificacidon por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregaré el 25% de la ditima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio,

Al 31 de diciembre de 2018, el movimienic de la obligacion en benificacién por
desahucio patronal es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015
Saldo al comienzo dei afio 2,134 -
Provision 256 2,134
Pago (798) -
Ajustes 5,560 -
Saldo al final del afio (152 2,134
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Los célculcs actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre dei 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios
definidos vy los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuides al pericdo de servicio del empleado v
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdlesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incrementc salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficics.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de ics ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestes actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

... Diciembre 31...

2016 2015

% %

Tasa de descuento 8.46 8.46
Tasa esperada dei incremento salarial 3.00 3.00

Los calcuios actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizande el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada anc de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el vaior de
dinero a través del tiempo, el incrementc salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficics,

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante e
remansnte de vida laboral promedio esperadc de los empleados correspendientes,
con kase en el enfoque de la banda de fluctuacion.

De acuerdo a disposiciones tribuiarias vigentes, la provisicn cargada a gastos por
conceptc de jubilacién patronal no podra ser considerada como deducible para
propésitc de determinacion del impuesto a la renta, cuande los trabajadores de la
Compafiia tengan mencs de 10 afos de servicio.
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11.

12.

PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital sccial estd constituido por 5,000

accionas a un valor nominal de US$1.

Aporte para futuro aumento de capilal.- corresponden a un lote de 544 hectdreas de
terreno por un vaior de US$1,084,873 entregado por &l accicnista el 20 de marzo del
2015. Posteriormente, con fecha 30 de diciembre del 2016 la Compafiia efectud la
disminucion de la cuenta por un valor de US$708,G05 por concepto de devolucion
parcial del aporte al accionista, valor que fue devuelto mediante compensacion de

saldos.

PRINCIPALES TRANSACCIONES ENTRE COMPARNIAS RELACIONADAS

Los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2016, son como siguen:

Actives corrientes

Cuentas por Cobrar, nota 5

Agricola el Naranjec S.A.

Holding La Fabril S.A. Holdingfabril
Carlos Esteban Gonzalez Artigas Diaz

Total

Pasivos corrientes

Cuentas por Pagar, nota 8

Agricola el Naranjo S.A. y total cuentas por
pagar corrientes

Pasives no corrientes

Cuentas por Pagar

La Fabril S.A.

Holding La Fabril S.A. Holdingfabril
Agricola el Naranjo S.A.

Total

...Diciembre 31,...
2016 2015
282,440 55,459
- 4 500
- 250
_282 440 _60,209
21777 __ 5196
2,433,071 596,686
87,570 -
6.915 7.165
2,.507.556 603,851

El saldo por pagar a La Fabril S.A. corresponde a préstamos para financiamiento de
capital de trabajo que seran pagaderos en un plazo de dos afios y que no generan

intereses.
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13.

14.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastios de administracion reportados en los estados financieros es

come sigue:
...Diciembre 31,...
2016 2015
Honoerarios 77,921 38,047
Mantenimiento y reparacion 14,235 4,278
Gastos legales 5,748 332
Impuestes, contribucionss v otres 4,754 50
Seguros 2,384 317
Gastos de viaje 2,008 1,920
Depreciacion 1,211 -
Oftros gastos 3.C7C 12.842
Total 112,031 57,784

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocics vy actividades de financiamiento, la
Compafiia estda expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més © menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultadoes.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por lg Alta Gerencia de la ccmpafia, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutive medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos cue enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidén actualmente en uso por parte de la Compania, si es
el caso.

14.1.1. Biesgo en las tasas de_interés.- L.a Compafia mantiene préstames a
tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por
la Compafifa manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2. Biesgo de liquidez.- L a Gerencia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez.
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15.

14.1.3.

La Alta Gerencia de ia compafifa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
medianoc y large plazo asi como la gestion de liquidez de la Compariia.
La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando
los perfiles de vencimienic de los activos v pasivos financieros,

Riesgo de capital- La Compafiia gestiona su capital para asegurar
gue estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan i rendimientc a sus accicnistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimenio.

14.2. Calegorias de instrumentos financieros

La Comparia mantiene los siguientes activos vy pasivos financiercs medidos al
costc amortizado:

... Diciembre 31...

2016 2015
. No . No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financiaras mantenidos

al costo amortizado:

Efectivos y bancos 8,145 - 5,593 ~
Cuentas por cobrar 285.063 - B80.674 -
Total 293.209 - 86266 -

Pasivos financieros medides al

costo amortizade

Cuentas por pagar y total
pasivos financieros medides al 16,678 2,507,556 202,479 _603.851
costo amortizado

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(mayo 25 del 2017) no se produjercn eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estades financiercs adjuntos, excepto
por lo mencionado a continuacion:
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16.

Con fecha mayo 24 del 2017, mediante escritura publica la Compafifa realizé un
aumentc de capital por US$793,000 y reformd sus estatutos sociales, estc fue
aprobado mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de abril det 2017. A la fecha de emisidn de este informe (Mayo 25 del
2017), el capital social de la Compafiia asciende a US$798,000.

APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron
aprobados por la Gerencia de FORESTAL CABO PASADO S.A. en mayo 24 del 2017
y serén presentadoes a los Accionistas para su aprobacion. En cpinién de la Gerencia
de FORESTAL CABO PASADO S.A., los estados financiercs seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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