NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2019

COMPANIA DE GENERACION ELECTRICA SAN FRANCISCO GENEFRAN S.A.

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Compania de Generacién Eléctrica San Francisco Genefran S.A., (“La Compaiia”) fue
constituida en el Ecuador, en el Distrito Medtropolitano de Quito, el 07 de enero del 2013 e inscrita en
el Registro Mercantil del Canton Quito el 30 de Mayo del mismo afo.

Su domicilio principal es en la Av. 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edificio World Trade Center,
Oficina 1508,

La principal actividad de la Compania es la generacion eléctrica.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafia no cuenta con personal bajo relacion de
dependencia.

La informacion contenida a estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compainia.

NOTA 2: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Y son expresamente responsabilidad de la

Administracion.

Bases de preparacion - A continuacién se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

o Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos e inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

o Propiedades y equipos - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.



El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicibn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento

Ingresos — El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado
en proporcion al grado de realizacion de la transaccién a la fecha del balance. El
grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo llevado a

cabo.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos

en resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como

pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por

lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se

miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.



NOTA 3: EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y sus equivalentes es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018
(en U.S. délares)

Efectivo y sus equivalentes:
Bancos 1,000 1,000
Total 1,000 1,000

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses

NOTA 4: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre Diciembre 31,
31,2019 2018
(en U.S. ddlares)
Otras Cuentas por Cobrar:
Obras en Curso 187,179 169,608
Anticipo Proveedores 16,596 16,596
186,204 532,705

Total

Corresponde a anticipos y pagos entregados de propiedades y permiso de predios para la
construccion de la hidroeléctrica PIATUA, el anticipo seré liquidado una vez que se legalice los

contratos de compra y venta de terrenos y servidumbre.

NOTA 5: PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de propiedades:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. délares)

Propiedades
157,961

Terrenos 157,961
Total 12,421 12,421




NOTA 6: IMPUESTOS

Activos y Pasivos del afno corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre Diciembre 31,
31, 2019 2018

(en U.S. délares)

Activos por impuestos

corrientes:

Impuesto a la Renta 2 2
Impuesto al valor agregado — IVA 11,366 9,303
SRl por pagar 1 0
Total 11,369 9,305

NOTA 7: CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Proveedores Locales 17,487 17,484
Total 17,487 17,484
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. délares)
Otras Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar accionistas 200 200
Cuentas por pagar relacionada 354,620 335,987
Total 354,820 336,187

Corresponde a la obligacion por préstamo entre companias. No se ha establecido plazos e
intereses para este tipo de préstamos.



NOTA 8: PATRIMONIO

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Patriminio:
Capital Social 800 800
Total 800 800

NOTA 9: APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Junta de Socios de GENEFRAN S.A. en marzo 31 del 2020.

Atentamente,

- I I S

JUAN CARLOS ESCALERAS
Contador General
Reg. 17-08086




