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GOLEM CiA, LTDA.
ESTAD E
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(EXPRESADOS EN U5, DOLARES)

(Mo auditado)

Notas 2087 216
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 4 5.778 25428
Cuentas comeraiales por cobrar y oiras cuentas por cobrar 644 172
Ackivas por impuestos COrTientes 8 8,081 4,458
Ciastos anticipados L Aal e 2
Total activo corriente 22 644 33,058
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ egipos - 852,572
Propiedades de inversidn 5 _ BB4.¥23 e
Tatal activios Ro COMHEntes 84,923 832,571
TOTAL ACTI¥OS w7 567 BB2.630
PAZIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos b BE4, 600 &9 600
Cuentas comerciales por pagar ¥ ofvas CUEntas por pagar 7 B Y80 4,283
Pasivos por impeestos commientes ] 776 489
Cbligaciones acumuladas &a7 108
Total pasivos corrientes y total pasivos 895,053 274 430
PATRIMONC H
Capital social 0 400
Reservas i82 .
Resultados acumulados B9 Z, 130
Apurtes para futuras capralizaciones _Ame 5,000
Totzl patnmonio 12514 8,150
TOTAL & Q07 567 882 630
Ver notas a Ios estados a.p::u?"ﬂ )
Sﬁ(ﬂ,‘ j
pREN
J%ﬂﬁ‘u&mr ._]'ua:n Carlos Qruispe
Cremente Croneral "Contador General
ch-
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR FL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMEBRE DE 2017
{EXPEESADOS EN U.S. DOLARES)

{No auditad
Notas imz? e

INGRESOS 12 68,444 19.176
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 13 62420 651
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A LA RENTA 6,024 4,625
MERNOS:

Impuesio a la renta comicntc ) 1.660 978

UTILIDAD DEL FJERCICIO Y TOTAL RESULTADD

INTEGRAL 4.364 3,647

Ver notas & los estados Anancicros

: Pﬁ_zgnu: o Fuan Carlos Quispe
E General Contador General
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GOLEM CIA. LTDA.

ESTAD DE FLIDOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

{(EXPRESADOS EN 1.5. DOLARES)

(No auditado)
2017 016
FLLIOS DE  EPECTIVO IDE ACTIVIDALES IPE
OFERACION
Recibudo de clientes 67,972 T3
Pagos a proveedores ¥ a empleados {46351 (35,132}
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn _2L&1s 35 98]
FLUJGE DE EFECTI¥D EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicidn de propedades y equipos y fluje newo de cfectivo {52.265h (838.774)
utilizade en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DI ACTIVIDADES DE
PINANCIAMIENTO
Pristamos por pagar refacionadas v rotal flupe neto de efectivo
proveniente de actividades de financiamiento 15,0060 £35.000
EFECTIVD
{Dzminucitn} Incremente neto en efecuvu {13,650 12,207
Saldos al comienzo del afio 25428 a2
SALDOS AT FiN DEL ARD T8 w428

Yer notas a Jos estados Ananciers

-

ny)

* Juan Carlos Quispe
I."Cunladur General
' 9.
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GOLEM CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S, DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL IDE LA COMPANIA

Nombre GOLEM ClA. LTDA.

RUC 1792554950001

Domicilio San Ignacio E9-209 y San Javier
Farma legal Responsabilidad Limitada

GOLEM CIA. LTDA., es una compadia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd en la
ciudad de Quito el 13 de noviembre de 2014,

El objeto social principal de la compafiia es ¢l Compra-venta, alquiler ¥ explotacion de
bienes inmuebles propions o arrendados.

La informacion contemada en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafifa.

A continuacion se¢ resumen las principales pricticas conlables seguidas por la Compatiia en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declamacion de complimicato

Los estados financieras adjuntos han sido preparades de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequedas v Medianas Entidades - NIIF
p2ra Pymes emitidas por el Conssjo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{LASBE).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico esta basadc generaimenie en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de 51 ese precio ¢s directamente observable o estimado uulizando
olra téenica de valoracidn.

—
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Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que eg la moneda funcional y de cirenlacidn en el Ecuadar.

Los saldos incluidos en ¢] estado de situacién fnanciera se clasifican n funciom de sus
VENCimientos, como corriente con vencimiento igual o mferior a doce meses, contados
desde Ja fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no carriente, los mayores a
ese pericdo.

2.5 Bancos

Bancos incluye aquellos activos financierog liquidos, depositos o inversiones
Financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efective en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en gl estado de situacion financiera

2.6 Activos fimancicros

Log activos fRnancieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al wvalor razonable con cambios en los resulmdos'”. “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”™, ¥

“préstamos ¥y partidas por cobrar.

: i) 1 dasificaciin - El recotsacimiento inicial de
los amvcs f'manmerns es a su valor razomable mas, en ¢l caso de un activo
financiero que no se Ueve al valor razonable con cambios en resultados, los costos
de ransaccion que sean directamente atribuibles a la adguisicién del activo
financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razenable. Lo
actives financieros son medidos al costo amortizado si el activo st mantienc
denwo de un modsio de negocio cuyo objetivo s mantener fos activos para
cbtener los flujes de efective contractuales.

ﬁnanmems a valm‘ raznnable con cambms en muItadm mr_luyen los activaos
financieros no  designados al momentm de su clasificacion como a costo
amortizado.

Algunos activos Anancieros se adquicren com el proposito de venderios o
recomprazios en un fituro cercano, Esta categoria incluye los instrumentss
financieros derivados, que no s¢ designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobartura Reaces.

Lot derivados, incluidos los derivados implicitos separados. también se clasifican
como mantenidos para negociar salvo que se desipnen romo instumentos de
cobertura eficaces. Los actvos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se registran en e estado separado de situacion fAnanciera por su vator
razornable y los cambios en dicho valor mzonable son reconocidos come ingresos
o costos financietos et ¢l estado de resuitados integrales.

-12-
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K ; ancicrps- Después del reconocimiento inicial,
hs actm:rs ﬁnaﬂcwms se msltn i.l valor razonable o al costoc amortizade,
considerando su clasificacion.

d) Pristamos y partidas por cobuwr - Son activos financicros no derivados que dan
derecho a pagos fjos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado actvo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
perdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuenias comerciales por
cobrar y ofras cuentas por cobrar,

¢) Deterioro del valor de activos Buancieros - Los acuvos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion de los estados
financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero estara deterioradocomo consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocumrido después del reconocimiento inicial del activo ¥ no serd capaz
de cobrar odos Jos importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo futuros esomados del
activo financiero se han visto afectadospor las siguientes situaciones existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue
el deudor entre en quiebra 0 reorganizacién financiera, la falta o mora en los
pagos y la desaparicién de un mercado activo para ese activo financiere debido a
dificultades financieras.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por cobrat} a
nive! individual. La evaluacion se realiza sobre Ja base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administrarion sobre las pérdidas en las cuales podria
incurrirse por este concepto,

Para los activos financieros regisivados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre ¢] importe en hbros y el valor
presente de los Aujos fshiros estimados del activo, descontados a la asa de inferés
efectiva original del activo financierc.

El importe en [ibros dei activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los actives financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra {a cuenta de provision. La recuperacion posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisibn, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconacen en el estado del resultado dej periodo.

f) Baja_dec actives figancieros - La Compaiia dari de baja un activo financiero
{inicamente cuando expiren las derechos contracruales sobre los flujos de efective
del activo financiere, ¢ cuando transfiere de manera sustancial jos riesgos ¥
ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la

-13-
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Compafia nc transfiere ni retiene substancizimente todos los tiesgos y beneficios
inherentes a la propicdad v continda vetentiendo ] contro! del actavo transkerido,
reconocera su participacion en el activo y la obligacidn asociada por Jos montos
que tendria que pagar.

2.7 Pasivos financicros

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la cual
s OOginan.

a) Otros pasives financieros- Son pasivos Anancieros no derivados que dan derecho
a pagos fios o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
inicialmente s¢ reconocen al valor razonabie, menos los costos de ansaccion
directamente atribuibles. Posterior ai reconocimiente inicial, se valoran al costa
amortizadn usando el método de Ja tasa de interés efectiva.

Los olros pasivaos Brancieros se componen de préstamos ¥ cuentas comerciales
POt pagar ¥ otras cuentas por pagar,

if as de m) ancierg-1.a Compafiia dara e baja en cuentas un
paswo ﬁnancmm si, y snlu si, cxpu*an cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasiva financiers dade de
baja y la contraprestacidm pagada y por pagar se reconoce en &) resultado del

periada.
2.8 Propicdades de inversién,
2.8.1 Mcdicion en £l reconocimiento injcial. - Las propiedades de inversién se

medirdn a su costo en el reconacimiento inicial. El costo de una propiedad de
inversién comprada comprende su precic de compra ¥ cualguier gasto
directamente atribuible, @l como honoranos legales vy de intermediacion,
impyestos por la transferencia de propiedad y otros costos de transaccibn.

2.8.2

- Con posterioridad a  su

remnnmrmenta COma Activo, Ias pmpledades de inversion se medirdn al costo

menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deteriore del valor,

El importe en libros de los activos no Bnanciercs de la Compafia, diferenzes a
inventarios ¢ impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacidn Fmanciera para determinar si existe algin indicio de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por detersoro de valor. 51 existen taies indicios, entonces se
cstima el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor {de haber alguna). Cuando no es posible estimar ¢l importe
recuperable de un active individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenace dicho activoe. Cuande se identifica
una base razonable y counsistente de distribucion, los activos comunes son ambién
ﬂlgnadm a las unklades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grepo
mas pequefo de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucidn mzonable ¥ consistente.

14 -
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El importe recuperabie de un activo o unidad generadora de efective es ¢l valor mayor
entre ¢l valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, los Aujos de efectivo futwos estmados son descontados del valor
presente  utilizando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones actuales def mercado respecto al valor del dinero en el tiempa y los
riesgos especificos que puede tener ¢ activo.

Sc reronoce una pérdida por deterioro si el impore en libros de un activo (o unidad
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de
valor s¢ reconocen er el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detenore de valor
como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo {o umidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que ¢! importe en libros incrementado no
excede el impore en libros que se habria calculado s1 no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadom de efectivo} ¢n
afios anteriores. El reverso de una pérdida par deterioro de valor es reconocido
asutomaticamente en ¢l resultado dei periodo, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de
valor sc maneja come un avmento en la revaluacion.

2.10 Impuesto a ia rcata

El gaste por impuesio a la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar
corriente y el impuesta difendo.

2.10.1 Impuesio corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la unlidad
gravable {iributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiers de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o
deducibles y partidas que no seran gravabies o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula vtilizando las tasas
fiscalcs aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos difsridos - El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en hibros de los activos v pasivos
incluidos cn los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impanibles. Un activo por impuesto diferide se recconoce por
todas las diferencias temporanas deducibies, en [a medida en que resuite
probable que la Compaiis disponga de wutilidades gravables futuras conira las
que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Las activos y pasivos por unpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en €] gue ef activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos cornentes y diferidos, se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en ta
medida en que hayan surgido de vna transaccion o suCeso que $¢ reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

-I5-
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2.11 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

La Compafia uenc vna obligackn presente (ya sea legal o implicita) como
resulado de un suocso pasado;

Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y;

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la abligacion.

El imporie reconoado como provision debe ser la mejor esdimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.12 Arrcndamientos

Los amrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamicnto transfieren sustancialmente a los arrendatanios todos Jos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
COIMO CpeTauvos.

2.12.1 La Compafia como srreadador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamienios operativos se reconoce empleando el mémdo de linea recta
durante el plazo correspondiente al arendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos al negociar y arordar un amendamiento operativo son
afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de
linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.13 Reconocimicnio de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirén a la Compaiiia ¥ los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
¢n cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compa#ia pueda otorgar. Previo al reconocimienio de los ingresos, la
Compaiiia considera los siguientes criterios:

2.13.1 Ingresos por amendamientos -La poliica de la Compadia para el
reconocimiento de ngresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la Nota 2.14.1.

2.14 Costos ¥ gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son ncumdes,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado ! pago, y se registran en ]
periodo mis cercano en el que se conocen.

Cortesponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarias, depreciacién de propicdades de inversién y otros gastos relacionados a las
actividades administrativas y de ventas de la Compafia.
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Como norma general en los estados hnancieros, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ¢sts presentacion sea e
reflejo de Ja esencia de la transaccion.

los ingresos y gastos con Origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netwos cn resuliados.

2.16 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de dicembre de 2016, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2017 para su presentacion en los
¢stados financieros de esos afos bajo la Norma Internacional de [nformacién
Financiera para pequefias y medianas entidades - NIIF para Pymes.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el proposito de determunar la valuacion y
presentacedn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de Ja informacidn disponible al momento, os cuales podrian lepar a diferir de
sus efectos finales.

Las esumaciones y juicios subyacentes se revisan gobre una base regular. Las revisiones 2
las estmaciones contables st reconocen en €l perindo de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periode actual coma a periodos subsecuentes. A continuacidn se
presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de la Compaitia
ha vtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios conuables:

3.1 lmpucsto a la renta difexido - La Compadia ha realizado la estimacion de sus
impurstos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en Libros y la
hase tributaria de los activos ¥ pasivos se revertiran en ] futuro.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO

LIn resumen de efactivo &5 como sigue;

Caja
Banco

Total

5.  PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversidn es como sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacién

Terrenos
Edificio e instalaciones

Toatal

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
{No Auditado)
2017 2016
{en U.5. délares)
(00 100
9678 25328
9,778 25,428
Diciembre 31,
{No Auditada)
Z0i7 2016
{en U.5. délares)
511,039 =
(26,116} =
BB4.923 -
00,571
610,468
911,039
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6. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es come sigue:

Diciembre 3!,
(Mo Auditado)
2017 216

{en U.5. dolares)
Nao parantizados - al costo amortizado

Relacionados:
Frida Rogenbum (1) 3Ta 528 373,928
David Rosenbum {2) 365,232 a5, 232
Danicl Bitran (3) 130,440 150,440
Zwi Rosenblum (4) 15,000 -
Total 884,600 869,600

{1) Comresponde a préstamos con vencimiento & la vista y que devenga una tasa de interés
nominal anual de (%% ¢l mismo que se encuentra respaldade contra firma del accionista.

{2) Comresponde a un préstamo con vencimiento a la vista ¥ que devenga una tasa de interés

nominal anual de 0% ef mismo que se encuenira respaidado contra firma del presidents
de la Compaiiia.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olzas Cuentas por pagar £ como sigue:

Diciembre 31,
(Mo Auditado)
2017 2018
(en U.S. dolares)
Proveedores 3ole 3,083
Provisioness 5,000 Do
Orras cuentas por pagar %] -
Total 2,980 4,283

ESPACIO EN BLANCO
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IMPUESTOS
8.1 Activos v pasivos del afip corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos COmienies es como sigue:

Diciembre 31,
(No Auditado)
2017 AT
(en U.S. dolares)

Activos por impnestos corvientes
Crédito Tributario Impuesto 2 la Renta v total 8,081 4,458
FPasivos por impuestos corrientes
L.V.A por pagar 597 433
Retenciones de 1.V.A por pagar 66 5
Retenciones Impuesto a ia Renta 113 51
Total 176 489

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciom y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn.

Una reconciliacion entre la unlidad (pérdida) segin estados financieros y la base
imponible, £5 comao sigoe:

Diciembre 31,
{MNo Auditado)
2017 Q16
{en U.5. délares)

Utilidad segin estades Fnancieros 6,024 4,625
Menos:

Amaortizaciin de Pérdidas tribularias 179 179
Mas:

Gastos no deducibles LI0L —
Utilidad gravable 7,546 4,446
Impuesto a la Renta causado 660 IR

Las declaracioncs de impuestos no han sido revisadas por las autorxlades tributarias desde

la fecha de constitucion de la Compania y son susceptibies de revision las declaraciones de
los afios 2014 al 2017.
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8.3 Aspectes Tribuiarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135
se publicd el decrero 210 de la Presidencia Constitucional de la Repibiica del
Ecuador, a continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago
del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaje del 100% para los siguientes contnbuyenies: personas naturalcs,
sucesiones indivisas obligadas z lievar contabilidad ¥ sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ¢ercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
guinientos mil (US§ S00.000,00) de ddlares,

Rebaja del 68% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinienios mil (US$S
S00.000,01) de dolares y un centavo de délar hasta un milldn (USS 1,000.000,00)
dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a Uecvar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingrescs
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un milldbn (USS
1,000.000,01) de ddlares y un centavo de dblar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segiin el Segundo Suplemento del Regrstro Oficial No.
{50 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fonalecimiento de la Dolarizacion ¥ Madernizacion de la Gestion Financiera”, a
continuacién se detallan las principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a Ja renia ¥ en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, ¢ cvando la sociedad incumpla la obligacion de informar sobre sug
accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de unpuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el caso de

exportadores habituales [a tarifa de impuesto a 1a renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de emplao.

Una exoneracion por 3 afos del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas gue inicien su actividad economica a partir de la vigencia de csta
ley, siempre que s¢ présente un incremento de emples ¢ mcorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos,

Se podri acceder a la disminueidn de 10 puntos en la tarifa del impuesto a fa rena
por reinversién de vtilidades quicnes sean sociedades exportadores habinuales.

Seran considerados deducibles para el cifculo del impuesio a la renta los pagos por
jubilacion patronal y desahucio conforme al Cédigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ¢jercicios anteriores (deducibles o no).

.
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Se aplicard una deduccién para ] ciiculo del antieipo del impuesto a la renta en
las adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidana
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tenddran un beneficio
de deduceidn adicional del 109 de dichas compras

En el cdlculo del anticipo de impuesto a la remta, del rubro de costos y gasios
deducibles, se pucden disminuir los gastos por sueldes y salanios, la decimotercera
y decimocuarta remuncracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucicn del excedente entre el anticipo
pagado v tpo impositivo efectivo, que se hava mantenido o incrementado el
empleo.

Para el cilculo del anticipo de impuesto 4 la renta, se actvaliza la posibilidad de
que, de lps rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, s¢ pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo y la
adquisicidbn de nuevos activos productivos gque permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

Se ¢limina {a devolucion del IVA en los pagos con la utilizacidn de tarjeta de
débito, tarjetas prepagao o con tarjeta de crédito.

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributanio ef IVA, ¢n
pagos en efectvo superiores a US$1,000 (antericrmente USS5,000)

Se cstablece la devolucion del ISD a [os exportadores habimuales, relacionado con
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, gue consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean ncorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten

S5¢ establece como defraudacion advanera sobrevalorar o subvalorar las
mercancias

La nomina de los adminiswadores, representantes jegales y socios © accionistas,
que s envia anuzlmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propictarios legales como los beneficiarios efectivos,

9. FRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentra de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a
presentar ¢ estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El impore acumulado de las operaciones

de la Compaiiia con partes relacionadas durante ¢l afio 2017, no supera el importe
acrumuplado mencionado.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

10.1 Gestién de desgos financicros

Fn el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia estd
expuesta 2 distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compania se estableren con el
proposito de identificar, analizar ¥ mitigar los riesgos que enfrema la Compafiia,
fijando limites ¥y conwroles, asi coma el monitorec del cumplimienio de jos mismos.
Se revisan pericdicamente las politicas y sisternas de administracion del riesgo para
que estén de acuerdo a Jas exigencias de los diferentes mercados y a las actividades
deia Compafiia.

10.2 Ricsgo en las tasas de interés

El riesgo es mangjado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada
entre los préstamos a tasa fija y a tasa vaniable.

10.3 Ricsgo de crédito

El resgo de crédito gue enfrenta la Compafiia s¢ produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financierc no cumple con su obligacidn contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor pare
de los clientes de la Compafiia son partes relacionadas. Los saldos se presentan en el
estade financiero netos de provisiones csumadas por la Administracion en funcion a
su experiencia de ejercicios anteriores.

10.4 Riesgo de cagital

La Compaftia gestiona su capital para asegurar que estarén en capacidad de continuar
como cmpresa en marcha mientras que maximizan £1 rendimiento a sus socios a
través de la oplimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

11. EATEIMONIO

11.1 Capital social - E! capial social autorizado consiste de US$400 participaciones sociales
de 11581, valor nomiral gnitario.

11.2 Rescrva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal basta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponsbie para el pago de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su tocalidad.

ESPACIO EN BLANCO
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12. INGRESOS
Un detalle de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,
{No Auditada)
2017 2016

{en U.5. ddlares)

Prestacidm de servicios

Armrendamiento comercial 66,044 38078
Arrendamiento para vivienda 2 400 1,200
Total 63,444 39,276

13. GASTOS FOR SUNATURALEZA

Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Dhiciembre 31,
{No Auditado)
217 2016
{en U.S. délares)

(Gasto por depreciacion 19,913 6,202
Honorarios profesionales 18,855 3,041
Sueldos y beneficios a empleados 9,645 9,321
Servicios basicos 6,722 7,146
Suministros ¥ materiales 3007 1,512
[mpuestos, tasas y contribuciones 2,313 1,566
Mantenimiento y reparaciones 1.298 809
Seguros 376 4,517
Otros 281 537
Total 62,420 34,651

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
14.1 Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Compafia realizo las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

2017 2016

(hio auditadc)
fen 1U.S. dblares)

C Aia: \ fami .

Sumhospital Cia, Lida. AT ART 20594
14.2 Saldos por pagar
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Los siguientes saldos sc encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Origen 2017 2016
{en U.S. doilares)

Préstamos (Nota 6)

Frida Rosenblum Local 373,928 373928
David Rosenblum Lacal 365,232 385,232
Daniel Bitran Local 13{1,440 130,440
Zwi Rosenblum Lacal _15.D00 i
Total B84600 269600

15.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de ios estados financieros {16 de abril
de 2018) no se produjeron eventos que en apmidn de [a Admmistracion pudieran tener vn
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financieros por el afio terminado el 3! de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania y serdn preseatados a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definidva
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