A,

AM CAPITAL MAR CASA DE VALO AMACAP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDolares)

CAPITAL MARK SA DE VALORES S. AP:

Se constiluyd legalmente en la ciudad de Guayaquil el 12 de abril de 1994
bajo la denominacion social de Casa de Valores Ladupont S.A. Ladupontsa,
Mediante Resolucion emitida por fa Superintendencia de Compaiias el 12 de julio
de 2010, se autorizd el cambio de denominacion a Amazonas Capital Markels
Casa de Valores S A AMACAP

Sus objetivos y actividades son aquellos que estan permitidos para las
casas de valores por la Superiniendencla de Compaiiias, Consejo Nacional de
Valores y Ley de Mercado de Valores; entre las mas imparlantes la intermediacion
de tilulos-valores, asesoria an la emision de obligaciones y administracion de
portafolios.

Actualmente las negociaciones bursaliles son escasas.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiila mantiene sus registros contabies en USDdlares y, a partir del
ano 2010, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, que
son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con la Resolucidn de
la No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, emitida por la Superintendencia de
Companiias. Las pollticas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas
para la elaboracion de los estados financieros:

e Las cuolas patrimoniales en bolsa: De acuverde con la NIC 28, el
método de parlicipacidn se utiliza para conlabilizar las inversiones en
asociadas sobre las que el inversor langa influencia significativa, Las
cuolas patrimoniales en bolsa no le significan a la compafia influencia
significativa, mas bien, corresponden al valor de |la membrecia que le
otorga a la Compania e! derecho de operar en las Bolsas de Valores
de Guayaquil y Quito.

Por lo tanto, en aplicacion dal tratamiento contable que deiermina la
NIC 38 para recanocer y medir activos intangibles, para los afnos 2012
y 2012 |la Compaftia mantiena esa inversidn al coslo de adquisicion y
periddicamente evalua la existencia de pérdidas por detenorm,

A continuacion mencionamos los principios contables mas Importantss
que se han uhlizado:
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PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo: Corresponde al efectivo en bancos y en
<aja, y a depositos a corto plazo con vencimiento original de Ires meses 0 menos,

Activos financieres: De acuerdo con la NIC 39 se clasifican como actives
financieros al valor razonable con cambios en resultados, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y activos financieros
disponibles para Ia venta. La compania determina la clasificacion de sus activos
financieros en su reconocimlento inicial, se registran al valor razonable, gue
corfesponde usualmente al valor de compra. En el caso de las inversiones no
registradas al valor razonabie con camblos en resultados, se adicionan los costos
transaccionales directamente atribuibles

* Aclivos financieros disponibles para la venta: Son activos financieros

no derivados que. luego de su medicidn inicial, se miden al valor
razonable mediante su valuacidn mensual @ precio de mercado de
acuerdo con la metodologia de vectores de precios divulgados por fas
bolsas de valores, en aplicacién a lo dispuesia en la Resalucion No.
CNV-0003-05 "Manuai Operativa para Valoracién a Precic d2 Mercado
de Valores de Conlenido Crediticio y de Paricipacion y
Procedimientos de Aplicacién®. La variacién se registra en cuentas de
resultados

* Cuentag por cobrar. Son activos financieros no derivados cuyos
cabros son fijos o delerminables, que no se negocian en un mercado
activo. Se miden al costo amortizado utilizando el méiodo de la lasa
efectiva.

equipos: Son registrados al costo. Las erogaciones por
mantenimianto y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que ias mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el
mélodo de linea recta, tomando como base la vida Glil estimada de los aclivos
relacionados, El valor residual de lodos los bienes ha sido estimado en cero,
considerando que por las caracteristicas de los activos de la Compania, se espera
que el valor de recuperacidn de cada ilem al término de su vida Otil, ne sea
significativo

Los anfos de vida Otf estimada de propiedades y equipos son los
sigulentes:

o ACTIVOS ANOS
Muebles, equipos y enseres de oficina 10
Equipos de compulacion 3
Los ingresos por comisiones ganadas: Provenientes de la intermediacién

de valores se llevan a resultados en fa fecha de su negociacidn. Los otros
ingresos se registran por el método del devengado, cuando se causan.

Los gastos comientes; Que se refacionan con el periodo se registran en
resultados cuando se conocen,

Acreedores por intermediacion: Se regisiran las operaciones que no se

compensan en el mismo dia, generalmente porque se contratan con fecha valor
futuro,
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B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacion)

Cuentas de orden: Registra los documentos entregados en garantia y
custodia a las Bolsas de Valores. Registra también los documentos y efectivo
recibido de clientes originados en los contratos de administracion de portafolios.

Reserva leqal: Es el 10% de provision que sa registra por disposicion legal,
tomanda como base el resultado neto del periodo.

Administracidn de rigsqos. Las actividades de la Compaiia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: rlésgo de cambio, riesgo de cradito, nesgo e

fiquidez, riesgo operacional entre ofros. Las negociaciones bursatiles son limiadas
y Ios riesgos de fa Campania se concentra principalmente en mantener ol registro
en el Mercado de Valores de la empresa,

La gestién del riesgo estd controfada por la Administracion de ta compahia
siguiendo ios lineaméentos de las politicas aprobadas. El departamento financlera
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en esirecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compania.

La Administracion de rlesgos incluye:

» Riesgo de cambio

* Riesgo de crédito

* Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

* Riesgo de liquidez

Riesgo de camblo: Todas las transacciones que realiza la Empresa son
pacladas en U.S. Dolares, por tanto no liene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito; El nesgo de crédite es el rlesgo de pérdida financiera
que enfrenta fa Compaiiia y la contraparie en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de ias cuentas por
cobrar a clientes y anticipos de impuesto a ia renta.

Al cierre de los estados financleros, las cuentas por cobrar clienles no
requieren ningun ajustes para reconocer riesgo de pérdidas, los anficipos de
impuesto a la renta se esperar raecuperar en el aio caments.

Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

La Compaifa valora mensualmente sus inversiones a valor de mercado y
reconoce esta lluctuacian en los resultados del ejercicio.

Riesqo de liquidez El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros. que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2013 el riesgo de liquidez esta controlado.

Moneda local: A partir del 1 de enero de 2000 el USD6tar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

- O

Caja 100 100
Bancos locales (1) 4,425 54,160
4,525 54,260

(1) Incluye principaimente US$3,995 (US$53,730 en el 2012) deposilados en |a
cuenta cornente del Banco Amazonas S.A

D. CUENTAS POR COBRAR;

Correspande a portafolio propio de la Compafila por US$7,646 a Plasticos del
Litoral S A, y por US$1,848 a Instataciones Electromecanicas INESA S A

E. INVERSIONES PERMANENTES:

Corresponde a las participaciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.
Para el afio 2012, en cumplimiento de Normmas Intermacionales de Informacion
Financiera esla inversidn se ajusto al cosfo de adquisicidn y para su medicién
posteror, se ajustara contra resultados en caso de existir deteroro de esla
inversion. Al 31 de diciembre de 2012 no se registra movimientos en esta cuenta.

F. DEPOSITOS EN GARANTIA:

Al 31 de diciembre de

2013 : 2012
Fondos operatives y de garantia (1) 19.346 58,620
19,346 58,620

Incluye principalmente el interfondo de la Bolsa de Valores de Quite por USS4,322
{US$40,019 en el 2012)

G. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre de

2013 L2012
Obligaciones Patronales 2,51 332
Obligaciones Tributarias 2,847 3,048
5,358 3.380

H. TRIMONIO:

Capital social: Representa 404,980 acciones emitidas y suscritas con un valor
nominal de US80.40 cada una.
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PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva leqal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exsepto en caso de liquidacion de la Compafia, pera
puede ser ulllizada para absorber pérdidas futuras o para aumentsr el cagitat

Otras reservas: Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, registra la apropiacion de
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a rescluciones que constan en acta
de junta de accionistas e Incluye la vanacion del valor de mercado de las acclones
en Deposite Centralizado de Valores {Decevale).

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Intemo parmite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las gananclas que
obtuvieran dentro de fos cinco periodos Impositives siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas gananclas.

CUENTAS DE ORDEN:

Corresponden a valores propios en poder de terceros segin seccidn B, articulo D,
del Régimen de Mercado de Valores referentes a fas obligaciones de las Casas de
Valores, en la que se establece: ‘la obligacién de las Casas de valores de
entregar a las Balsas de Valores de las cuales sean miembros una garantia de
ejecucidn para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente a sus
comitentes y a la misma Bolsa, Gnicamente por concepto de operaciones
bursatiles”, la Compahia ha constituido garantias, A continuacion un detalle;

Al 31 de diciembre de
2013 2012
Valores propios enfregados en
garantia (1) 19.346 58,620
Administracion de recursos de
terceros (2) 80.333 155.005
109,679 213,625

(1) Corresponde al valor efectivo mas inlerés de los documentos que se
encuentran en garantia en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito para la
constitucion del Fondo de Garantfa.

(2) Onginado por contratos de mandalo para la administracion de portafolios de
terceros.

PARTICIPA UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Trbulario Intermo y su Reglamento, establecen que las
scciedades constitukdas en el Ecuador, as!i como las sucursales de sociedades
extranjeras demiciliadas en ol pais y los eslablecimientos permanentes de sociedades
exlranjeras no domiciliadas gue obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa
impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los affos 2011, 2012 ¢
2013, respectivamente.
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J.

PARTICIEAC!ON DE_LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Las leyes laborales vigenles establacen comao beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utllidades liquidas de la suciedad, antes del calculo del impuesto sobra
la renta.

Durante los afes 2013 y 2012, la compafia no generd base imponible para el
célculo de impuestos.

COMISIONES GANADAS:

Anos terminados al

31/12/2013 3111202012
Intermediacion de valoras 2508 83,762
Por prestacion de servicios de
administracion y manejo 2,961
Otras comisiones ganadas o 160,983
2,508 247,706

INGRESOS POR ASESORIA Y ESTRUCTURACION:

Afos terminados al

31/12/2013 3111272012
Asesoria 33,861 27.200
Estructuracion 20.408 21,388
54,269 48 588
GASTOS ADMINISTRATIVOS:
____ Anos terminadeos al

311212013 3112/2012
Personal 22,816 1,178
Senvitios de terceros 2,723 165,301
Honcrarios (1 91,284 143,212

116,633 308,691

(1) Incluye principalmente honerarios Ing. Héctor Garcia - Estructurador
Financiero por US$50.400.

FONDO OPERATIVO DE ION:

Es un Fondo integrado por los aportes individuales de caca Casa de Valores, que
tlene como proposito evitar sl incumplimienio de operaciones cuando una Casa de
Valores no cuente con el saido suficiente & momento de efectuar la
compensacion de sakdas netos. El monto de este fondo es determinado por el
Directorio de las Bolsas de Valores, pudiéndolo incrementar en cualquier
momento.
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O. FONDO DE GARANTIA DE EJECUCION;

El Fondo de Garantia es una obligacion de las Casas de Valores establecida en la
Ley de Mercado de Valores. El Direclario de |a Bolsa lija los montos dei Fondo de
Garanlia de Ejecucion que deben cubrir los miembros de las Bolsas, de
conformidad con el articule 51 literal A del Estatulo de Iz Balsa de Valores de
Guayaquil y Quito.

P. CON DE ESTADO S:

Mediante Resolucién No. SC.ICI DCCP.G.14.003 del 14 de tebrero de 2014, la
Superintendencia de Compadias expidié las normas para ia preparacion vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiias y otras
entidades Integrantes de los grupos econdmicos estabiecidos por el Senvicio de
Rentas Intemas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia da la mencionada consolldacion
a la informacion finenciera de fas personas naturales, las empresas del exterior,
las perscnas juridicas que ne estén bajo el control de |a Superintendencia de
Compadilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas,

En vista que la Compafia no esta considerada por e Servicio de Rentas Intermas
como Grupe Econdmico, ne tiene que presentar estados financieros consolidados.,
sagun el articulo tercero de la Resolucion indicada,

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerda a la Informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el pericde terminade el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacidon de los estados
financieros a la fecha mencionada.



