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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de KAPITAL ONE
CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA. Que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo

terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de KAPITAL ONE CASA
DE VALORES S.A. KAOVALSA. Al 31 de diciembre del 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA. De
acuerdo en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Comparnias Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria es aquella que, segun nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre
esta cuestion.
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Valoracioén de acciones

La compania mantiene acciones en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil,
la valoracién de estas acciones y su valoracidn es una cuestion clave de
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacion con la valoracién de acciones:

Andlisis detallado de bases de valuacion emitidos por los entes de control
respectivos y las propias Bolsas de Valores.

Evaluamos el disefio e implementacién y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento y valoracion de acciones.

Seleccionamos una muestra del portafolio y se verifico su apropiado
reconocimiento.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Informacidén presentada en adicidn a los estados financieros.

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacién,
tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compania.
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Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la compafia o cesar sus
operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria- NIA.
Detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o vulneracion del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la
Administracién, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia e auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
qgue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
qgue la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la
Compaiia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
e los estados financieros del ano actual que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
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frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compania en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Abril 21, 2020
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KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA
_ ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 — 2019
(Expresado en délares)

Anos terminados al 31 de
diciembre de

Notas 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1 11.750 6.176
Inversiones financieras 2 441.260 433.173
Deudores comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar 3 132.594 149.990
Activos por Impuestos Corrientes 4 40.846 25.148
Pagos por anticipado 5 50.477 60.125
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 676.927 674.612
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos 6 19.916 22.954
Otros Activos No Corrientes 7 27.675 27.198
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 47.591 50.152
TOTAL ACTIVOS 724.518 724.764
Ing. Verdnica Silva C.P.A. Lyset Gonzabay
Gerente Contadora General

Ver notas a los Estados Financieros
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KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA
_ ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 — 2019
(Expresado en délares)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar 8 96.397 105.060
Pasivos por impuestos corrientes 4 7.144 5.588
Obligaciones con los empleados 1.702 2.014
Otros pasivos corrientes 3.967 3.008
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 109.210 115.670
TOTAL PASIVOS 112.284 118.878
PATRIMONIO 9

Capital social 561.996 561.996
Reservas 41.021 41.021
Superavit por revaluacion 317.721 317.721
Resultados acumulados (314.551) (321.163)
Resultado del ejercicio 9.121 9.519
TOTAL PATRIMONIO 615.308 609.094
PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 724.518 724.764

Ing. Verdnica Silva C.P.A. Lyset Gonzabay
Gerente Contadora General

Ver notas a los Estados Financieros

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados @ gmail.com
Guayaquil - Ecuador



-

panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en délares)

Notas 2019 2018

Ingresos de Actividades Ordinarias 10 587.550 218.101
Utilidad Bruta 587.550 218.101
Intereses y otros ingresos 10 107.739 105.695
Gastos administrativos 11 449.673 252.144
Gastos Financieros 11 19.127 14.187
Otros gastos 11 217.368 47.946
Utilidad antes de la Participacion de

Trabajadores e Impuestos a la Renta 9.121 9.519
Participacion de trabajadores 12 1.368 1.428
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.753 8.091
Impuesto a la renta 12 2.008 1.479
Utilidad neta 5.745 6.612

Ing. Verdnica Silva C.P.A. Lyset Gonzabay
Gerente Contadora General

Ver notas a los Estados Financieros
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Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transferencia de utilidades

Utilidad neta

saldos al 31 de diciembre de 2018

Transferencia de utilidades

Impuesto a la renta

Participacion de Trabajadores

Utilidad neta

saldos al 31 de diciembre de 2019

KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA
_ ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2019
(Expresado en dolares)

Resultados Resultados Resultado del

Capital Social Reservalegal Integrales Acumulados ejercicio
(nota 9) (nota 9) (nota 9) (nota 9) (nota 9)

561.996 41.021 317.721 (273.778) (47.385)

- - - (47.385) 47.385

- - - - 9.519

561.996 41.021 317.721 (321.163) 9.519

- - - 9.519 (9.519)

- - - (1.428) -

- - - (1.479) -

- - - - 9.121

561.996 41.021 317.721 14.551 121

Ing. Veronica Silva
Gerente

C.P.A. Lyset Gonzabay
Contadora General

Ver notas a los Estados Financieros
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9.519
609.094

(1.428)
(1.479)
9.121
615.308
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KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2019

(Expresado en ddlares)

2019

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS 5.574

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION (42.204)
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION 9.849
Otros cobros por actividades de operacion 9.849
CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION (52.053)
Otras entradas (salidas) de efectivo (52.053)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE INVERSION 47.778
Dividendos recibidos 47.778

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 5.574

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 6.176

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 11.750

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA 9.121

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 3.376
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 2.008
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 1.368

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (54.701)
(Incremento) disminucion en otros activos (54.701)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION (42.204)

Ing. Verdnica Silva C.P.A. Lyset Gonzabay

Gerente Contadora General

Ver notas a los Estados Financieros
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2018
(45.462)

(93.889)

95.955
95.955

(189.844)
(189.844)

48.427
48.427

(45.462)
51.638
6.176

9.519
2.907
1.479
1.428

(106.315)

(106.315)

(93.889)
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KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA
B NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 — 2019

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A.
KAOVALSA (en adelante la “Compafiia”), se constituy6 en el Ecuador, en la
ciudad de Guayaquil, el 12 de abril de 1994. Mediante resolucion emitida el
7 de enero de 2015 la Superintendencia de Companias autoriza el cambio
de denominacién a KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A., KAOVALSA.

La actividad principal de la compafiia es la bursatil o intermediacion de
valores que se negocian en el Mercado de Valores.

Para obtener autorizacion para efectuar negociaciones a través de los
mecanismos bursatiles establecidos la compafiia es miembro de BVG vy
BVQ, el 20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley
Para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil,
reformatoria de la Ley de Mercado de Valores dispuso la transformacion de
la Bolsa de Valores de Quito, de una corporacion civil a una sociedad
andénima, adicional, el primer inciso de la Disposicién Transitoria Cuarta del
Libro Segundo del Cédigo Organico Monetario y Financiero (Ley de Mercado
de Valores) publicado en el Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de
septiembre de 2014 establece lo siguiente:

“Se autoriza la transformacién de las bolsas de valores actualmente
existentes en el pais de corporaciones civiles a sociedades anénimas, para
tal efecto, las cuotas patrimoniales de propiedad de sus miembros seran el
equivalente de sus aportes en acciones a la compafnia anénima bolsa de
valores, acorde a los criterios de valoracion que establezca la asamblea
general de cada bolsa de valores, para lo cual deberan aplicar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).”

Con estos antecedentes la comparia procedié a reclasificar sus cuotas
patrimoniales como acciones ubicadas en otros activos no corrientes y la
diferencia por el efecto de revaluacion a una cuenta de patrimonio (nota 9).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la administracién de la Compania.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compania es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histéricos, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si este precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para medicidén del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
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Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U. S délares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparaciéon de estos estados financieros:

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos
bancarios

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan “Bienes de Uso” o “Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados
financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion que la
entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que
se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacién de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacion y
pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacién a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

* posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos; y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como
activo si, y sélo si:

* sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y

* el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.
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Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es
su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la depreciacién
acumuladay el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable
en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de
superavit de revaluacién (como reserva), dentro del patrimonio neto. No
obstante, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la
medida en que suponga una reversién de una disminucidén por devaluacién
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. No
obstante, la disminucién sera cargada directamente al patrimonio neto contra
cualquier superavit de revaluacién reconocido previamente en relacién con
el mismo activo, en la medida que tal disminucién no exceda el saldo de la
citada cuenta de superavit de revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se valorara por su costo. El costo de un elemento
de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al contado en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los plazos
normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio equivalente al
contado y el total de los pagos se reconocera como gastos por intereses a lo
largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos
intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

* su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

* todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;
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* la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propositos distintos del de la produccién de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los costos
estimados por tal desapropiacidén, si el activo ya hubiera alcanzado la
antigliedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida utiles- El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vias utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util % Deprecacion
Edificios 20 20%
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos e oficina 10 10%
Equipos de Computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compania evalla los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna)
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determind deterioro de los activos
intangibles.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables facturas contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
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la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes
reconocidos en esas partidas y la compania tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
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desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compafnia. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiia puede otorgar.

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
hayan realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.

La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos béasicos de interés pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados
al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
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medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

o Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacioén financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado del resultado del periodo.
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Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compania dara de baja
en cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control como activo transferido, la
compania reconocera su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero. La Compafia continuara reconociendo el activo financiero
y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés
efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que
forman parte de la tasa interés efectiva y los costos transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compafia dard de baja un pasivo
financiero si y sélo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.
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Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
nuevas Yy revisadas que son efectivas en el aio actual.

Durante el afio en curso, la Compania ha considerado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019
0 posteriormente.

NIIF 16 - Arrendamientos - La NIIF 16 brinda un modelo amplio para la
identificacién de acuerdos de arrendamiento y su tratamiento en los estados
financieros para los arrendadores y los arrendatarios. La NIIF 16 reemplaza
la orientacion actual sobre arrendamientos, incluida la NIC 17
Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas.

Impacto de la Nueva Definicién de Arrendamiento - La Compania hace uso
del recurso practico disponible en la transicion hacia la NIIF 16 de no
reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por consiguiente,
la definicién de un arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la CINIIF 4
continuara aplicandose a aquellos arrendamientos celebrados o modificados
antes del 1° de enero de 2019. El cambio en la definicion de un
arrendamiento se relaciona con el concepto de control. La NIIF 16 hace una
distincidén entre arrendamientos y contratos de servicio con base en si el uso
de un activo identificado es controlado por el cliente. Se considera que existe
control si el cliente tiene:

e EI derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
economicos del uso de un activo identificado y

e El derecho a dirigir el uso de ese activo.

e Impacto en la Contabilidad de Arrendatario

Arrendamientos Operativos - La NIIF 16 cambia la manera en que se
contabiliza los arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos operativos conforme a la NIC 17, que estaban fuera del
estado de situacion financiera.

Con la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos
(excepto que se especifique lo contrario mas adelante), la Compahia:

e Reconoce el derecho de uso de los activos y los pasivos de
arrendamiento en los estados de situacién financiera, inicialmente
medidos al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento;
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e Reconoce la depreciacién del derecho de uso de los activos y los
intereses sobre los pasivos de arrendamiento en los estados de
pérdidas o ganancias;

e Separa el monto total de efectivo pagado en la porcion del principal
(presentado dentro de las actividades de financiamiento) y los
intereses (presentados dentro de las actividades operativas) en el
estado de flujos de efectivo.

Los incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de renta gratis) se
reconocen como parte de la medicion del derecho de uso de los activos y los
pasivos de arrendamiento conforme a la NIC 17 que dio como resultado el
reconocimiento de un incentivo de pasivo de arrendamiento, amortizado
como una reduccion de los gastos de alquiler con base en el método de linea
recta.

Conforme a la NIIF 16, el derecho de uso de los activos se pone a prueba
para deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de activos. Esto
reemplazara el requisito previo de reconocer una provision para contratos de
arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (plazo de arrendamiento de 12 meses
0 menos) y arrendamientos de activos de poco valor (tales como
computadoras personales y mobiliario de oficina), la Compafhia opta por
reconocer un gasto de arrendamiento con base en el método de linea recta
segun lo permite la NIIF 16.

Arrendamientos Financieros - Las principales diferencias entre la NIIF 16 y
la NIC 17 con respecto a los activos anteriormente mantenidos bajo un
arrendamiento financiero es la medicion de las garantias de valor residual
brindadas por el arrendatario al arrendador. La NIIF 16 requiere que se
reconozca como parte de su pasivo de arrendamiento Unicamente el monto
gue se espera pagar bajo una garantia de valor residual, en vez del monto
maximo garantizado por la NIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador - Conforme a la NIIF 16, un
arrendador continta clasificando los arrendamientos como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos y contabiliza esos dos tipos de
arrendamientos de manera diferente. No obstante, la NIIF 16 ha cambiado y
expandido las revelaciones requeridas particularmente con respecto a como
gestiona un arrendador los riesgos derivados de sus intereses residuales en
los activos arrendados. Conforme a la NIIF 16, un arrendador intermedio
contabiliza el arrendamiento principal y el subarrendamiento como dos
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contratos separados. El arrendador intermedio esta obligado a clasificar el
subarrendamiento como un arrendamiento financiero u operativo en
referencia al derecho de uso de los activos que se deriva del arrendamiento
principal.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas. - La
siguientes Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) nuevos y
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2023

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econdémica de la compafia, con el propdsito de
determinar la valuacidén y representacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinibn de la Administracién
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracion de la compania ha utilizado en el proceso de aplicacidén de
los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos,
depende de varios factores que son determinados en funcién de calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
descuento; cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en libros de
las provisiones de estos beneficios
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La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la
compania, una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcién
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compaiiia,
si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la compania. La comparia ha adoptado una politica
de uUnicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus
politicas internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados
como forma de mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un numero
importantes de clientes distribuidos equitativamente. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar. La compafia no mantiene exposicion de riesgo de créditos
significativos.

Riesgo de liquides. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestién de liquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquides de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestién de la liquides la compania. La empresa maneja riesgo
de liquides manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar
que la compania estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
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mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de los saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compania considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su
valor razonable.

CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidén societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido
0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en
el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo
a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado
en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
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ingresos gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por concepto establecidos en disposiciones
tributarias.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para reactivaciones
de la economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley.

Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilaciéon patronal, que no provenga de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o0 no)

Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla esta debe informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa sera correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementos el empleo neto.
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KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019
y 2018 es como sigue:

2019 2018
Bancos 11.750 6.176
Total 11.750 6.176

(Nota 2) INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de inversiones financieras mantenidos para el vencimiento al 31
de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Acciones y participaciones 441.260 433.173
Total 441.260 433.173

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las acciones y participaciones
mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil, se incrementan por
apreciacion en el importe de US$ 8.087.

(Nota 3) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:
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2019 2018
Disponibles para la venta 4.870 2.802
Generan intereses
Clientes 1.675 1.675
Por cobrar a terceros 6.980 6.862
No generan intereses
Por cobrar a terceros 119.069 138.651
Total 132.594 149.990

(Nota 4) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y

2018 es como sigue:

2019 2018

Crédito tributario IVA 17.855 14.215

Retenciones en la fuente de 50.931 10.933
Impuesto a la renta (a)

Anticipo de impuesto a la renta 2.060 -

Total 40.846 25.148

(@) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la cuenta retenciones en
la fuente estd conformado principalmente por el crédito tributario no

compensado de los anos 2019 y anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos por impuestos corrientes se

detallan como sigue:

2019 2018

Retenciones en la fuente de IVA e 7 144 5383
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado - 205

Total 7.144 5.588

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados @ gmail.com
Guayaquil - Ecuador



-

panamerican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

(Nota 5) PAGOS POR ANTICIPADO

El detalle de pagos por anticipado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es

como sigue:
2019 2018
Anticipo a proveedores 17.126 22.803
Otros anticipos 33.351 37.322
Total 50.477 60.125

(Nota 6) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018

es como sigue:

2019 2018
Muebles y equipos de oficina 17.794 19.771
Equipos de computacién 2.122 3.183
Total 19.916 22.954

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los aios terminados el

31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

31- gzl-ggfal Adquisiciones  Reclasificacion 5, 32'_381%'
Muebles y Equipos de Oficina 19.771 (1.977) 17.794
Equipos de Computacién 3.183 (1.061) 2.122
Total 22.954 - (3.038) 19.916

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los anos terminados el

31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Saldoal  »jquisicion Reclasificacion Saldo al

31-dic-2017 9 es  neclasilicacion 54 _gic-2018

Muebles y Equipos de Oficina 21.089 - (1.318) 19.771
Equipos de Computacién 3.054 420 (291) 3.183
Total 24.143 420 - 22.954
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(Nota 7) OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre del 2019 y

2018 es como sigue:

2019 2018
Depésitos en garantia 27.675 27.163
Otros - 35
Total 27.675 27.198

(Nota 8) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

El detalle de acreedores comerciales al 31 de diciembre del 2019y 2018 es

como sigue:

2019 2018

Proveedores 38.824 7.247
Anticipos recibidos 57.573 95.955
Obligaciones con el IESS - 1.858
Total 96.397 105.060

(Nota 9) PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social pagado estd compuesto

de la siguiente manera:

Valor nominal UsD$ Participacion US$

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Blue Crossway S.A. 421.497  421.497 0,40 168.599  168.599 30,00% 30,00%
CION SAS 408.783  408.783 0,40 163.513  163.513 29,10% 29,10%
Carrasquilla Barrera Alberto 140.499 140.499 0,40 56.200 56.200 10,00% 10,00%
Acosta Consultores & Asociados 126.449  126.449 0,40 50.580 50.580 9,00% 9,00%
Inversiones Alcante SAS 126.449  126.449 0,40 50.580 50.580 9,00% 9,00%
Morales Rubio Agustin 73.093 73.093 0,40 29.237 29.237 5,20% 5,20%
Velasquez Mejia Gloria 73.093 73.093 0,40 29.237 29.237 5,20% 5,20%
Puentes Carvajal Alvaro 35.125 35.125 0,40 14.050 14.050 2,50% 2,50%
Total 1.404.988 1.404.988 561.996  561.996 100,00%  100,00%
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Reservas

Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Superavit

Al 31 de diciembre de 2019 esta cuenta contiene el importe por efectos de la
revaluacion de acciones a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil por
un monto de USD$ 317.721.

(Nota 10) INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS

El detalle de ingresos por actividades al 31 de diciembre del 2019y 2018 es
como sigue:

2019 2018
Ingresos ordinarios
Ingresos por asesoria 3.789 5.743
Ingresos por estructuracion publica de valores 180.933 120.955
Comisiones 402.828 91.375
Otros ingresos ordinarios - 28
Otros ingresos
Valuaciones 58.736 56.793
Dividendos 47.778 48.428
Venta de titulos 629 -
Interés Fondo de Garantia 511 405
Interés financiero 85 1
Bonos - 33
Otros intereses - 35
Total 695.289 323.796

(Nota 11) GASTOS ORDINARIAS Y OTROS

El detalle de gastos por actividades al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es
como sigue:
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2019 2018
Administrativos 241.260 252.144
Financieros 227.540 14.187
Otros 217.368 47.946
Total 686.168 314.277

(Nota 12) IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compaiia, para propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la
renta por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las
siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de participacién de trabajadores 9.121 9.519
Participacién de trabajadores en utilidades (1.368) (1.428)

7.753 8.091
Menos: amortizacion de perdidas - 2.380
Utilidad Gravable 7.753 5.711
Impuesto a la renta 28% (a) 651 480
Impuesto a la renta 25% 1.367 999
Total impuesto a la renta causado 2.008 1.479
Tasa impositiva efectiva 14.88% 10.49%

(a) La tasa impositiva diferenciada se genera de acuerdo a lo estipulado
en los articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de
la Ley de Reégimen Tributario Interno (ultima modificacion 21-ago-
2018), en concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la
aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno, cuyo texto indica lo
siguiente:

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente,
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establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de

menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta correspondiente 2013 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas. Consecuentemente, la Compania mantiene la contingencia
por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no
aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera que
de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
seran significativas.

Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacién de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion
de la Compainia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros adjuntos.

Aprobacioén de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2019,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinién de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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