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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miambros de fa Junta General de Accionistas de KAPITAL ONE CASA DE
VALORES S.A. KAOVALSA

Opinion

Hemaos audtado los estados financleros adjuntos de KAPITAL ONE CASA DE
VALORES S.A. KAOVALSA, que compranden el estado de situacion financiera
al 31 de dicdembre del 2017 y los corespondientes estados de resulados
integrales, de camblos en el patmonk y de flujos de efectivo por el aie
terminade en esa fecha y un resumen de las politicas contables significatives y
ofras notas explcativas.

En nuestra opinién los Estados Financleras, presentan razonablemente, en todos
los aspectos Importantes, a3 situacion financiera de KAPITAL ONE CASA DE
VALORES S.A. KAOVALSA, al 31 de diciembre de 2017 de conformidad con
Normas Intemacionales ge Informacidn Ananclera.

Fundamante da la opinién

Nuestra audtoria 92 ha efectuado de conformigad con |as normas internacionaies
de auditoria - NTA, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas edelante en la sacddn Responsabilidades del auditor en relacion
con 18 auditorie de¢ los estades financieros de muestro informe, Somos
independientes de [a entidad de acuerdo con o senatado en las disposicianes del
Codigo do Etica para Profesionales de Contablidad emitide por o IFAC
International Federetion of Accountants, y hernas cumplido las responsabilidades
de ética de conformidad con dichos requerimientos, Consideramos que la
wadencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base sufidente y
adecuada para emitir nuestra opinion.

Cuestiones claves de auditoria

Las cuestiones clave de |a auditoria son aguellas que, a nuestro jucio profesional,
han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria a los estados financieros
cel ejferdcio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en & contexto de ia
augitoria de Yos estados financieros en su conjurto, y en la formacion de s
opinidn de auditoria al respecto, por lo cual no representan ung opinidn por
separado sobre estas cuestiones,
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Nuestros procadimientos de auditaria para cubrir el resgo significativo en relacion
oon la valoraciin de acciones:

Analisls detallado de bases de valuaddn emitidos por los entes é2 control
respectives vy las propias Bolsas de Vaiores.

Responsabilidad de la Administracién

La administracién de la companis es responsable de la preparacidn y
presentacion razonable de los estades finandiercs adjuntos de confermidad con
las Normas Intemacionales de Informackin Finanders, asi como del control
Interno que la administracion de la companiis considers necesario para pemmiti
{a preparacidn de estados financieros censolldedos libwes de errores importantes
debido 2 fraude o evor. En |2 preparacion de los estados financieros, la
administracion es responsable de evafuar |2 capacidad de la compafia pars
continuar como un negoclo en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relaclonados, salvo que la administrackin s2 proponga liquidar la
compartia 0 cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo, Las encargados de godierno son responsables de supervisar el proceso
e presantacidn de los informas finanderos o2 3 Entidad,

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtenar una segurigad razonable de gue los estados
financleras en su conjunto estan Mres ca ncorreccién material, deblda a fraude
o error, y emitic un infarme de auditonia que contiene nuestra opinidn. Seguridad
rezonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
reafizaga de conformidad con las NIA siempre detects una incorrectitn material
cuando exista, Las Incorrectiones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, Indvidualmente o de forma puede preverse
rezonablemente que influirén en las decsiones econdmicas que los usuarios
toman basindose en los estados financieros, Como parte de una auditoria ca
conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juick profesonal y mantenemos una
actitud de escepbcsmo profesional durante toda Iz auditonia.

Ademas:

« ldentificamos y valoramos los rlesgos de incorreccidn material en los
estados financieros, debiga a fraude o error, disefiamos y apiicamos
procedimientos de audRorfa para responder a dichos riesgas y obtenemaos
evidencla ge auditoria suficents y adecuada pera proporcionar Lna base
para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccion material
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dobida a fraude es més sevado gué en el caso de una incomraccidn deblda
2 error, ya que ol fraude pueds implicar colusidn, falsificacidn, omisionas
doliberadas, manfestaciones intencicnedamente emrdneas, o elusiin del
control Intermo.,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevants para la auditorls
con ¢l fin de disefar procedimientes de auditoria que ssan adecvadas en
funcdn de fas circunstancias, y no con la finalidad de expresar Lna opinidn
sobre |a eficacia ded control Interme del Grupe.

« Evaluomos kb adccuacien de los pofticas contables aplicadas v In
razonabilidad de las estimaciones contables y la corespondionte
Informacion revelada por la direcclon.

» Concluimos sobre lo adecwado oo utdzar, por parte de ks
Administradores, 13 base contabie de empresa en funcionamiento v,
basandonoes en la evidencia da augioria obtenida, concluimos sobre la
exdstencia, o no, de una Incertidoumbre material refacionada con hechas o
con condiciones que puaden generar dudas significativas sobre la
capacidad ded Grupo para continuar como empresa en funclonamiento. Si
concluimos gue exists wna incertidumbre matarial, sa nos requere llamar
Ia atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondienta
informacian revelade en los estados financieros o, sl dichas revelaciones
o son adecuadas, que exprsemos una opinidn modificada. Nusstras
conclusionss se basan en la evidencia oblenida hasta la fecha de ruestro
informe de auditoria. Sin embergo, hachos o condicianes futuros pueden
ser causa de que of Grupo deje de ser una empresa en funconamiento,

« Evzlusmos |a presentacdn global, e sstrctura ¥ o contenido de ks
sstados finanderos, mncluda la informacion revelada, v si los estados
financieres réprésentan los transacciones v los hechos subyvacentes de un
modo que expresen ka imagen fel,

Comunicamos con ko5 responsables del goblerno de la compadia en relackin con,
antra otras cuastiones, el adcance y e momento de realizacdn de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de 1 auditorfa, asl como cualquier
deficiencia significativa del control Intemo que Ident¥icamos en el transcurso de
fa auditora,
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Otros asuntos

La opinién sobre e cumplimiento de obdgaciones tributactas y  los
recomendaciones sobre aspectos tributarios por el ejerdcio fiscal terminado o 31
de diclembre 2017 se incluyen en el cuerpo del Informe de Cumpimicnto
Trioutario que se emitiria sagin normativa vigente hasta julio def ejercicio 2018,

Guayaquil, febireco Z1 del 2018
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