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A ios m iembros de la Junta General de Accionistas de KAP1TAL ONE CASA DE 
VALORES S.A. KAOVALSA 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de KAPI TAL ONE CASA DE 
VALORES S.A. KAOVALSA,  que comprenden el estado de situación financiera 
al 31 de diciem bre del 2016 y los correspondientes estados de resultados 
integrales, de cambios en el pat r im onio y de f lu j os de efect ivo por el año 
term inado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significat ivas y 
ot ras notas explicat ivas. 

En nuestra opinión los Estados Financieros, presentan razonablem ente, en todos 
los aspectos im portantes, la situación financiera de KAPI TAL ONE CASA DE 
VALORES S.A. KAOVALSA,  al 31 de diciembre de 2016 de conform idad con 
Normas I nternacionales de Información Financiera. 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditor ia se ha efectuado de conform idad con las norm as internacionales 
de auditoría -  NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación 
con la auditoría de los estados financieros de nuest ro inform e. Somos 
independientes de la ent idad de acuerdo con lo señalado en las disposiciones del 
Código de Ética para Profesionales de Contabilidad em it ido por el IFAC 
I nternat ional Federet ion of Accountants, y hemos cum plido las responsabilidades 
de ética de conform idad con dichos requer im ientos. Consideramos que la 
ev idenciar e auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para em it ir  nuest ra opinión. 

Cuestiones claves de auditoria 

Las cuest iones clave de la auditoría son aquellas que, a nuest ro j u icio profesional, 
han sido de mayor significat ividad en nuestra auditoría a los estados financieros 
de!  ejercicio actúa!. Estas cuest iones han sido t ratadas en e!  contexto de !a 
auditoría de los estados financieros en su conjunto, y en la formación de la 
opinión de auditoría al respecto, por lo cual no representan una opinión por 
separado sobre estas cuest iones. 
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•  Valoración de acciones 

Como se detalla en la nota 8, por efectos de la aplicación de la Ley Para 
el Fortalecim iento y Optimización del Sector Societario y Bursátil y la 
Disposición Transitor ia Cuarta del Libro Segundo del Código Orgánico 
Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores)  publicado en el 
Suplemento del Regist ro Oficial 332 de 12 de sept iem bre de 2014, en las 
cuales se autoriza la transformación de las Bolsas de valores del País de 
Corporaciones Civiles a Sociedades Anónimas, la compañía procedió a 
recfasificar las cuotas pat r imoniales a acciones por un im por te t ot al de US$ 
443.079, el superávit  por revaluación resulto en US$ 317.720 y fue 
contabilizado en la cuenta pat r im onial de resultados integrales. 

Nuestros procedim ientos de auditor ia para cubrir  el r iesgo signif icat ivo en relación 
con la valoración de acciones:  

Análisis detallado de bases de valuación em it idos por los entes de cont rol 
respect ivos y las propias Bolsas de Valores. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidad de la Administración 

La administración de la compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conform idad con 
fas Normas I nternacionales de Información Financiera, así como del cont rol 
interno que la administración de la compañía considere necesario para perm it ir  
la preparación de estados financieros consolidados libres de errores im portantes 
debido a fraude o error . En la preparación de los estados financieros, la 
administración es responsable de evaluar la capacidad de la compañía para 
cont inuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
asuntos relacionados, salvo que ta administración se proponga liquidar la 
compañía o cesar sus operaciones, o no tenga ot ra alternat iva más realista que 
hacerlo. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso 
de presentación de los inform es financieros de la Ent idad 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestros objet ivos son obtener una seguridad .razonable de que los estados 
financieros en su conj unto están libres de incorrección m ater ia! , debida a fraude 
o error, y em it ir  un inform e de auditoría que cont iene nuest ra opinión. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garant iza que una auditoría 
realizada de conform idad con las NIA siempre detecte una incorrección m ater ial 
cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se 



consideran materiales, si,  individualm ente o de form a agregada, puede preverse 
razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los usuarios 
tom an basándose en ios estados financieros. Como par te de una auditoría de 
conform idad con las NIA, aplicamos nuest ro j u icio profesional y m antenem os una 
act itud de escept icismo profesional durante toda la auditoría. 

Además:  
•  I dent if icam os y valoramos los r iesgos de incorrección m ater ial en los 

estados financieros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedim ientos de auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditor ia suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuest ra opinión. El r iesgo de no detectar una incorrección m ater ial 
debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección debida 
a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del 
cont rol int erno. 

•  Obtenemos conocim iento del cont rol interno relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedim ientos de auditor ia que sean adecuados en 
función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del cont rol interno del Grupo. 

•  Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la 
razonabüidad de las est imaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la dirección. 

•  Concluimos sobre lo adecuado de ut ilizar, por parte de los 
Adm inist radores, la base contable de empresa en funcionam iento y, 
basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre !a 
existencia, o no, de una incert idum bre m ater ial relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas significat ivas sobre la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m capacidad del Grupo para cont inuar como empresa en funcionam iento. Si 
concluimos que existe una incert idum bre m ater ial, se nos requiere llamar 
la atención en nuest ro inform e de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones 
no son adecuadas, que expresemos una opinión m odificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro 
inform e de auditoría. Sin embargo, / techos o condiciones fut uros pueden 
ser causa de que el Grupo deje de ser una em presa en funcionam iento. 



•  Evaluamos la presentación global, la est ructura y el contenido de los 
estados financieros, incluida la información revelada, y si los estados 
financieros representan las t ransacciones y los hechos subyacentes de un 
m odo que expresen la im agen fie! ¡ 

Comunicamos con los responsables del gobierno de la compañía en relación con, 
ent re ot ras cuest iones, el alcance y el m om ento de realización de la auditoría 
planificados y los hallazgos significat ivos de la auditoría, así como cualquier 
deficiencia significat iva de!  cont rol interno que ident if icam os en e!  t ranscurso de 
la auditoría. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Otros asuntos 

La opinión sobre el cum plim iento de obligaciones t r ibutar ias y las 
recomendaciones sobre aspectos t r ibutar ios por el ejercicio fiscal t erm inado al 31 
de diciembre 2016 se incluyen en el cuerpo del I n form e de Cumplim iento 
Tr ibutar io que se emitiría según normat iva vigente hasta j u l io del ejercicio 2017. 

Guayaquil,  marzo 23 del 2017 
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