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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Junta de Directores
de Hormigones Rocafuerte (Hormifort) S. A.

Hemos auditado el balance general de Hormigones Rocafuerte (Hormifort) S. A. al 31 de diciembre de
2000 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la

administracion de ia Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinon.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a situacion financiera de Hormigones Rocafuerte (Hormifort) S. A. al 31 de diciembre del

2000, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como esta indicado en la nota 1 a los estados financieros, €l 12 de marzo del 2000 el Gobierno
Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacidn oficial de la economia, el cual contemplo principalmente
cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluyo la conversion de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.
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HORMIGONES ROCAFUERTE (HORMIFORT) S. A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS NOTAS U. S. délares
(en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

(Caja y bancos 12

Cuentas por cobrar 182

Inventarios 3 1015

Total activos corrientes 1,209

PROPIEDADES: 4

Terreno y mejoras 2,746
Edificios e instalaciones 1,346
Maquinanas y equipos 6,114
Vehiculos 5,027
Obras en proceso 746
Muebles y enseres __318
Total 16,297
Menos depreciacién acumulada (3.711)
Propiedades, neto 12,586
OTROS ACTIVOS 5 __654
TOTAL 14,449

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA NOTAS U. S. dolares

(en miles)
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 7 141
Cuentas por pagar 6 2,357
Total pasivos corrientes 2,498
OBLIGACION A LARGO PLAZO 7 426
PROVISION JUBILACION PATRONAL 24
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 8
Capital social 284
Reservas 11,289
Déticit acumulado (712)
Patrimonio del accionista 11,501
TOTAL 14,449
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HORMIGONES ROCAFUERTE (HORMIFORT) S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA U. S. dolares

(en miles)
VENTAS NETAS 9 14,242
COSTO Y GASTOS: 9
Costo de ventas 13,449
Administracion 176
Financieros 137
Depreciacion y amortizacion 1,529
Total 13,291
PERDIDA OPERACIONAL (1,049)
PRODUCTO EXTRA, NETO 76
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (77)
PERDIDA (1,020)

Ver notas a los estados financieros



HORMIGONES ROCAFUERTE (HORMIFORT) S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reservas

Déficit

(U.S. doélares en miles)

\ Capital

social

Enero 1, 2000, nota 8 284

Pérdida

Efectos por aplicacion NEC 17

Apropiacion

Dividendos pagados L

Diciembre 31, 2000 284

Ver notas a los estados financieros

5,163 1,162
(1,050)

6,117 977
13 (13)
—{4) (1.148)
11.289 (/2)
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HORMIGONES ROCAFUERTE (HORMIFORT) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

U. S. dolares

(en miles)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de compaiiias relacionadas 14,245
Pagado a proveedores y empleados (11,825)
Intereses pagados, neto (131)
Otros ingresos 96
Impuesto a la renta —(34)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2,351
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, neto (1,371)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cancelacion de obligaciones a largo plazo (210)
Préstamos a largo plazo 710
Accionistas (319)
| Dividendos pagados (1,L152)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (971)
| CAJA:
; Aumento neto durante el afio 9
; Inicio del afio 3
|
| FIN DEL ANO 12
(CONTINUA)




HORMIGONES ROCAFUERTE (HORMIFORT) S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 (CONTINUACION)

U. S. délares
(en miles)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL ANO CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida (1,050)
Ajustes para conciliar la pérdida

con el efectivo neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades 1,515
Amortizacion de gastos preoperacionales 14
Diferencia en cambio 11
Resultado por exposicion a la inflacion 77
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 487
Inventarios (203)
Otros activos corrientes 73
Cuentas por pagar 1.427
Total ajustes 3,401
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2,321

Ver notas a los estados financieros



HORMIGONES ROCAFUERTE (HORMIFORT) S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. OPERACIONES

Hormigones Rocafuerte (Hormifort) S. A. esti constituida en Ecuador desde mayo 28 de 1993 y su

actividad principal es la fabricacion y comercializacion de hormigén premezclado para uso en ¢l
sector de la construccion.

En los ultimos afios la actividad econémica del pais ha sido afectada principalmente por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores economicos fundamentalmente debido al congelamiento
de los depositos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos en los precios
internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados Unidos de América.
Estas condictones adversas han originado, entre otras, una marcada recesion econdmica y un

consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
b' marzo el 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad

monetaria, aprobo un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, el dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo del cambio del ddlar en S/25,000. No es posible atin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera
y resultados de la operacién futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos
deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de
Bancos y Superintendencia de Compafiias, emitio ia Norma Ecuatoriana de Contabihidad — NEC 17
“Converston de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™ a través
de la cual se efectia 1a conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres
ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la
contabilidad registra las transacciones en U. S. dédlares.

Las politicas contables de la Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se resume las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia para la
preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17.

Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del
2000 a délares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:



Activos y Pasivos Monetarios: 1.os saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de

marzo del 2000, originados por transacciones comerciales realizadas en sucres fueron convertidos a
ddlares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos no Monetarios y Patrimonio

e Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo no monetario y patrimonio reexpresados al 31

de diciembre de 1999, el efecto de 1a inflacién correspondiente al primer trimestre del afio
2000.

e Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacidon acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31
de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

e Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccidn monetaria y por ¢l indice
especial de correccion de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Ameérica utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

I.a ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del

indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REL

La ganancia o pérdida por la aplicacién del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a
ajuste,

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América
para la compra, publicados por €l Banco Central del Ecuador.

Inventarios: Al costo promedio de adquisicidon como sigue;
e Materias primas y combustibles: Al costo promedio de adquisicion

e Repuestos y materiales: Al costo promedio de adquisicion actualizado hasta el 31 de marzo del
2000. Las adqusiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion.

Propiedades — Hasta ¢l 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion ajustado. Las adiciones a
partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicidon. El costo de propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los siguientes porcentajes anuales establecidos
por la Ley de Régimen de Tributario Interno: mejoras en terrenos, equipos, muebles y enseres 10%,
y vehiculos y equipos de computacion 20%.
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INVENTARIOS

U. S. (iélares
(en miles)
Materias primas y combustibles 327
Repuestos y materiales 688
Total 10135
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PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante el afio 2000, fue el sigujente:

(sucres en millones)

Saldo al inicio del afio 158,897
Adquisiciones 18,789
Reexpresidn neta — NEC 17 159,349
(Gasto por depreciacion (4,571)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 332,404
Conversion a U. S. ddlares al tipo de
cambio de S/.25,000 (en miles) _13.299
U. S. délares
(en miles)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 13,299
Adguisiciones 644
Ventas (25)
Gasto por depreciacion (1.332)
Total 12,386
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000, otros activos representan bienes inmuebles recibidos en dacion de pago
por créditos comerciales otorgados a clientes constructores hasta dictembre de 1999. Al 4 de
febrero del 2001, la documentacion por transferencia de dominio de bienes inmuebles por
US$256,000 se encuentra en proceso de legalizacion.
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CUENTAS POR PAGAR

U. S. délares

(en miles)

Proveedores 489
Compatiias relacionadas:

Distribuidora Rocafuerte, DISENSA 1,528

Otras 182

Impuestos por pagar _ 158

Total 2,327

A s e S S e

Al 31 de diciembre de 2000, cuentas por pagar compafiias relacionadas se originan principalmente
por créditos en compra de cemento, no devengan intereses y tienen vencimiento promedio de 30
dias.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Representa credito sobre firma otorgado por banco del exterior para la compra de maquinarias,
incluye vencimientos semestrales por US$71,000 hasta el 2004 ¢ interés de la tasa LIBOR mas el
0.9% y esta garantizado con prenda industrial de las maquinanas adquiridas.

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Los saldos al 1 de enero del 2000 han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Capital Utilidades
social Reservas retenidas
(sucres en millones)

Saldos al 31 de diciembre de 1999 7.093 129,069 29,052

m ]

(U. S. ddlares en miles)
Conversion a U.S. dolares al tipo
de cambio de cierre (8/21,052) 337 6,131 1,380

Efectos de la NEC 17
(vanacion del tipo de cambio al

31 de marzo del 2000) (23) (9638) (218)
2,163 1,162

Saldos convertidos

S
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Capital Social — Al 31 de diciembre del 2000, el capital social esta constituido por 7,093,375
acciones de valor nominal unitario de US$.0.04 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2000, las reservas patrimoniales incluyen:

U. S. doélares
{en miles)
Capital 9,104
Valuacion 2,098
Legal 87
Total 11,289

L S

Reserva de Capital -Al 31 de diciembre del 2000, incluye los valores de las cuentas de Reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, transferidos en marzo 31 del 2000. El saldo
de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos y puede ser capitalizada total o
parcialmente para futuros aumentos de capital.

Reserva por Valuacion — Representa el ajuste a valor de mercado de las propiedades transferidas por
las compatiia absorbidas en fusion. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas y puede ser objeto de capitalizacion

Reserva Legal - La Ley General de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En 2000, las principales transacciones con compaiiias relacionadas incluyen las siguientes:

U. S. ddlares

(en miles)

INGRESOS:

Ventas de hormigon 14,220

Venta de materiales 3

Intereses ganados 1]
COSTOS Y GASTOS:

Compras de cemento 7,561

Compras de aditivos 318

Venta de activo fijo 21

- 11 -
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10. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

.a informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, €s como sigue:

Porcentaje

Afio terminado
de variacion

diciembre 31
1997 30
199§ 43
1999 61
2000 91
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