C.PA. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

He examinado el Balance General de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS
RAPIVENSA S.A. al 3] de Diciembre de 1999, ¢l Estado de Resultados, el Estado de Patrimomo de los
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el aifo que termino en ¢sa fecha. Estos
Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinifn
sobre los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

Mi examen se efectio de acuerdo con normas de auditonia generalmente aceptadas. Estas normas requieren
de la gjecucién de vna auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los
Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluyo aquellas prucbas de los
Registros de Contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
relacion con los Estados Financieros. La Auditoria también incluyo la determinacién del uso de los principios
de contabilidad gencralmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por 1a Superintendencia de
Compaiiias, de las estimactones importantes realizadas por la compaitia; asi como 1a evaluacién en conjunto
de l1a presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases razonables para mi
opinion.

En mi opinién los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién Financiera
de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A. al 31 de Diciembre de

1999, el resultado de sus operaciones y sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.
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DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Sucres en Miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Inversiones 2 84.437
Cuentas por Cobrar 3 7.078.872
Inventarios 4 4,712.573
Pagos Anticipados 322.039
Total Activo Corriente 12.446.986
Propiedad y Equipo Neto 5 305.730
Otros Activos 10.240

Total Activo 12.752.956




DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S A,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas {Sucres en Miles)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro 250.000
. Obligaciones por Pagar 6 1.905.080
Beneficios Sociales por Pagar 8 60.061
Total Pasivo Corriente 7.827.652
Pasivo Largo Plazo 6 2.124.207
Total Pasivo 9.951.859
PATRIMONIO
Capital Social 9 100.000
Aporte Futuro Aumento Capital 10 2.378.784
Reserva Legal 11 16.290
Reserva Facultativa 125.205
Reserva por Revalorizacién Patrimonio 143.788
Utilidades Acumuladas 25.649
Perdida del Ejercicio . 11.381
Total Patrimonio 2.801.097
Total Pasivo y Patrimonio 12.752.956
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DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
Notas (Sucres en Miles)

INGRESO
ventas 21.888.305
EGRESOS

. Costo de Ventas ) -18.039.033
Margen Bruto en Ventas - 3.349272
Gastos
Administracion y Ventas -1.774.042
Financieros -1.706.144
Otros (Egresos) Ingresos 294 976
Total Gastos 3.775.162
Utilidad Antes 15% Participacion Trabajadores 74.110
15% Participacion Trabajadores 12 -51.070
Utilidad Antes Impuesto a 1a Renta 23.040
Impuesto a l1a Renta 13 -11.659
Utilidad Después Impuesto a 1a Renta 11.381
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DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)
CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Afio 100.000
APORTE AUMENTO CAPITAL
Saldo al Inicio del Afio 1.453.963
Incremento 924 821
Saldo al Final del Afio 2.378.784
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio del Afio T.728
Transferencia 8.562

Saldo al Final del Aiio

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio -7.604
Incremento 33.253
Saldo al Final del Afio 25.649

TILIDADES DISPONIBLES

Reserva Facultativa 125.205
Utilidades Acumuladas 143.788
Utilidad del Ejercicio | . 11.381
Total 280.374

Total Patrimonio de los Accionistas 2.801.097



DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)
Utilidad del Ejercicio 11.381
Ajustes para conciliar 1a utilidad
Depreciaciones y Amortizaciones 206.832
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por Cobrar -1.724.277
Inventarios 361.767
Pagos Anticipados -303.461
Aumento (Disminucion) en: i
Cuentas por Pagar -1.039.027
Beneficios Sociales por Pagar 38.988
Total Ajustes -2.155.717
Efectivo Disponible para Operaciones -2.144.336
Incremento Obligaciones por Pagar 877.190
Aumento Pasivo Largo Plazo 807.387
Compra Activo Fijo -30.478
Aporte Aumento de Capital 254.752
Incremento Inversiones -249.065
Disminucién Neta del Efectivo -285.485
Saldo al Inicio del Afio 119.922
Saldo al Final del Afio -165.563
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DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A., es una empresa cuya
actividad es 1a distribucién de medicinas en el mercado local.

a) Base de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjumtos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias las que difieren de los principios de
contabilidad gencralmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los Estados Financieros para
reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por
el Balance General que foe preparado aplicando el Sistema de Reexpresion Monetaria de conformidad
con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente ¢l indice de precios al
consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas
no monetarias. Los rubros que conforman ¢l Estado de Resultados estin presentados a sus costos
historicos.

b) Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA
S.A., son mamtenidos en sucres (5/.), la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. Los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera ddlares de Estados Unidos de América, han sido registrados
en sucres utilizando las tasas de cambio apropiadas vigentes al fin de cada periodo, las diferencias de
cambio, resultantes de la valuacion de las cuentas en moneda extranjera, se¢ levan a resultados en ¢l
periodo en el cual fluctian las tasas de cambio que las originan.

Otros Activos

Los gastos de constitucion y preoperacionales s¢ amortizan en base al método de linea recta a 1a tasa
anual del 10% respectivamente.
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2. INVERSIONES

Institucién Tipo
Sol Banco Acciones
Sol Banco CD
Produbanco CD

Inmobiliaria Angelus  Acciones

Total

3. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Empleados

Accionistas

Relacionada: Rapiconsumo

(-} Provigion Cuentas Incobrables

Total

(Sucres en Miles)

Vence  Patrimonial Valor

— e 539

20/02/2000 - 1.002

30/03/2000 e 4.754
—- 85%

6.814.044
64.357
109.363

210.886
119.778

]

7.078.872

“““m
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Las cuentas accionistas y relacionadas se manejan bajo el sistema de cuenta corriente y no generan

rendimientos.

4. INVENTARIOS

Medicinas en General

4.712.573

ot et e

Los inventarios son propiedad de la compafiia y no se encuentran pignorados.
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3. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Instalaciones
Vehiculos
Muecbles y Enseres

Total
(~) Depreciacion Acumulada

Neto

Se revisaron los cuadros de Reexpresién Monetaria preparados por la compaiifa.

6. OBLIGACIONES POR PAGAR

CORTO PLAZO

Produbanco USS 61.857

Vence 01/02/2000 Interés 15%
Banco Amazonas

Vence 09/10/2000 Interés 54%

Financapital S.A. USS$ 8.190
Vence 20/03/2000 Interds 14%

Total Corto Plazo

LARGO PLAZO
Accionistas sin interds, sin vencimiento

Total Obligaciones

SALDO

AL 31/12/98
14.697

141.062

59.203

WLy At i

214,962
23.324

191.638

T e e st S

(Sucres en Miles)

INCREMENTO

1.789
74.763
111.856

194.408
80.316

114.092

Ww

1.546.414

153.927

204,739

2.124.207

4.029.287

oo i et

Las garantias por estas obligaciones, consisten en documentos sobre firmas.

Tipo de cambio S/. 25.000.

1.905.080

SALDO

AL 31/12/99

22.486
215.825
171.059

409.370
103.640

305.730

i
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11.

(Sucres en Miles)
CUENTAS PORPAGAR
Proveedores 5.034.952
Gastos por Pagar 538.432
Comisiones y Otros 39.127
Total 5.612.511
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Décimo Tercer Sueldo 862
Décimo Cuarto Sueldo 1.039
Décimo Quinto Sueldo 667
Fondo de Reserva a Empleados 5.127
IESS 1.296
15% Participacién Trabajadores -_ 51.070
Total 60.061

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el Capital Social consiste de 100.000 acciones ordinarias con un valor
nominal de S/.1.000 cada una.

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

Con fecha Marzo 16 de 1998 1a Junta General de Accionistas aprobd 1a entrega de Aportes para un futuro
Aumento de Capital.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compailias del Ecuador exige que las sociedades anfnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menos del 10% de las utilidades después de la participacion de los trabajadores, hasta
igualar por lo menos el 50% del Capital Social de la compafiia.

Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compailia, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdida en las operaciones al 31 de Diciembre de 1999
seemucnuanmtehwénmmspondmaeahsmmadesddmmmotemmdomm
fecha, el monto maximo a apropiar es de S/. 2.3 millones.
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12. 1§% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con las regulaciones existentes en las Leyes Laborales de 1la Repiblica del Ecuador, la
compaiiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad calculada antes del impuesto a Ia renta.

13. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada por la
compailia hasta el 31 de Diciembre de 1998.

14. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

15.
16.

17.

18.

19.

20. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

Los cambios en el poder adquisitivo del mcmpuedentewund’ectomom@losestados
financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio. Al ciemre del ejercicio econémico se
establecié por las Aatoridades Econémicas en 53% como indice para efectos de la correccion monetaria.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Valor neto revelado en las notas 3 y 6.

RELACIONADAS

Valor neto revelado en la nota 3.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL CAPITAL
No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre ¢l capital.

PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos ea las provisiones de impucstos, beneficios sociales y jubilacién
patronal.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

No han ocurmmido acontecimientos relevantes hasta 1a fecha de emision del informe.

21. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compailia hizo correcciones sobre el control intemo que fueron recomendadas.
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C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

He examinado los Estados Financieros de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS

RAPIVENSA S.A. por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999 y he emitido mi dictamen sobre
dichos Estados Financieros con fecha Abril 4 de 2000.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el propésito de
formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que una auditoria sea
diseiiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones

erroneas, de cardcter significativo ¢ incluye el examen a base de prucbas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas a los Estados Financieros.

Como parte de 1a obtencion de 1a certeza de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas de
cardcter significativo, efectie prucbas de cumplimiento de las obligaciones que tiene la compaiiia como
agente de retenciéon y percepcion del impuesto a la renta. El cumplimiento por parte de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacién son responsabilidad de su administracién, tales criterios
podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan sitnaciones en las transacciones examinadas que en mi opinion se

consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS

FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A. como agente de retencién y percepcion del impuesto a 1a renta por
el afio terminado al 31 de Diciembre de 1999.
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T°A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 4 de 2000



