C.P.A. OARLIOS A HIDALGO BET70
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

He examinado el Balance General de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS
RAPIVENSA S.A., al 31 de Diciembre de 1998, el Estado de Resultados, el Estado de Patrimonio
de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio que termino en
esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Mi responsabilidad
es expresar una opinién sobre los Estados Financieros basandome en mi Auditoria.

Mi examen se efecttio de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyo aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyo la determinacién del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compafifa; asf como la evaluacién

en conjunto de la presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinion.

En mi opinién los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacion

Financiera de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A., al 31

de Diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones y sus Flujos de Efectivo de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

@M/{ )

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
S5C-RNAE No. 038

RNC No. 9104

Guayaquil, Septiembre 15 de 1999



DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas (Sucres en Miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos | 119.922
Cuentas por Cobrar 2 . 5.354.595
Inventarios 3 5.074.340
Pagos Anticipados 8.578
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10.557.435
Propiedad y Equipo Neto 4 191.638
Otros Activos 480
TOTAL ACTIVO 10.749.553
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DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S§.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas (Sucres en Miles)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por Pagar 5 1.027.890
Cuentas por Pagar 6 6.651.538
Beneficios Sociales por Pagar 7 21.073
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.700.501
Pasivo Largo Plazo 5 1.316.820
TOTAL PASIVO 9.017.321
PATRIMONIO
Capital Social 8 100.000
Aporte Futuro Aumento Capital 9 1.453.963
Reserva Legal - 10 7.728
Reserva Facultativa 69.549
Utilidades Acumuladas | 44.377
Reserva Revalorizacion Patrimonio -7.604
Utilidad del Ejercicio 64.219
TOTAL PATRIMONIO 1.732.232

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.749.553
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Véanse las notas de los estados financieros




DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS .
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas (Sucres en Miles)
INGRESOS
Ventas . 24.545.825
EGRESOS
Costo Ventas -22.236.699
MARGEN BRUTO . 2.309.126
GASTOS
Administracion ~ -1.063.572
Ventas -208.327
Financieros -872.575
Otros (Egresos) Ingresos -63.917
TOTAL GASTOS 2.208.391
Utilidad Antes 15% Participacién Trabajadores 100.735
15% Participacion Trabajadores 11 -15.110
Utilidad Antes Impuesto a la Renta 85.625
Impuesto a la Renta 12 -21.406
Utilidad Después Impuesto a la Renta | 64.219
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Véanse las notas de los estados financieros




DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

ESTADQO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
| AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Sucres en Miles)

CAPITAL SOCIAL

Saldo al Inicio del Anio 5.000
Incremento 95.000
Saldo al Final del Afio 100.000

APORTE AUMENTO CAPITAL

Saldo al Inicio del Afio

Incremento 1.273.963
Saldo al Final del Afio 1,453,963
RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio del Afio 906
Transferencia ' 6.822
Saldo al Final del Afio ~ —7.728
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio S 13.306
Incremento -417.146
Transferencia 306.236
Saldo al Final del Afio ____-7.604
REEXPRESION MONETARIA

Saldo al Inicio del Afto -15.381
Incremento 411.617
Transferencia -396.236
Saldo al Final del Afio 0
UTILIDADES DISPONIBLES

Reserva Facultativa 69.549
Utilidades Acumuladas 44 377
Utilidad del Ejercicio | 64.219
TOTAL | 178.145
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,732,232




DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Sucres en Miles)
Utilidad del Ejercicio | 64.219
Ajustes para conciliar la utilidad
Depreciaciones y Amortizaciones 16.334
Diferencial Cambiario 78.688
(Aumento) Disminucion en: |
Cuentas por Cobrar -1.217.724
Inventarios | -2.645.699
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por Pagar 2.432.173
Beneficios Sociales por Pagar 6.419
TOTAL AJUSTES -1.329.809
Efectivo Disponible para Operaciones -1.265.590
Incremento Obligaciones por Pagar 380.127
Disminucién Pasivo Largo Plazo -264.740
Compra Activo Fijo -148.228
Aporte Aumento de Capital 1.377.967
Incremento Neto del Efectivo 79.536
Efectivo al Inicio del Afio 40.386
Efectivo al Final del Afio 119.922
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DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. RESUMEN DE PC CAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAL

DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA 5.A., es una empresa
cuya actividad es la distribucién de medicinas en el mercado local.

a) Base de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y précticas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias las que difieren de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
Estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre, excepto por el Balance General que fue preparado aplicando el Sistema
de Reexpresién Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los
rubros que conforman el Estado de Resultados est4n presentados a sus costos histéricos.

b) Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS
RAPIVENSA S.A., son mantenidos en sucres (S/.), la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera (principalmente en
délares de los Estados Unidos de América - US$) han sido registrados en sucres utilizando las
tasas de cambio apropiadas vigentes al fin de cada periodo, las diferencias de cambio,
resultantes de la valuacién de las cuentas en moneda extranjera, se llevan a resultados en el
periodo en el cual flucttian las tasas de cambio que las originan.

S En mE e

c) Oftros Activos

Los gastos de constitucién y preoperacionales se amortizan en base al método de linea recta a
la tasa anual del 10% respectivamente.
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2. CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Empleados

Accionistas
Impuestos y Otros
(-) Provision Cuentas Incobrables

TOTAL

La cuenta accionistas se maneja bajo el sistema de cuenta corriente y no genera rendimiento.

3. INVENTARIOS

Medicinas en General

(Sucres en Miles)

5.159.728
34.083
81.850

136.652

-57.718

5.074.340
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Los inventarios son propiedad de la compaiiia y no se encuentran pignorados.

4. PROFPIEDAD Y EQUIPOS

SALDO
AL 31/12/97
Instalaciones 10.135
Vehiculos 10.042
Muebles y Enseres 11.080
TOTAL 31.257
(-) Depreciacién Acumulada 1.320

NETO 29.937
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SALDO

INCREMENTO AL 31/12/98
4.562 14.697

131.020 141.062

48.123 59.203

183.705 214.962

22.004 23.324

161.701 191.638

Se revisaron los cuadros de Reexpresién Monetaria preparados por la compaiiia.



5. OBLIGACIONES POR PAGAR

CORTO PLAZO

Produbanco US$ 27.484

Con vencimiento hasta 12/03/99
Interés 15%

Con vencimientos hasta 7/02/99
Interés 59%

Banco Amazonas

Con vencimiento hasta 6/01/99
Interés 54 %

Financapital S.A. US$ 16.895
Con vencimiento hasta 12/01/99
Interés 14%

TOTAL CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

Accionistas sin intereses y sin vencimientos

TOTAL OBLIGACIONES

(Sucres en Miles)

178.646

495.148

244.278
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La Compaiiia no ha entregado garantias por estas obligaciones, tipo de cambio S/. 6.500.

6. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Intereses

Impuestos

Anticipo de Clientes
Otros

TOTAL

6.369.474
34.610
87.317
12.826

147.311
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6.651.538



(Sucres en Miles)

7. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo 599
Décimo Cuarto Sueldo 1.001
Décimo Quinto Sueldo 676
Fondo de Reserva a Empleados 2.814
IESS | | 873
15% Participacién Trabajadores 15.110
TOTAL 21.073
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8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el Capital Social consiste de 100.000 acciones ordinarias con un
valor nominal de S/.1.000 cada una. En Marzo 10 de 1998 se efectivo aumento de capital por
S/. 95.000 (sucres en miles) segtin Escritura Publica de la Notaria Tercera del Cantén de
Guayaquil inscrita en las Fojas 5.737 a 5.746 del Registro Mercantil en Mayo 14 de 1998.

9. APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

Con fecha Marzo 16 de 1998 la Junta General de Accionistas aprobé la entrega de Aportes para
un futuro Aumento de Capital.

10. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a Reserva
Legal un porcentaje no menos del 10% de las utilidades después de la participacion de los
trabajadores, hasta igualar por lo menos el 50% del Capital Social de la compaiiia.

Dicha reserva no est4 sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia,

pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdida en las operaciones al 31
de Diciembre de 1998 se encuentran pendiente la apropiacién correspondiente a las utilidades
del Ejercicio terminado en esa fecha, el monto méximo a apropiar es de S/. 6.4 millones.

11.15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con las regulaciones existentes en las Leyes Laborales de la Repiiblica del Ecuador,

la compaiiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad calculada antes del
impuesto a la renta.
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12.IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compaiiia hasta el 31 de Diciembre de 1998.

13. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre puede tener un efecto importante en los estados
financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas en 45% como
indice para efectos de la correccién monetaria.

14. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Valor neto revelado en las notas 2 y 5.

15. RELACIONADAS

No tiene transacciones con compaiiias relacionadas.

16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

17. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacion patronal.

11




18. A IVOS Y PASIVOS CO NGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

19. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

20. COM ARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaifiia no hizo correcciones sobre el control interno, no tuvo auditoria externa el afio
anterior.
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O.P.4. (ARLOS 4. FTDALGO RETT0
AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE ,
DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A.

- He examinado los Estados Financieros de DISTRIBUCION DE PRODUCTOS
FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A., por el aiio terminado el 31 de Diciembre de 1998 y he
emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Septiembre 15 de 1999.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
proposito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de cardcter significativo e incluye el examen a

base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erréneas de caracter significativo, efectiie pruebas de cumplimiento de las obligaciones que tiene
la compaiiia como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta. El cumplimiento por
parte de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacién son responsabilidad de
su administracion, tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi

opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de DISTRIBUCION DE
PRODUCTOS FARMACEUTICOS RAPIVENSA S.A., como agente de retencién y percepcion
del impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de Diciembre de 1998.

s/

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038

RNC No. 9104

Guayaquil, Septiembre 15 de 1999



