
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
DEL PACÍFICO (ADPACIFIC) S.A. EN LIQUIDACIÓN 

Estado de Activos netos en liquidación 
AL 31 de diciembre del 2015 

(En dólaros de los Estados Unidos de América) 

  

ACTIVOS NOTAS 2015 2018 

Activos corrientes: 
Bancos 3,10 218,530 66343 
Activo Financiero medido al costo amortizado —— 4,10 140,000 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 5,10 167 1.654 

Total actos corrientes 215697 200997 

Activos no cornentes: 
Equipos - 480 
Inversiones en asociadas 10 - 1641 
Otros activos 6 9709 
Total activos no corrientes 790 

Total activos 245,781 

PASIVOS Y ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACIÓN 

Pasivos cornentes: 
Cuentas por pagar y total do pasivos 7.10 —1:110 21850 

Activos netos en liquidación: s 
Capital social 394,340 
Reserva legal 8,464 
Déticit acumulado 1178.66) 

Patrimonio 229.997 

Total pasivos y activos netos en Iquidación 245,181 

  

    Jorie Ramos Econ. Jorge Holguin 
Ud Contador General 

| 
Ver notas alos estados financieros



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
DEL PACÍFICO (ADPACIFIC) S.A, EN LIQUIDACIÓN 

Estado de Resultados Integral 
Por el año termnado el 31 do diciembre del 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de Amérca) 

NOTAS 2015 2014 

INGRESOS 
Ingresos financieros 10 22914 19,977 

GASTOS 
Servicios de terceros 10 (21491) (15477) 
Impuestos, tasas y Contribuciones (4 167) 
Otros gastos 440) as) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE 
IMPUESTO A LA RENTA (3.184) 3,609 

¡Gasto por Impuesto a la renta Corriente 8 1.386) 1278) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 
Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 14,570) 2391 

  

Eco Jorge Holguin 
¡Contador General 

  
Ver notas a los estados financieros.



 
 

 
 

 



ADMINISIBADORA DE FONDOS DE INVERSIÓN Y FIDEICOMISOS 
DEL PACÍFICO (ADPACIFIC) S.A. EN LIQUIDACIÓN 

Estado de Flujos de Efecto 
Por ol año terminado el 31 de diciembro del 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 
Pagado a proveedoras y empleados 
Impuesto aa Renta 
Flujo nato de efectivo (utizado en provenientes de 
actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Disminución de activos financieros. 
Inversiones en asociadas 
Flujo neto de efectivo provenientes de 
actwidades de operación 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Elocto neto del efectivo y equivalantos do efectivo. 
Saldo al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

  
Ver notas a los estados fnanciaros. 

2015 2014 

20880 14270 
(67.938) (6541) 
11,386) 411278) 

Econ Jorgo Holguin 
Contador General



(Guayaquil - Ecuador) 
Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado ol 31 de diciembre de 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

1. INFORMACION GENERAL 

Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) S.A. 
En Liquidación (la Compañía"), subsidiaria de la Corporación Financiera Nacional - 
'CFN desde el 28 de mayo do 2013, es una compañía constituida el 13 de abril de 1994 
Su domicilo principal so encuentra ubicado en Pichincha 307 y Av 9 de Octubro, 
Edificio Banco Pichincha piso 9, en el Cantón Guayaquil - Provincia del Guayas, y su 
actividad principal ora la administración do fondos y fideicomisos de invorsión 
nacionales y representar a fondos de inversión intornacionales 

El 17 de juno de 2002 la Junta General de Accionistas decidió que a parir dol 24 de 
Junio de 2002, la Compañia descontinde las operaciones de los fondos de inversión e 
inicie ante la Superintendencia de Compañías el trámite para la Iiquidación de dichos 
fondos y proceda a la devolución de las obligaciones mantenidas con los panícipes de 
estos fondos. 

Las operaciones do la compañía son reguladas por ol Consejo Nacional de Valores y la 
Superintendencia do compañías, a partr de la disposición de liquidación de los fondos, 
la Compañía so ha mantenido inactwa, es dect, sin realizar las operaciones quo lo. 
Taculta su objeto social 

Mediante Resolución JB-2011-1973 expedida el 29 de julio de 2011, y las disposicionos. 
relormatorias y derogatorias de la Loy Orgánica de Regulación y Control de Podor de 
Mercado, publicada en el Suplernento al Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre de 
22011, se dispone que "las instituciones del sistema financiero no podrán ser titulares, ni 
recta, ni indirectamente, de acciones y panicipaciones de empresas, compañías o 
sociedades mercantiles ajenas a la actividad fmanciera”, los accionistas de una 
institución del sistema financioro privado que posean el 6% o más del paqueto 
accionario con derecho a voto, aun cuando individualmente considerados no poscan ol 
6% o más del paquete accionario con derecho a voto y a criterio del organismo do 
control mantengan nexos económicos, societarios de negocios y/o familaros y an 
conjunto superen dicho porcentaje, o que conformen una unidad de interés económico, 
do conformidad con la ley Tampoco podrán serio los miembros principales y suplentos. 
delos directorios y sus administradores. 

Las instituciones del sistoma financiero privado, sus directores principales y suplentes, 
así como sus principales accionistas deberán enajenar obligatoriamente hasta el 13 de 
julo de 2012 las accionos o panicipaciones que mantuvieran en compañías O 
sociedades mercantiles ajenas al sector financiero, con presencia o actividad on ol 
mercado ecuatoriano; incluidas las reguladas por la Ley de Mercado de Valores o por 
la Ley General de Seguros 

Banco del Pacífico $ A, (matriz de la Compañía hasta julio de 2012) acogiéndose a las 
Resoluciones de la Junta Bancada No JB-2011 -1973 del 29 de juho de 2011 y 
JB-2012-2223 del 29 do junio de 2012, con fecha 13 do julio do 2012 constituyó un 
IKdelcomiso, administrado por la Corporación Financiera Nacional (CFN), al que se
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aportó la totalidad de las acciones que el Banco mantenía en la Compañía (100% del 
total de acciones en circulación) El propósito del fideicomiso os la tenencia de las 
acciones hasta su postorior venta 

El 18 de marzo do 2013, el Directorio de la Corporación Financiera Nacional CEN 
emitió la Resolución No, DIR-035-2013, disponiendo a la Junta General de Accionistas 
del Banco del Pacifico S. A. la venta a favor de la Corporación Financiera Nacional - 
CFN de la totalidad de las acciones que mantenía en la Compañía al valor patrimonial 
proporcional al 31 de diciembre de 2011 Además, do dejar sin efecto las resoluciones 
adoptadas en Junta General Unwersal Extraordinaria de Accionistas del Banco del 
Pacifico del 2 de uo y 11 de diciembre de 2012, especificamente en lo relacionado al 

traspaso de las acciones de la Compañía al Banco Central del Ecuador 

  

El 6 de mayo de 2013, la Junta General Extraordinaria dol Banco dol Pacifico S A. 
dispuso la venta de las acciones de la Compañía a favor de la Corporación Financiera. 
Nacional - CFN. Con fecha 28 de mayo de 2013, el Fideicomiso de Acciones de 
Administradora do Fondos de inversión y Fideicomisos del Pacífico (ADPACIFIC) S A. 
En Liquidación, transfiió el total de la participación accionaria del 100% a la 
Corporación Financiera Nacional » CEN Además, con esta misma fecha se suscribió un 
convemo de compraventa y cesión del paqueto accionario de la Compañía entre el 
Banco del Pacilico S.A. y la Corporación Financiera Nacional - CFN. 

Mediante Memorando No SC-INDIT-DNTIC-G-14-187 de la Intendencia Naciona! de 
Desarrollo Institucional y Tecnológico del 8 de marzo del 2013 se informa a la compañía 
que de acuerdo a lo dispuesto on el art. 20 de la ley de compañías, dicha entidad está 
¡en facultad de declararla Inactiva por no haber operado los últimos 2 años, y mediante 
resolución SC-NC-DNASD-SD-14 de la Superintendencia de Compañias del 14 de 
marzo del 2014, se declara de manera definiiva la inactividad, 

Mediante resolución SC-INC-DNASD-SD-14-0003837 de la Supenmtendencia de 
¡Compañías del 10 do junio del 2014 se resuelve declararla disuelta por inactividad por 
estar incursa en el Causal do Disolución previsto en el art 360 de la lay de compañías y 
advertir que las funcionos do los Administradores quedan limitadas a. 

1) Realizar las operaciones que so hallan pendientes 
2) Cobrar los créditos 
3) Extinguir las operaciones antoriormente contraldas, y 
4) Representar a la compañía para el cumplimiento de los fines indicados 

  

Mediante resolución SCVS-INMV.DNAR-15-0002683 de la Superintendencia de 
Compañías del 31 do julo de 2015 se resuelve cancelar el catastro público del 
Mercado de Valoros la inscripción de la Administradora de Fondos de Inversión y 
Fideicomisos del Pacífico (ADPACIFIC) S.A. En Liquidación.
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2. BASES DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

21 

22 

23. 

24. 

Basos do medición 

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una entidad en liquidación, las que provén el reconocimiento de 
activos y pasivos a su valor estimado de recuperación y pago. 

La moneda funcional de la Compañía es ol Dólar de los Estados Unidos de 
América (US. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

A s 

Las polticas contables descritas a continuación han sido aplicadas consistentemente 
en todos los periodos presentados en los estados financieros, las cuales son como 
sigue: 

Etectivo en bancos 

So compone de saldos de electivo disponible en Bancos, sujeta a un bajo nesgo 
do cambios en su valor 

      
e miden inicialmente por su costo. 

      to - Las partidas do equipos 

El costo do equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamento relacionados con la ubicación y la puesta en 
¡condiciones do funcionamiento, 

2.4.2. Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento 
inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

2.4.3. Mótodo_de depreciación y vidas útiles - El costo de los equipos se 
deprecia do acuordo con el método de línea recta. La vida úti estimada, 
valor rosidual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo ot olacto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 

La vida útl de los Equipos de Computación usada en el cálculo de la 
depreciación fue de 3 años. 

2.4.4. Betivo o venta do aquipos - La utilidad o pérdida que surja del retro o 
venta de una partida de los equipos es calculada como la diferencia entre
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25. 

26 

27 

28 

29. 

el precio do venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados, 

Otros Activos 

El reconocimiento de una partida como otros activos se realiza cuando os 
probablo quo los beneficios económicos futuros que se han atnbuido al mismo 
representen bienes o servicios en lugar del derecho de recibir efectivo u otros 

activos financieros, 

Inversiones en asociadas 

Son aquellas en las cuales la compañía. ejerco una inluencia significativa, pero 
o implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en 
las decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas de la 
¡Compañia on la que se invierte 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la ronta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente. 

Impuesto corrionto - Se basa en la utlidad gravablo (uiburaria) registrada 
durante el año. La uilidad gravable difiere do la uilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles, El paswo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente so calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período, 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado do un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprendorso do recursos que incorporen beneficios económicos, 
para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación able del importo 
de la obligación. 

El importe reconocido como provisión dobo sor la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obigación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el flujo do efectivo estimado para cancelar 
la obligación presento, su importe en libros representa el valor actual de dicho 
flujo de electivo, 

Reconocimiento do Ingrosos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
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teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar. 

Ingresos Financieros - Están compuestos principalmente de ingresos por 
intereses, los cualos son reconocidos en resultados al costo amontizado, usando 
el método de intorós efectivo 

Costos y Gastos 
Se registran al costo histórico. Los costos y gastos so reconocen a medida que 
son incurridos, indopencientemente de la focha on que se haya realizado ol 
pago, y se registran en el período más cercano on el que se conocen 

Compensación de saldos y transaccionos - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 

permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
ransacción. 

Los greso y gastos con origen en transacciones quo, contractualmente o por 
tuna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención do Iquidar por su importe neto o de roalizar el activo y proceder al 
pago dol pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonablo, más los costos de la transacción, 
oxcepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con 
¡cambios en resultados, los cuales son iicialmonto medidos al valor razonable y 
cuyos costos de la transacción se reconocen on resultados, 

Los activos fimancieros reconocidos son posteriormente medidos al costo 
“amortzado 0 al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto 

aquellos con vencimientos onginales inferiores a 12 meses a panir de la fecha del 
estado de situación fanciera, que se presentan como activos corrientes. 

2 11.1. Método do la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amonizado de un instrumento 
inanciero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
rolovanto. La tasa de interés efeciva os la tasa de descuento que iguala. 
oxactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos do intorases pagados o recibidos, 
costos de transacción y otros descuentos o primas que estén incluidos 
en el cálculo de la tasa de interés electiva) alo largo de la vida esperada
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2113. 

2114. 

del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más 
Corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial 

Los ingrosos son reconocidos sobro la basa de la tasa de intorás 
electiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos 
financieros clasificados al valor razonablo con cambio en los resultados 

invorsionos_ mantenidas hasta ol vencimiento - Las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento Son activos financieros no dervados 
con pagos fjos o doteminables y fechas de vencimiento fijas que la 
compañía tiene la intención afirmativa y capacidad de mantener hasta el 
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amontizado usando el 

método do la tasa de interés efectiva menos cualquier detenoro. 

ds - Son 
activos financieros no derados con pagos fos o determmables, que no 
cotizan en un mercado acto, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utlizando ol método de la tasa de interés oloctiva, menos 
cualquier deterioro. 

Baja do un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero Únicamente cuando expiten los derechos contractuales sobre 
los flujos do ofoctivo del acto financioro, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. 
financiero. Si ta Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo. 
el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación 
en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar 

Si la compañía retene sustancialmonto todos los riesgos y ventajas 
inhorontos a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
compañía continuará reconociendo el activo financiero y también 
reconocerá un próstamo garantizado de forma colateral por los ingresos 
recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y 
por recibir así como el resultado acumulado que habían sido 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados on el patrimonio se 
roconoce on el resultado del período.
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2.19. 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasilicados como pasivo financiero 
0 como patrimonio de conformidad con la sustancia dl acuerdo contractual Los 
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia 
tenga derecho incondicional de dieri el pago de la obligación por lo menos 12 
meses después do la locha del estado de situación financiera 

2 12 1. Cuentas por pagar comercialos y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no denvados con pagos fijss o determinablos, que 
o cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, a 
valor razonable, se midon al costo amortizado utlizando el método de la 
asa de interés efectiva. 

2.122. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja en cuentas un 
pasivo financioro solo si, explran, cancelan o cumplen las obligaciones 
de la compañía, La diferencia entre ol importe en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprostación pagada y por pagar se 
reconoce on el resultado del período. 

Estimacionos y jlcios contables eriicos 
La preparación de los ostados financieros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera requiere que la adminstración roalice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de delerminar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Aciministración, tales estimaciones y supuestos estuvioron 
basados en la mejor utlización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diri do sus efectos finales 

Las estimaciones y supuostos relevantes se revisan sobre una base continua Las 
revisiones de las ostimaciones contables son reconocidas en el período en que 
las estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos quo la 
admnistración de la compañía ha utilzado en ol proceso de aplicación de los 
úcritenos contables: 

2131 Deterioro do activos - Ala fecha de cierro de cada periodo, o en aquella 
echa que se considere necesarlo, se analiza el valor de los activos para 
determinar si oxisto algún incicio de que dichos activos hubieran sultido 
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de 
activos identiicablos que no generan flujos de efectivo de foma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora do
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efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos 
antorioros son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el 
activo hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

213.2 Estimación do vidas útiles de. equipo - La ostmación de las vidas útiles 
y el valor rosidual se efectuan do acuordo a lo mencionado en la Nota 
24 

3. BANCOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Bancos representa electivo en cuenta corrionto de 
banco local que no genera interesos. 

4. ACTIVO FINANCIERO MEDIDO AL COSTO AMORTIZADO 

AL 31 de diciembro dol 2014, representó cerilicado do depósito en el Banco del 
Pacífico S.A. con vencimiento en junio del 2015, con tasa de interés promedio del 
9.44% anual, el cual no fue renovado por la administración de la compañía a la fecha. 
¿del vencimiento. 

  

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre do 2015 y 2014 es el siguiente 

-Diciembro 31.. 
2015 2014 

Cuentas por cobrar varias - 7,132 
Retenciones on la fuente 167 52 

167 7,654 
131 de diciembre del 2014, Cuentas por cobrar varias, incluye principalmente anticipo 
de honorarios a Liquidador por USS6.838, los cualos fueron liquidados durante el año 
2015. 

6 OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2014, Otros Activos representa participación mantenida an ol 
Depósito Centralizado de Componsación y Liquidación de Valores DECEVALE SA, 
de11,033 acciones a un costo nominal de USSO.90, las cuales fueron vendidas a la 
compañía relacionada Casa de Valores del Pacífico Valpacilico S.A. en US$1.42 por 
acción: transacción que generó una utilidad de US$S.958.
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7. CUENTAS POR PAGAR 

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiento. 

-.Diciombro 31. 
2015 2014 

Cuentas por pagar comerciales, 
Proveedores localos 8,020 
Acreedores Varios. £00 400 

Subtotal 600 12020 
Otras cuentas por pagar. 
Retenciones e impuestos por pagar 310 1277 
Fondo Rentafondo La Seguridad - 6912 

Fondo Rentafondo Global £ Fideicomiso Saber — 151 
Subtotal 310 080 

Total 1110 21850 

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores representan valores pendientes de pago 
principalmente por servicios otorgados a la compañía, los cuales fueron cancelados 
durante el año 2015 

Al 31 de diciembre del 2014, atras cuentas por pagar al Fondo Rentafondo La 
Seguridad y Rentafondo Global £ Fideicomiso Saber corresponden a valores por pagar 
que fueron liquidados duranto ol año 2015. 

8 IMPUESTOS 

8.1 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación ontra la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

Diciembro 31. 
2015 2014 

Vtiidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta (618) 3609 

Gastos no deducibles u  —% 
Utlidad (Pérdida) gravablo E] 

Impuesto a la renta causado (1) a 01 
Antcipo calculado, 1505 1278 
Impuesto a la renta corriento cargado a 
Resultados. 1386 278
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(1), De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22% sobre las ullidados sujetas a distribución y del 
12% sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2) _A partir dol año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual rosulta de la suma matemática del 
0.4% dol activo, O.2%% del patrimonio, 0.4%% de ingresos gravados y 02% do 
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarso O 
'disminulse por conceptos establecidos en disposiciones inbutarias. 

Para el año 2015, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la 
renta de US$1,386; sin embargo, no ha causado impuesto a la renta en el 
año Consecuentemente, la Compañía registró on rosultados US$1,386 mil 
equivalente al impuesto a la renta mínimo. 

82 Aspectos Tributarios 

El 18 do diciembre de 2015 se emitió la Loy Orgánica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetwo do 
establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad do 
asociación público privada y establecer incentivos para promover el 
Tinanciamiento productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a 
continuación so dotalan ciertos incentivos y reformas de caráctor tributario 
establecidas en dicha Loy 

+ Estarán oxentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios 
obtenidos por depósitos a plazo fio en institucionos financieras nacionales, 

así como por inversiones en valores en renta fija que so negocien a través 
do las bolsas de valores del pais o del Registro Espocial Bursátil 

+ Estarán exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al 
exterior, por captal o intoreses sobre créditos otorgados por insttuciones 
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas 
califieadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que 
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al 
inanciamionto de vivienda, microcrédito o invorsionos productivas. 

9. ACTIVOS NETOS EN LIQUIDACIÓN 

9 1 Capital Social 

A131 de diciembre de 2015 y 2014 el capital autorizado asciende a US$788.680 y 
el capital suscrito y pagado a USS394,340, representado por 98,585 acciones 
¡ordinarias de un valor nominal de USS4 cada una.
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10, 

9.2 Hosorvas. 

Reserva Logal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% do la 
lidad anual sea aptoplado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del captal social Esta reserva no os disponible para el pago de 
dividendos en electo pero puede ser capialzada en su totalidad En 
consideración que la resurva legal excede el 50% del capital social, la Compañía 
o ha efectuado ninguna apropiación para rosorva legal en los años 2015 y 2014. 

  

AÑE ree ls vals tendre de La ajos cgis an le cocción por 
primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parto que 
exceda al valor de las pórdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren, utlizado en absorbor pérdidas; o devuelto on ol caso de 
liquidación de la compañia. 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El síguionto es un resumen do los saldos con compañías relacionadas a través de 
propiedad o administración on los años que terminaron ol 31 de diciembre de 2015 y 
2013 

Diciembre 31 
2015 2014 

Activos. 
Eloctivo y equivalentes en cfoctivo: 
Banco del Pacífico S A. 218,590 80,343 
Activos financieros medido al costo 
“amontizado - Pacificard S. A, - 140,000 

Activos financieros: 
Fideicomiso para Estudios Saber (Grupal) - 1541 

¡Cuentas por cobrar: 
Pacilicard S A —z0 

216530 220,278 

En los años que terminaron el 31 de diciembre do 2015 y 2014 la Compañía ha 
realzado diwersas transacciones con compañías rolacionadas que han originado 

ingresos y gastos, las cualos se resumen a continuación:
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_Diciembro 31. 
2015 2014 

Ingresos. 
Intereses ganados: 
Corporación Financiera Nacional (CFN) 2.154 - 

Banco del Pacifico S. A. 3316 - 
Pacilicard S. A 6557 

Gastos: 
Otros egresos: 
Casa de Valores del Pacifico Valpacífico S.A. 140 . 
Banco del Pacífico S. A. 229 190 

11. CONTINGENTE 

Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos del Pacilico (ADPACIFIC) S. A 
En Liquidación mantiene una acción legal de declaratoria de presunción do quiebra en 
base a demanda de pago de acreencia interpuesta por la Unidad do Gestión y 
Ejecución de Derecho Público del Fideicomiso AGO No Más Impunidad - UEGEDEP 
por un monto do US$71,04,945.62 

Deniro del procoso indicado precedentemente lue comunicado a la administración de 
Administradora de Fondos de Inversión y Fidercomisos del Pacífico (Adpacilic) SA. En 
Liquidación que se tomará en cuenta como la parte actora al Banco Central, en vez de 
la Unidad de Gestión y Ejecución de Derecho Público del Fideicomiso AGD No Más 
Impunidad - UEGEDER. 

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 do diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros 
((ebrero 23 del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un otecto importante sobre los estados financiaros adjuntos, 

13. INANCI 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la compañía en febrero 2 del 2016 y serán presentados a 
los Accionistas y Junta de Directores para su aprobación En opinión de la Gerencia de 

la compañía, los estados financioros serán aprobados por la Junta de Directores sin 
modificaciones,


