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Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{Con cifras correspondientes del 2013)

{En dblares de los Estados Unidos de América)

ENTIDAD QUE REPORTA

Administradora de Fondos de Inversion y Fidelcomisos del Paclfico (ADPACIFIC) S A
"En Liquidacidén® ("la Compania®), subsidiaria de la Corporacidn Financiera Macional -
CFM desde el 28 de mayo de 2013; es una compania constiluida el 13 de abril de 1994,
su domicilio principal se encuentra ublcado en Av. 8 de Octubre y Pichincha, en al
Cantdn Guayaquil - Provincia del Guayas, y su actividad principal era la administracidn
de fondos y fideicomisos de inversidn nacionales y representar a fondos da inversidn
internacionales.

A partir del 17 de junio de 2002, la Junta General de Accionistas dacidid que a partir del
24 de junio del 2002, la Companla descontinde las operaciones de los fondos de
imversitn e inicie ante la Superintendencia de Companias el tramite para la liquidacidn
de dichos fondos v proceda a la devolucidn de las obligaciones mantenidas con los
participes de estos fondos.

El detalle de los valores pendientes de dovolucidn a la fecha de este informe se detallan
an la nola 9,

Las operaciones da la compafla son requladas por el Consejo Macional da Valoros v |a
Superintendencia de compafilas, a partir de la disposicion de liquidacion da los fondos,
la Compafia se ha mantenido inactiva, es decir, sin realizar las operacionas gqua la
faculta su objeta soclal,

Medianie Resolucidn JB-2011-1973 expedida el 29 de julio de 2011, v las disposiciones
reformatorias y derogatorias de la Ley Organica de Regulaciin y Control de Poder de
Mercado, publicada en el Suptemento al Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre de
2011, =se dispone que °las instiluciones del sistema financiero no podran ser tilulares, ni
directa, ni indireclamenta, de acciones v participaciones de empresas, compaflas o
sociedades mercantiles ajenas a la aclividad financiera®, los accionistas de una
institucidon del sisterma financiero privado que posean el 6% o mas del pagquete
accionario con derecho a voto, aun cuando individualmente considerados no posean el
6% o mas del paguele accionario con derecho a valo ¥ a criterio del organismo de
control mantengan nexos econdmicos, soclelaros de negocios yo familiares y en
conjunto superen dicha porcentaje, o gue conformen una unidad de inferes econdmico,
de conformidad con la lay. Tampoco podran serlo los miembros principales y suplentes
de los directorios y sus administradores.

Las instituciones del sistema financiero privado, sus directores principales y suplentes,
asi como sus principales accionistas deberén enajenar obhgatoriamenta hasta el 13 de
jullo de 2012 las acciones o pardicipaciones que mantuvieran en compafias o
sociedades mercantiles ajenas al sector financiero, con presencia o actividad on el
mercado ecuatoriano; incluidas las reguladas por la Ley de Mercado de Valores o por la
Ley General de Seguros.
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Banco del Facifico 5. A. {matnz de la Compania hasta julio de 2012) acogiéndose a las
Rosoluciones do la Junta Bancada Mo. JB-2011 -1973 del 29 de julio de 2011 y
JB-2012-2223 del 29 do junio de 2012, con fecha 13 de julio de 2012 conslituyd un
fideicomiso, administrado por la Corporacién Financiera Macional (CFN), al que se
aportd la totalidad de las acciones que el Banco mantenia en la Compania {(99.99% del
total de acciones en circulacidn). El proposito del fideicomiso es la lenencia de las
acciones hasta su postenor venta.

El 18 de marzo de 2013, el Directorio de la Corporacidn Financiera Macional - CFN emitia
la Resolucidn No. DIR-035-2013, disponiendo a la Junta General de Accionistas del
Banco del Pacifico S. A la venla a favor de |a Corporacidn Financiera Nacional - CFN da
la totalidad do las acciones gque mantenla en la Compania al valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 2011. Ademds, de dejar sin efecto las resoluciones
adoptadas en Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del Banco del
Pacifico del 2 de julio y 11 de diciembre de 2012, especificamente en lo relacionado al
traspaso de las acciones de la Compadia al Banco Central del Ecuador.

El & de mayo de 2013, la Junta General Extracrdinaria del Banco del Pacifico 5. A
dispuso la venta de las acciones de la Compania a favor de la Corporacién Financiera
Macional - CFM. Con fecha 28 de mayo de 2013, el Fideicomiso de Acciones de
Administradora de Fondos de inversion y Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) 5. A
"En Liguidacién®, transfirid el lotal de la paricipacidn accionarial del 99.9%% a la
Corporacién Financiera Macional - CFN. Ademas, con esta misma fecha se suscribio un
convenio de compravenia y cesion dal paquete accionanio de la Compania entra el
Banco del Pacifico 5. A. y la Corporacién Financiera Macional - CFN,

Mediante Memorando No SC-INDIT-DNTIC-G-14-187 de la Intendencia Macional de
Desarrolio Institucional y Tecnolagico del B de marzo del 2013 se informa a la compania
gue de acuerdo a lo dispuesto en el art. 20 de la ley de compafias; dicha entidad esta
en facultad de declararla Inactiva por no haber operado los Gllimos 2 anos, y madianta
resolucion SC-INC-DMNASD-SD-14 de la Superintendencia de Companias del 14 de
marzo del 2014, se declara de manera definitiva la inactividad.

Mediante resolucidn SC-INC-DNASD-S5D-14-0003B37 de la Superintendencia de
Compaflas del 10 de junio del 2014 se resuelve declararla disuelta por inactividad por
estar incursa en el Causal de Disclucion pravisto en el arl. 360 de la ley de companias y
advertir que las funciones de los Administradores quedan limitadas a:

1) Realizar las operaciones que se hallan pendientes

2] Cobrar los créditos

3) Extinguir las operaciones anterionmente contraidas; y

4) Representar a la companla para gl cumplimiento de los ines indicados,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

limi

Los estados financieros de Administradora de Fondos de [nversion y
Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) 5. A. "En Liguidacidn®, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF) emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB),

Maneda funcional

La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de las Estados Unidos de América
{L15. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados hinancieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de aclivos y
cancelacidn de pasivos en el curso nommal del negocio y sobre la base del costo
histdrico, oxcepto por los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,
que scn registrados al costo amonizado aplicando el métoda del Interés efectiva,
menos cualguier pérdida por detenioro.

El costo hisiddico esld basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valgracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimada utiizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor raronable de
un activo o un pasivo, la Companla liene en cuenta las caracteristicas del aclivo o
pasivo que o5 paricipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio deal
aclivo o pasivo a la fecha de medicidn.

Polll il iR

Las politicas contables descritas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
en todos los penodas presentados en los estados financieros, las cuales son como
sigue:

Efectivo y equivalentes de efeclivo - Incluye aguellos activos financieros,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transtormar rapidamenie
en electivo en un plazo inferior a res meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos comientes en el eslado de situacidn
financiera.
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Equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las parlidas de equipos se
miden inicialmente por su costo,

El costo de equipos comprenda su precio da adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicackdn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimignto inicial, los
equipos son registradas al costa menos la depreciacidn acumulada y el impaorte
acumulado de las pardidas de detenoro de valor,

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se impulan a resultados en el
periodo en que se producen.

Mélodo de depreciacion y vidas dliles - El costo de los equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y
método de depreciacian son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida 0Nl de los Equipos de Compulacion usada en el cdloulo de [a
depreciacion es de 3 anos

Retiro o venta de equipos - La utildad o pérdida que surja del retiro o venta de
una parida de los equipos es calculada como la diferencia entre el precio dea
venta y el valor en libros del activa vy reconocida en resultados,

Olros Aclivos

El reconocimiento de una partida como otros aclivos se realiza cuando es
probable gue los beneficios econdmicos futuros que se han atnbuido al mismo
representen bienes o servicios en lugar del derecho de recibir efectivo u otros
activos inancieros,

Inversiones en asociadas

Son agquellas en las cuales la compania ejerce una influencia significativa, pero
no implica un contro! o control conjunto, por medio del poder para participar en
las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compania en la gue sa invierta

Conforme al método de participacion, las inversiones en companlas asociadas
se contabilizan en el estado consclidado de situacion financiera al costo,
ajustado por cambios posteriores a la adquisicidn en la participaciin en los



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOM]!
DEL E&Q]EIEQ (ADPACIFICY S, A, "EN LIQUIDACION®
(Guayaquil — Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014

(Con cifras correspondientes del 2013)

(En délares de los Estados Unidos de América)

activos netos de la compania asociada, menos cualquier deterioro en el valer de
las inversiones individuales, Las pérdidas de una asociada en exceso respeclo
a la participacién se reconocen siempre y cuando haya contraido alguna
obligacidn lagal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Impuestos

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corrienie.

Impueslo corrienle - 3e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasiva de la Compafla por concepto del impuesto
comente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Comparila tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabla que la Compafla
tenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del impone
dea |a cbligacion.

El impore reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y 1as inceridumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisidn usando el flujp de efectivo estimado para
cancelar la obligacidn presente, su importe en hbros representa el valor actual
da dicho flujo de electivo.

Beconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

Ingresos Financieros — Estéan compuestos principalmente de ingresos pot
intereses, los cuales son reconccidas en resultados al costo amortizado, usando
el método de interés efectiva
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Coslos v Gaslos

Se registran al costo histérico. Los coslos y gaslos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y Wransacciones - Como norma genaral en los
estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco los
ingresos vy gastos, salkvo agquellos casos en 105 que la compensacion soa

requerida o parmitida por alguna nomma y esta presentacion sea el reflejo dea |a
egencia de la transacciin,

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y 1a Compania
tiena la intencidn de liguidar por su importe neto o de realzar el aclivo

proceder al pago del pasivo de forma simuitanoa, se presentan nelos en
resultados.

Inslrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmenta al valor razonable. Los
costos de ftransaccion que son directamente atribuibles a |a adguisicidn o
emision de activos y pasivos financieros (distinlos a los actives y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los aclives o pasios financieros,
cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos da
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos O pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resullados se
reconocen de inmediato en el resultado del pericdo.

Aclivos linanciaros

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son
medidos inicialmenta al valor razonable, mas los costos de |la ransaccion,
excepto por aguellos activos financieros clasificados al valer razonable con
cambios en resultados, kos cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos coslos de la transaccion se reconocen on resullados.

Todos los activos financieros reconoccidos son posteriorments medidos en su
tolalidad al costo amortizado o al valor razonable v se presentan en aclivos no
cormientes, exceplo aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn linanciera, que se presentan Como
aclivos corrientes.
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La Compania clasifica sus actives financieros dentro de las siguientes
caleqgorias: “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “préstamos y
partidas por cobrar®. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a |a fecha da la transaccion

Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de actlivos dentro del marco de
tiempo establecido por una requlacidn o acuerda en el mercado

Mélodo de la lasa de interés electiva - El método de la lasa de interés efecliva
&5 un metodo de céleuto del costo amonizado de un instrumento financiera y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés electiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofros dascuentos o
primas que estén incluidos en el calculo de [a tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumenta financiero o, cuando sea adacuado, on un
periodo mas cono, con el importe neto en bros en el reconocimienta inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financleras clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

inversiones mantonidas hasla ol vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compadla liene la intencidn
afirmativa y capacidad de mantener hasla el vencimiento, Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento so
miden al costo amortizado usando el método de la lasa de inlerés electiva
menos cualguier daterioro.

Cuentas por cobrar comarciales y ofras cuentas por cobrar - Son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mearcado activo,

Daspués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
datarioro,

Baja do un aclivo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fups de
electivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. Si la Compafila no
transflere ni retieng sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherenles a
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la propiedad y continuga reteniendo el control del activo transferido, la Compafila
reconoce su panicipacion en el activo y la obligacidn asociada por 105 valores
que lendria que pagar.

Si la compania retiene sustancialmente todos las riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un aclivo financiera transferida, la compafnia conlinuara
reconociendo el active financiero y también reconocerd un  préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importa
en libros del activo v la suma de |la contraprestacidn recibida y por recibir asl
como el resullado acumulado que habian sido reconccidos en olro resultado
integral v acumulados en el patrimonio se reconoce en el resullado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando
la compafia retieng una opcidn para readguirir parie de un activo transferido), la
compafila distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la
parte que confinua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que
ya no reconccerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a
la fecha de la transferencia, La diterencia entre el impore en libros asignada a
la parte que ya no conlinuard siendo reconocida y la suma de Ia
contraprestacién recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida vy
cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo.
La ganancia o pérdida acumulada que hublese sido reconocida en olro
resullado integral es distribuida entre la parte que continlda siendo reconocida y
la parte que ya no serda reconocida con base en los valores razonables relativos
de ambas partes.

Pasivos financicros e instrumentos de palrimonio emitidos por la Compafila

Los instrumentos de deuda y patimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos linancieros se clasifican como pasivo comientg a mends gua |a
Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses despuss de la lecha del estado de situacion financiera,

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mearcado activo,

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al coslo
amonizado wilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.
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Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja en cuentas un pasivo
financiero =i, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de

baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periado,

2.5, HNormas nuevas ¥ revisadas emilidas pero aun no efectivas

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas vy revisadas que han sido emitidas pero

aun no son efectivas, que permiten aplicacion anlicipada. Un delalle es como
sigua;

MNIE Titulg Vigencia
Nuevas Normas Internacionales de Informacidn Financiera o interpralaciones

MIF & Instrumenios financieros Enero 1, 2015

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

MIC 16y NIC 38 Clarificacion de los mélodos aceptables de Enero 1, 2016
depreciacién y amortizacion

NIC 19 Planes do beneficios dofinidos: Aportaciones Julia 1, 2014
da los empleados
Modificaciones  Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012  Julio 1, 2014 con

alas NIIF excepcionas

limitadas
Modificaciones  Majoras anuales a las NIIF Cicle 2011 - 2013 Julio 1, 2014
a las NIIF

La Administracidn de la Compafla estima que la aplicacion de las nuevas
normas o modificaciones de las NIIF de aplicacién futura o de adopcion
anticipada, no tendrd un efecto material o de relavancia en los estados
financieros de la Compafia al 31 de diciermbre del 2014; por consiguiente no
han sido consideradas, on caso doa que apliquen, en la preparacion de los
estados financieros adjuntos.

2.6. Eslimacionas v juicios contablos criticos

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Infarmacidn Financlera requiere que la administracion realice
ciarlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
pcondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
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presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momenta, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua,
Las ravisionos da las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
gue las estimaciones son revisadas y en cualguier perlodo futuro afectado,

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a
administracidn de la compafia ha utilizado en el proceso de aplcacion de los
chtenos contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cigrre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
exista algln indicio de gue dichos aclives hubleran sufrido una pérdida por
deteriorp.  En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active, Si sa trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el aclivo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limita dal valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Estimacidon de vidas dliles de equipo - La estimacidn de las vidas dtiles y el
valor residual se efectuan de acuesrdo a lo mancicnado an la Mota 2.4,

3, OQOTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumean de otros activos financieros es como sigue;

...Diclembra 31...
2014 2013
Activos linancieras medidas al costo amortizado:
- Centificados de depdsito (1) 140,000 143,626

(1) La companla mantiene certificado de depdsito con una lasa de Interés variable,
durante el afo 2014, Los cerificados de depdsito tienen fecha de vencimiento que
varfan da 3 a 12 meses. Dicho active no s& encuentra vencido nl deleriorado. A
continuacian el detallo:
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Tasas anuales Foechas da 31 da

de rendimienio vengimiento diciembig

214 2013 2014 2013 2014 2013
Banco dal Pacilica 5. A - 5.25% 13-Ene-14 - 143,826
Banco dol Pacifico 5. A, 3.44% - 10-Jun-15 140000 .
Toal 145,000 143.826

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diclembre de 2014 y 2013 es el siguignte:

cLDiciembre 31...

2014 2013

Cuentas por cobrar varias 7.132 1,682
Retenciones en la fuente _Dg2 365
L6504 2.04a7

Cuentas por cobrar varias, comprende principalmente anticipo de honorarios a
Liquidador por USS6,838.

5. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El delalle de activos financieros mantenidos al método de participacién al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el sigulente:

.Diciombre 31...

2014 2013

Fondos de invarsidn 1.641 72557
Oras inversiones - - _9.543
1,641 78,100

Menos provisidn para delerioro

de activos financieros = 15,543)
1641 Fir A==

Fondos de Inversion

Corresponden a inversion gue, de acuerdo a ko establecido por la Ley de Mercado de
Valores, la Compafia debe mantenar en los fondos y hideicomisos que administra.

El detalle de las inversiones en los fondos de inversian y fideicomiso administrados por la
Compafila al 31 de diclembre de 2014 y 2013 es el siguiente:
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Partizipacidn Unidadas a1 da diciombng
gn gl palnmonio parbcipackd . 2114 2013
Fondas da Inversidn:
Fando Administrado da Inversidn
Rortalonda Global dal Pacifco
TomE
Fedelcomizo da Inversitn:
Fidelcomisa para Estudas Saber [Grupal]
nE1% 1,101 1641 641
1641 12537

De acuerdo al reglamenta de los fondas, no se garantiza un porcentaje de rentabilidad
fijo, €l rendimiento es fluctuante en funcion de la composicidn de los actives de cada
fondo, los que en general reflejan las condiciones de mercado, en cuanto a las tasas de
interés. Estos rendimientos son capitalizados diaramente y se reparten a peticion de los
paricipas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los principales activos de estos fondos comaspondan
a depdsilos en cuentas ahorros

Segun se menciona en la nota 1, en junio de 2002 la Compania inicid el proceso de
descontinuacion de las operaciones de los fondos de inversidn. La disponibilidad de

estas inversiones dependerd de la conclusion del proceso de liquidacidn de dichos
fondos.

Al 31 de diciembre da 2014, la Compafia mantiena vigentes juicios de consignacian
sobre los siguientes fondos da inversion: Fondo Saber Fidaicomiso para Estudios.

En relacidn al Fondo Rentafondo Global del Pacifico, con fecha 31 de enero del 2014, |a
Corte Provincial de Justicia del Guayas - Unidad Judicial Civil con Sede en el Cantdn
Guayaquil, avoco conocimiento sobre esta causa el Juez Segundo de lo Civil y Mercantil
do Guayaquil {Jusz B), medianta la signatura del expediente que antes era 2011-664,
actualmente comasponde al 2014- 21935, en donde determino extinguida la obligacion
de la deudora, por no haber comparecido los acreedores, estos son los parlicipes de
este Fondo, y dispone se proceda efectuar el depdsito de los valores consignados en
una cuenta bancaria del Juzgado Segundo de lo Civil y Mercantil de Guayaquil, hasta su
efectivo cobro de conformidad con el Articulo 277 del Cadigo de Procedimiento Civil,
conforme a la Resolucion Mo, 167-2013 emitida por el Consejo de la Judicatura. A la
fecha de emisidén de este informe, la Compafila se encuentra realizando las gestiones
peringntes con el propdsito de dar cumplimiento con lo dispuesto por el Juzgado
Segundo da lo Civil y Marcantil de Guayaguil,

Otras |nvarsiones
Corresponden a inversiones en entidades que se encueniran liquidadas o en proceso da

liquidacion, sobre las cuales la Comparnifa ha constituido una provisidn equivalente al
100% de su valor en libros.
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6. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 v 2013 es el siguiente:

...Diciembre 31...
2014 2013

Cuentas por pagar comercialas:
Proveedores locales 8,020
Acreadores Varios 4,000 _4.800
Subtotal 12.020 _4.800
Otlras cuentas por pagar:
Relenciones & impueslos por pagar 1,277 1,172
Fondo Rentalondo La Seguridad 6,912 6,912
Fondo Rentafondo Global & Fideicomniso Saber 1.641 -
Subtatal 5,830 _8.084
Total 21820 12,884

Las cuentas por pagar al Fondo Rentafondo La Seguridad y Rentafonda Global &
Fideicomiso Saber corresponden a valores por pagar a participes de dicho fondo, los
cuales estan depositados en una cuenta de la Compafia; sin embargo, los participes

aun no han retirada sus acreencias.

7. IMP T

7.1 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriontc

Una reconciliacidn entre la ullidad segun estados hinancieros y el gasto por

impuasto a la renta corriente, &5 como sigue;

...Diciembre 31...
2014 2013
Utilidad segin estados financieros anles de
impuesio a la renta 3755 786
Gastos no deducibles _ Be __ 59
Utilidad gravable 4790 842
Impuesto a la renta causado (1) B34 186
Anticipo calculado 1,278 1435

Impuesto a la renta comienta cargado a
Hesultados 1,278
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7.2

(1)

(2

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnibucion y del
12% sobra las utiidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% do costos
y gastos deducibles,

Para ol afo 2014, |la Compania determind como anlicipo de impuesto a la
renta de USS1,278, sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es
de US$834, Consecuenternents, la Compafila registrd en resullados
US51,278 mil equivalente al impuesto a la renta minima.

Las declaraciones de impuasios susceptibles de ravision son las declaracionas
de los anos 2012 al 2014,

Aspectos Tributarios

Ley Organica da Incentivos a la Produccidn y Pravencion del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccldn v Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios 105 siguientas:

Impuesio a la Renla

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el
Impuesto a la Renla la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera
ingreso gravado el incremento patrimanial na justificada

Deducibilidad de Gastos

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no serd deducible.

¥  Sp establoce una deduccion del 150% adiclonal por un perlodo de dos
afos sobre las remuneraciones y aportes que se realice al |IESS para el
caso de adultos mayores y migranies mayores de 40 anos que hayan
retornada al pals.

* Se eliminan las condiciones gue actualmente dispone la Ley de
Régimen Tributario Interno para la eliminacidn de los crédilos
incobrables y se establece gque las mismas se determinaran via
RBeglamento,
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"

Mo se consideraran deducibles los gastos de promosidn y publicidad
en alimentos hiperprocesados. El criterio para delinic tal calidad la
establecerd la autonidad sanitaria competene.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de
gastos de regalias, senicios técnicos, administrativos y de consulloria
en general, electuado entre partes relacionadas,

e permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando gque el Reglamento eslablecera los casos y
condiciones. Las nommas tributarias prevaleceran sobre [as contables v
financieras.

Mo se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacidn ocasional
de acciones, parlicipaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

Mo se permite la deduccion por el detenioro de activos intangibles con
vida (til indefinida.

« Tarifa de Impueslo a la Renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo coma tarifa general del Impuesto a la Renta
el 22%. no obstante la larifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcidn de la base imponible que comesponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, benaficiarios o similares, que
sean residentes en paralsos fiscales o regimenas de menor impaosicion.
Si dicha participacion excede del 50% la tarfa aplicable para la
socledad serd dal 25%,

Los beneficiarios de utifidades o dividendos que 58 paguen, paguen o
acrediten al exterior pagardn la tarifa general prevista para socledades
previa la deduccién de los créditos tributarios a los que tenga derecho.
Se modifican los porcentajes de retencidn en la luente de Impuesto a la
Henta en los pagos que sa efectien por conceplo de pagos de primas
de cesidn o reaseguros en el extenor, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

El 75% de las pnmas de cesidn o reaseguraos contralados con
sociedades sin establecimiento permanente en el Ecuador, cuando

no superen el porcentaje sefalado por la autoridad regutadora de
SEQUTaS.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros coniratados con
sociodadas sin ostablecimiento permanente en el Ecuador, cuando

superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
SEQUros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente
fiscal, esté constituida o ubicada en paralsos fiscales, por el pago
se retendrd en la fuente sobre el 100% de la prima
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+ Anlicipo de Impuesio a la Renla

v Para electos del cdiculo del Anlicipo de Impueslio a la Renta, no se
deberd incluir en (a formuta el valor del revallo de los activos por
aplicacidn de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

v Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
refenidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de productividad
@ innovacion tecnologica y aquellas inversiones nuavas y productivas y
gastos electivamente realizados que se relacionen con los benelicios
ributarios para el pago del Impuesio a la Renta que reconoce el
Codigo de la Produccion,

8. PATRIMONIO
8.1 Capltal Social

Al 31 de diciembre del 2014, la Administradora ostd sujeta a las sigulentes
limitaciones legalas:

- El capital minimo para las Administradoras de Fondos y Fidelcomisos que se
dediguen tanlo a administrar fondos de inversion, negocios fiduclarios y procesos
da titularizacion es de 150,000 UVC.

Ln Administradora deberda mantener invertido al menos el 50% de su capital
pagado en unidades de los fondos que administre, sin superar el 30% dol
patrimonio neto do cada fondo,

- Al 31 da diciembre de 2014 y 2013 el capital auvtorizado asciende a USSTBR.680 y
el capital suscrito y pagado a US58$394,340, representado por 98,585 acciones
ordinarnias de un valor nominal de US$4 cadauna.

8.2 Beservas:

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utiidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésla como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en electivo pero puede ser capitalizada en su lofalidad.

En consideracion que la reserva legal excede el 50% del capital social, la
Compafia no ha efectuado ninguna apropiacién para reserva legal en los afos
2014 y 2013,
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9.

10.

8.3 Uiidades retenidas

Aesullados acumulades provenienles de la adopcidn por primera vez de las
NHE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por
primara vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejarcicio econdmico
concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso
de liguidacidn de la compania,

CONTINGENCIAS

Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) 5. A
"En Liguidacidn” estd involucrada como demandada en una accion legal de Juicio de
Quiebra interpuesto el 19 de febrero del 2014 por la Unidad de Geslion y Ejecucion de
Derecho Pablico del Fideicomiso AGD No Mas Impunidad - UEGEDEP por un monta de
US$71,04.94562. A la emisidn del presente informe la parte actora no ha contestado el
traslado efectuado por el juez. La gerencia considera, con basa en la asesoria legal, que
el resultado de la accidn podria ser favorable y por lo tanto no se incurririan en pérdidas

(incluyendo coslos). Se espera que se llegue a un fallo final sobre la demanda lagal
dentro de los prdximos meses.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS —

Los Directores consideran que los importes en libros de los aclivos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se han delerminado de
acuerdo con modelos de valuacion generalmenle aceplados basados en un andlisis da
flujo da efectivo descontado, con los indicadores mas significalives como |a 1asa de
descuenio que reflaja el riesgo de cridito da las contrapartes

10.1 Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el
valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

.  Mercado activo: precios colizados - El valor razonable de los aclivos ¥
pasivos financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los
mercados liguidos activos se determinan con referencia a o5 precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.  Cuando los
precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de |a transaccion
mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre vy cuando
no haya existido un camblo significativo en las circunstancias econdmicas
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desde la fecha de la transaccidn. Silas condiciones han cambiado desde |a
fecha de la transaccion (por ejermnplo un cambio en la lasa de interés bre de
riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacidn tributana, etc.). el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion
da los precios o tasas actualas para instrumantos similares.

«  Mercado no aclive: lécnica de valuacidn - Si el mercado para un activo
financiero o pasno financiero no es activo, la Compania establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de
informacikdn  disponible  sobre lransacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, la referencia a olros instrumentos
sustancialmente similares yfo el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejempla: con precios
O tasas da marcado),

| walor razonabl

. Inversiones financieras - Los wvalores razonables de las inversiones
colizadas, tales como bonas del goblerno, son determinados usando precios
de oferla del mercado. Los valores razonables de las inversiones no
cotizadas, lales como certificados de deposito, son estimados usando flujos
do electivo futuros desconlados, aplicando tasas actuales ofrecidas para
instrumantos do vencimiontos remanentes similares.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, las tasas utilizadas para descontar los
flujos de efectivo futuros de los certificados de depésito fueron de B.2% y
7.9% respectivamente.  Estas tasas comesponden a cerlificados con
condiciones similares negociados con instituciones financieras con la misma
calficacién crediticia, manteniendo el margen de riesgo de crédito
consianie.

«  TMilos de deuda emilidos - Los valores razonables son determinados
usando precios colizados de mercado a la fecha del estado de situacion
financiera, cuando estdn disponibles, o por referencia a precios de mercado
cotizados para instrumenios similaras,

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, los valores razonables de los titulos de
deuda fueron determinados aplicandc el vector de precios construido por la
Bolsa de Valores del Ecuador. Los precios de los titulos de deuda fueron del
99 8% y US5939 5%, respactivamente.
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11.

12.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de 05 saldos ¢on ¢ompanias relacionadas a través de
propiedad o administracidn en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y

2013:
...Diciembre 31...
2014 2013
Activos:
Efectivo y equivalentes en efectivo:
Banco dal Pacifico 5. A 86,343 5,150
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento — Pacificard 5. A 140,000 143,826
Activos financieros:
Fondo Administrado de Inversion
Renta fondo Global del Pacifico 70916
Fideicomiso para Estudios Saber (Grupal) 1,641 1.641

Cuentas por cobrar;

Pacificard 5. A. 294 LG1a
228,278 223,148

En los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 |la Compania ha realizado
diversas lransacclones con companias relacionadas que han originado ingresos y
gastos, las cuales se resurmen a conlinuackan:

...Dlciembre 31...
2014 2013

Ingresos:

Intereses ganados:

Pacificard S. A 6.557 1.066
(3asias:

Otros egresos:

Banco del Pacifico 5. A 199 183

ADMINISTRACION DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS

La Compafia mantieng saldos de un fondo de inversidn y un fideicomiso que
administraba por cuenta y riesgo de los clientes, El siguiente &35 un dotalle de los
patrimonios netos del fonda y fidelcomiso administrado (no auditados) al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los patrimonios reportados a la
Superintendencia de Companias:
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Diciembre 31...
2014 2013
Fondos de Inversidn:
Fondo Administrado de Inversidn
Rentafondo Global del Pacifico
75,570
Valores recibidos en fideicomisos:
Fideicomiso para Estudios Saber (Grupal) 3,195 3,195
195 18,765

Cada fondo de inversion y fideicomiso se considera un patrimonio independiente de la
Compania vy lleva contabilidades independientes de cada uno de elios.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembra del 2014 y la fecha da emisién de los estados financieros
(tebrero 18 del 2015) no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un afecto importanta sobre los estados financieros adjuntos,

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano lerminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la compania (Directonio) en febrero 9 del 2015 y serdn
presenlados a los Accionistas y Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de

la Gerencia de la compafila, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Directores sin madificaciones.




