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MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre da 2010y 2009
Expresadas en Ddlares de E.LUA

1. OPERACHIMES
La Compafiia $e constituyd ol 13 de abril de 1984 y su actividad principal era la administracian de fondas vy

fideicomiscs de inversidn nacionales y representar a fondos da inversion internacionales

La Compafia farma parte del Grups Financiero Banco del Pacifico y su capdal social es poseldo en &l 100%
pior ¢l Banco del Pacifico 5. A (casa mainz). Las operaciones de [a Compafia son reguizdas por el Consejo
Macicnal de VWaloras y la Superntendencis de Companias.

Con fecha 17 de punio de 2002, I3 Junia General de Accionistas decidid que a partir del 24 de panio de 2002, i
Compania decontinds las pperacionss de |os fondos de ineersidn e Inicie ante la Superinlendencia de
Companiias el trémite pera la bguidacidn de dichos fondos y proceda a la devolucidn de las obligaciones
rnantenidas con los participes de estos fondos,

A partir de dicha rescéecidn, 3 Compania e ba manienida ingctiva, sin realizas las operaciones que e faculta
su objeto eocial y a la fecha continda con el proceso de devolucian de participaciones a sus clientes.

La direccdn regisirada de la Compafila es Francisco de P. Ycaza Mo, 220 entre Pedre Carbo y Pichincha,
Edilicio Banco del Pacifico, Gusayaquil - Ecuador.

2.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

{MEIF)

{a) Segin la Resolucion de la Superniendencia de Compafias No. 08G DSC.010 pubicada el 31 oe
diciembre de 2008, se esiablecid wun cronograma de adopcion de las Mormas internacionales de
Informacidn Financiera (MIIF) en el Ecuador, Enbase a este cronograma, la Compania adopld las Normas
Intermacionales de Informacién Financlera (MIIF), para la preparacidn v presentacion de estados
financierns por ks ejercicios que comiencen a partir del 1 de enerc de 2010

Los estados finanderos al 31 de diciembre de 2010 vy por el afo terminads en esa fecha son kos primercs
pstados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF), Hasta el 31 de diclembre de 2008 la Compafila preparaba sus estados financieros da acuarda can
las Mormas Ecuatorianas de Contabifidad (NEC), y como parte del proceso de conversion de NEC a MIIF,
se determinaron ajustes de primera adopcian tal y como lo establece la NIIF 1, los mismos que fueron
regisirados afectando a los saldos ded estado de situacidn financiera al 1 de enera de 209 (fecha de
transicion), los principales efectos de esta fransicidn se muesiran en la Nota 2(c). Los estados financiercs
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al 31 de diciemnbre de 2008 y por ¢l afo erminado en ess fecha, previaments emibcos de BouBrdo con
Mormas Ecuatonanas de Conlabilidad (MEC). fueron resigblecidos con el propisio de presentarios de

acuerdo con las Mormias Intemaconales de Informacbn Financiera (NIFF).

{b) Exenciones en la aplicacion de Mormas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF)
La NIIF 1 Adopcidn por Frimera Ver de las Normas Inlemacionales de informacidn Financiers,
permite a quidnes adoptan por primera vez las NIIF, ciertas exenciones a la aplicacion retroactiva de
dichas nomas efectivas para o perfodo que termina al 31 de diclembre de 2010, La exencidn

adoptada en 3 apbcachdn inicial o

Designacién de instrumentes inancieros reconocidos previsments
Ls Compafiia ha designads sus inversiones comd activos financiercs mantenidos hasta su
vencimienio a la fecha de Iransicibn, segun la Norma Internacional de Contabilidad (MIC) 35.

{e} Conciliacidn entre NIIF y Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC)
La concitacidn presentads a continuacdn muestra la cuantificacidn del mpacio de a ransicidn a las

BIF en la Compafia:

Conciliacidn del Patrimonia nelo a la fecha de transicidn a las NIlF (1 de enerc cel 2009) v a la facha
de cierre def afg anlands da estados financieras (31 de diclembre del 2000},

Como resultado del process de comversion a NIIF, no &8 reguitieron modificaciones a los estados de
resultados y lujos de eleciivo al 31 de digembre de 2009

Conciliacion del paifimonlo neto de Mormas Ecuatorisnss de Contabilidad (NEC) & Normas
Intemacionales de Informacién Financiera [MIF) al 1 de& enero y 31 de diciembre de 2009

Al I de Al 1 de
diclembre snerc de

da 2009 2009
Total patrimonio nelo segin NEC 188 378 183,131
Ajusie de cuentas por cobrar (1) (2,248) [2.243)
Total patrimonic neto segin NIF 187128 180882

{1} Apste por delénonn de intumentos fnanceros. por & gua i Compalia st anBopos guo o
serdn recuperables. Dichos saldos fueron dados de baja v apustados conta nesultadcs del afo & i
fecha de tranaicsdn
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3. PRINCIPALES POLITICAS ¥ PRACTICAS CONTABLES
A continuadidn se describen las principales politices contables adopiadas en la preparaciin de los estados
financieros. Tal como lo requiere [a noema intemacional de contabdidad (NIG 1), estas polilicas han sido
disafiadas en funcién a las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) y aplicadas de manera

unifarme en la presenfacidn de los estados financierns comparativos que e adjuntan

Bases de preparacion y uso de estimados.-

Lo presentes estados financleros han ssio preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera (MIF), emdidas por el Consefo de Mormas Infemacionales de Contabdidad (1ASE,
pod 5us sighas en ingds). Lo estados inancieres adjuntos fuercn preparades sigusendo el criterio del
Cosio histdrico con excepoidn de o siguisnte

Los activos finandenos hasta el vencimsento, son valonzados 8 costo amortizado aplicando el método
del interés afectivo, Menos cualquier pérdada por detenorg,

La preparaciin de los estados inancikeros reguiere que la genencaa efectie estmaciones, utilicz supuesios
para |la valoracidn de algunas partidas incluidas en los estadas inancieras v use su critenio al aplicar las
poliicas confables en la preparacidn de los estados financiercs y revelaciones que 58 requiare presentar
en ks mismos.  Aln cuande pueden llegar a diferir de su efecto final, [a gerancia considera que (a3
estimaciones y supuesios ulilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las eslimaciones mas
significativas incluidas en los presentes estades financiercs estan relacionadas a fa estmacién para
cuentas incobrables de clientes v la provisidn por deteriore de sus activos vy pasivos financieros, cuyos
criterios contables se describen an la Mata (3B])

Periodo cubierio-
Los presentes estados financieros comprenden: Estado de Siiuacion Financiera y Estados de Cambios en

al Palrimanio de los Acclonistas, al 1 de enero de 2002, 31 de diclembre de 2009 y al 31 de diciembre
2010 asi comd los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efeclivo por los ahos

terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2070,

Bases de presentacion
Los estados fmancieros adjuntos han sido preparados, convertidos o ajustados ce acuerdo a Normas

Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) emitdas hasta ef 31 de diciembre de 2010, cuya
aplicacidn es vigente a esa fecha

Nugvas NIIF & Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF-
Las maejoras y enmiendas a las NIIF, asl como las interpretacionas que han sido publicadas en el afio se
encueniran detalladas 3 confinuacidn. A la fecha de cierre, eslas normas ann mo e encuantran en

vigencia y la Compania no ha aplicado ninguna en forma anbicipada:
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MHuevas normas @ interprefaciones
Morma o Fecha de aplicackn
Concepto
Enderpratse ablgatoria
Majora. Feconocimiento y medicion de
IFRS " 1 da onaro de 2013
insfrumenics inanceos
noel de financieras con
IFRIC 18 ) . 1 de anero da 2041
instrumenios de patrimanic |
Enmiendas a nomas ¢ interpretaciones
Wosma o Fecha da aplicatidn
Comcaplo
Inberpesl kan ﬂﬂ_
IFRS 1 ddopciin de primera wez 1 de anro de S0 1
FRS5 3 Combinaciones de negooos 1 éa onavo da 2011
IFRS T mnlumarias fnanciercs revsiscanes 1 i enaars de 2311
A5 1 Pressnipcidn de estados firancaeros 1 dn enero de 2011
IAS 24 Paries rolacionadas 1 de enero de 2011
a5 27 Enlsdon fnanceros consolidados separados 1 o arora da 2011
AS 12 Instrumentos Ainancierss presentacion 1 e mrsaro de 20119
IAS 4 Infarmacién financizra infermedia 1 e pnaro de 2011
IFREC 13 Programes da Bdelizacian oo cianias 1 do enero de 2011
IFRIC 14 Prepago de requisiios minimos de Fnansaciin 1 de pneno de 2011

La Compalila #hma que W adopocdin de las noomas, cnmiondss @ nlerpietaciones anfes descritas o
tenifirin i inpacho sipneficalivo en los estados fmancienss en & sjefcicis de Bu BpBcHCsin indcial

{2} Instrumentos financieros-

Activos financleros-
La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias, de acuerdo con NIC 39 i)
préstamos y cusnlas por cobrar, ¥ i) inversiones & ser mantenidas husta su vencmiento. La clasdficacidn

depende del propdsis para ol cual se adguirieron los activos financiorcs, la  gerencla delerming 1a
clasificacdn de sus activos financiaros a la fecha de su reconpomignts inkcial

#  Cuentas por cobrar
Leg cueniss por cobrar son actives financiercs no denvados gue dan defecho a pagos fios o

dejermnables ¥ Gue No ColEan eh un MERCH00 Bctvd
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#  Activos financieros a ser mantenidas hasta su vencimisnto
Los actvos fnancers mantenidos hasia su vencemienio son aciivos financieros no derivados con
pagos fjos o delerminables y vencimenio fijo, que la gerencia bens & INtencion postiva y 1
capacidad de mardener hasls Si VENCIMErED.

Los versiones macdenidas hasta & vencimiento se incluyen en aciivos comentes, debédo a que
cuenta con un vencmienio nfencr a 12 meses 3 paniy de 13 facha oo los presontes esindos
financiercs. Las imersiones & ser maniensddas hasia sy vencimenio 58 regmiran B U CoMln
amortizado por el método de inferds efective.

Reconocimiento y medicidn-

Las compras y ventas de activos financierns se reconocen a la fecha de la negociacidn, fecha on la gue la
Compafia so compromebe a comprar o vender ef Sctivo. Las Inversionas s& reconocen inicialments & su
wvalor razonabie mas o8 costos de fransaccién. Las mversiones se deyan o8 reconocer cuando los
derachos & recibr fujos de ofectivo de las imwersiones expiran o se transfieren y la Compafia ha
tranaferido sustancialmente todos los sesgos v beneficios derivados de su propiedad,

Método da la tasa de interés efective: El método da la tasa de inferds efectiva cormasponde al meélodo de
chioulo dal costo amortizads de un actho financiero v de la designacidn de los ingrescs por infereses
dursnte ol pariods correspondiente, La lasa de interés efective corresponde & |a tasa que descusnia
expctameants o8 Bujos fuluros de efective eslimados por cobrar (Inclyendo todos kos carges pagados o
recibidos que forman parte integral de |a tasa de interds efectiva, los costos de transaccion y olfos pramios
o descusntos), durante la vida esperada del activo financiero, Todos los pashvor y obligacicnes
financiaros do la Compania, e2 encuentran registrados bajo este método,

Pasivos financleras-

= Pasivos financlercs
Los pasivos fimanoeros e clasifican, ya sea como pasivos financieros a “valor razonable a través
de resuflados” o como "olros pashens financieros”.

{iy Pasivos financenos a valor reronabls 3 iraves de resultados-
Los pasivos financeros son clasificados a valor razonable a fravés de resultados cuando
éstos son mandenidos para negociacin 0 $ON designados @ valod fArONAble & traves de
resultados

(i) Oiros pasios fnanchens-
mammmgmﬂmmWﬂmﬁ
efectvo recibido, nefos de ios cosios de Fansaccion  Los otros pasivos financioros son
mmmummﬂ-ﬁdmhmnm
sfactivo, reconocends los gastos por intereses sobre [ base de |a rentabildad efectva
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k)

ic)

(<)

(=)

De=terioro de activos financieros-
Los actvos financieros, distinios de aquelios valorizados a valor razonabie a través de resultados, son

evaluados g la fecha de cada estado de sfuacin para establecer b présancis 0o iIndicadores de dedenon.
Las actvos fnanclerss se encueniran deteriorados cuando exisle evdencia cbietha de que, como
resuffado de uno o mas eventos ocurrdos despuss del reconosimianta iniclal, kos flujos futwros de efectivo

esbmados de la inversidn han sida impactados,

En el caso de los sclivos financieros valorizados al costo amontizado, In pérdida por delenaro commespande
a lag diferencias entre &l valor lbros del aclivo v el valor presente de los fujos fuluros de efecthvo
estimados desconiados o 1 tasa de interés efectivo onginal del acliva financier

Baja de actives y pasivos financieros

Acings fnanceios
Un actvo financero (0 cuando sea aplicable una parte de un acivo financiero o una parte de un grupo de

activos fnancieros similaros) o5 dado de baja cuandoe () ios derechos de recibsr Muos de efectivo ded
activa han terminada; o (§) la Compadla ha transfendo sus derechos a recibir fujos de electivo del actvo o
ha asumido una obligacidn de pagar la tofalidad de los flujos de efectivo recbidos inmediataments a una
tercers parie bajo un scusrdo de traspaso; v (i) 2 Compadia ha transfendo sustancalments todes los
riesgos ¥ benaficion dal activo o, de no haber fransferida ni retenids sustancialments todos los fesgos v
beneficios del activa, 8l ha transfarido su conbrol,

Pasivos linanceiog

Uin pasho financiers o8 dado de baja cuando ks obligacién de pags o termra, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiers aoshenis e reemplazado por oiro del mismo prestatanc en condiciones
significativaments dferentes. o las condiciones son moddicadas en forma impontante, dicho reemplaro o
modficacitn se rela como wna baga del pasivo oniginal y o reconoGmiento de un NEEvD pasivo,
FecOnGCHENGose la dfensncia sntre ambos en los resultados del afo

Inversiones al mélodo de participacién
Las imwrsionss so ngairan bajo el mélodo de particpacdn painmonial De acuerdo con ef méiodo de
partcipacidn patrimanial, la imversidn inicial se regisira al costo, ¥ so ajusta &0 fesultados para reconOoer
las variacionss da ka participackin de la Compatia en el patrimonio de las subsidianas

Ctros activoa.
Coresponden a garantias entregadas a Decavale (Depdsile Centralizada de Valores), gue se registran al

costo histdrics v garantizan las operacones resfizadas por la Compania en afios anteriores.

Cuentas por pagar-
Las cuentas por pagas son cbligaciones de pago por bienes o senvicios adogundos en o curso normal de
ios negoood. Las cusntas pof pagar so clagifican como pasivos comientes = o pago $& debe nealizar
dientro de un B0 o Mmenos. de ko conkano S8 WESENtan COMO PNV NO CoMmienbes

11

al ]
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ar

{h}

(i}

a

Las cuentas por pagar se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor libros tras
determinar que no exsien intereses mplicilos en relaciin a los plazes de cobeo, Para esta determinacion
la Compafila considera 30 dias como plazo normal de pago,

Impuesto & la renta corrente-

El cargd por impueesto @ la renla cormiente se calkoula sobre la base de [as leyes tnbutanas promulgadas en
| Ecuadar, a la facha del presente estado de situacion financiera. La gerencia evalla penddicaments &
posicidn asumida en las declaraciones del impuesto a ka renfa respecio de sfuaciones en 1as que las loyes

tributanas son cbeato de interpretacian.

Reconocimignto de ingresos
Los ingresos son reconccidos en la medida que es probable que bos beneficios econdmicos fluyan a ka

Compafila y puedan ser confiablemente medidos, Los mgresos por intereses y rendimienios se reconocen
sobre |a base de la proporcidn de tiempo trenscumdo, usando el método de interés efectvo.

Clasificacign de saldes en corrientes y no corriente
En &l estado de situackin finenceera, los saldos se casifican en funcidn de sus vencimienios. Es decs,

como oomentes aquellos oon vencineento igual o nferior a un aha ¥y como no comientes, 105 de
vencimiento superior a dicho perioda.

Registros contables y unidad monetaria-
Losg registros contables de la Companila sa llevan en Ddlares de E.ULA | gue os la moneda de curso legal

en of Ecuadar,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Las actividades econdmicas de |la Companlia no se encusnitran expuestas a riesgos financieros significalvos
considerands que se emncuentra inactiva y no ha realizado ninguna operacion del gire de su negoco,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicion de los instrumantas financiercs al 31 de diciembre de 2010, 2008 ¥ 1 de enero de 2009 se
confoemaba de la EPgUiEﬂTE' manara:

31 de diciembre de 2090 3 de diclembre da 20049 1 da enero da 2009

—

Mo Mo Mo
Corrianta corrients Camlants corranis Carriente  corrlenta

m—s

Activos financieros

Eflectve y equivakentas de glectivg 31,743 3723 . 4518

i £
Inversionas mantendss hasta su 144 48 . S ) 118,605 -
Vel
Dasumenlos ¥ cuanias per cabrar 1.75% 521 - : 37 -
Tatal ackwos inanciengs 175,128 - 119,244 - 123,881




- 1 5 " S il
EITAE thancefil Aan wdo e
B

TSEME ¥ Il e cortabdaad da ly

>
ampadila daspudd de hebar sansiderads sodss
fo% 2jUStED NGCRRATIDY § repreTenia oy eatadon
ingrenacns finales pof &l pérlody sxamaads

MNotas a los estados financieros jcontinuacisn)

3 de diclemnbre de 2010 31 de dickembre da 2009 1 de enoro de 2009
Mo Mo Mo
Corranta corrignte Corrlenis  cordonte  Corrlenie  corrants

Fasivos financienos
Cusprilay por pagar LK. ] - 14 a1 - 15,505 -
Total pandvos Trkcasnas 1.0k - (LT - 15,505

Valor razonable de los activos y pasivos financieros
El lectivo v aquivalentes de efectiva, cuantas por cobrar ¥ cuenias por pagar se aproxeman al valer jusio debdo

& |a naturaleza de coro plazo e aston instrumentos.

6 INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Al de diciembre de 2000 y 2000 ¥ al 1 de enero de 2000, laa inversiones mantenidas hasta su vencimismo,

cainban compuesins de i3 saguesnio Manga

Tana anualas
da randimianto 1 da
fnversion 2011 200 2008 0 2011 2010 2009 Mo il 2004
Pacficasd 5. A a5 170309 - - 118608
Paclicard 5 A 500 150310 - 195,000
Pacificerd 5. A 480 ot 141 546 . -

141 6460 115,000 118805

T, CLUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2010 y 2000, las cuentas por cobrar 82 formaban de la siguiente manera

2010 Toon
Cusria por cobrasr varnas 1583 4018
Artcipa del repuealo a k3 renta 1127
Relencanes en la fuents 338 rat:]
5 454 ol 206
Manos- Esbrmacitn para cuentas incobrabies 3715 3,715
1,734 511

Al 3 oe diembre de 2010 y 2009, 18 antgledad del saldo de los cuentas por cobear clienies fue CoMo sgue
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2o 20049
Mo

No dete-  Deterio- dete- Dickorio-

riorado rada Tatal riorado rado Total
Far vencar
Ha=ia 30 dias 1,739 - 1,739 521 S21
Vencldos
Mayones & 350 dias - 3,715 3,715 3,715 AT

1,734 a,M5 G454

521 aMs 4,235

(=T
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Durante los afos 2010 y 2009 ¢ movimiento de la provisidn por deteriore de cuentas de clientes fus came

Eigua:
b1 [v] 2003
Salde al nicio 1718 3715
Mas- Provisidn del ano
Saido al final 3718 3718

4. INVERSIOMES AL METODO DE PARTICIPACION

Al 31 de diciembre da 2090 y 2005 v al 1 de enerc de 2008, lzs inversiones al método de participacion estaban

compuesias de la siguisnie manera;

31 de M de 1 de
diclambre  diciembre  snedo de

o 2010 oo 2003 oy
Fandas de ireersidn (1} T2.557 72547 12 587
Ciires Inversionas () 5543 238521 288,521
73,100 61,078 61,078
Menios- Provisidn por deledon 5,643 288,521 268.521
72,557 72557 72,557

{1
Compania debe manlener en los fondes qua admenistra

82 31 de diclerntire da 2010y 2002, las mversionzs en los fondas de inversidn son ks siguientes:

Corresponden princpalments a inversiones gue, 0e acwerde a fo eslablecds en |a Ley de Mercado oa Vakares, la
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:
PRE

mato dal  enel Toan

f
:
:
:

Fondo de inversion
Aentafonds Global del Pacilico, Fonda

admnisirado da Siveisibn o154 538 TMeE  To,8ME

Fidaicomiso de invembin

Saber Folecomiso pany Estadan (Gpah s 1,101 1841 1,841
TLAGT TLS5T

De scuerds & ks regamentas de eatos Brdes, Ao 48 Qaraniza un porerise de meetabiided Ho o rendimano e
fluctuanta en funcdn de In composicidn de los aclives de cada fondo, que en peneral reflejan l3s condoones de
mersaia an cuanto A 1naas da inferés, Eslos rendimeenios son capiinfizados diariamends y e reparien a paticadn de loa
pariicipes. Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, ks princpales sciives de aatca fondos comesponden a depisilos en

Clanias comantas

Sapin 8 mancans on |s Nota 1, & pariic def 24 de junio de 3002 s Compafila inlcid of proceso de reduccidn de
operaciones i liguidsciéa ds edios londos. Le dsponibdidad de estas inversionss dependerd de la conclusidn ded
process de Ggudscdn de diches fondss. A 31 de giceembre de 2000, s Compalia manbene vigenies juicos o8
conmgmantn sobee los sigulenies fondos de Iwersidne (a) Fondo Valer, (b} Fando La Seguridad USD, {c) Fonda
Rentatonds Gicbal sl Pacifico, (4) Fondo Rentalondo vmedato, () Fondo La Segurided y (1) Saber Fidetomisn pars

Esbuciios (Grupal)

(I} Corresponde a inversiores an enlidedes que 38 encueniran liquidadas o en proceso de lguidacdn, sobre &8 Ceakls @
Compafiia ha constiuldo wna provision equivalente al 100% de su valor @n libvos. A& 31 oo dciembreg de 2010 y 2009

500N COmD skgue:
2010 2000
Titulos da rants Tijs-
Socimer infernacons] Bank Limied (S1BL) [ . JEI 0TR
Banco de Préstamos 5 A 4422 4323
Banco Morcantl Linido (ML) 1,521 1,129
5,543 Jh8. 5

{7 En mayo de J008, Casa de Valores el Paciico [Valpacilfico) S.A. [en representaciin de & Compafiia) y
Sociemer intamacionsl Bank Limited firmaron un comenio Famactional de Fniquio, mediante el cual Scoemer

10



Notas a los estados financieros (continuacian T foilis par e peikoda axaniliado’

Inbarnacional Bank Liméed reconoco quee s fondos de su propiedad restringuides en la cwuernia de Banco de
Facifico queden dsponibles a favor de la Compania.

Con fecha 30 de juns de 210, la gerencia ¥ sus BEes0res legales consideraron en viltud de dicha convenig,
pendiznie de ratficaciin por parte del Juez Noveno de lo Chel del Guayas, la disposicion de dichos fondos ge las
cuentas del Bance del Facifica.

Duranta el 2010, la Compadia regislid por dicha recuperacitn de fondos ngresas por 291 262 v gastos de
comisiones por gastion y patocinia a faver de Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico) 5. A por 236,807, que

exidn incluidos en eof estados de resutados integral adjunta {Wéase Nata 12

El mavimiento de la estirnacidn por riesgo de mercado durante los anos 2010 v 2009 fue el siguiente:;

2010 2009
Saldo al indcsg 288,521 288,521
Manos- Recuperaconas (1) 262 B7E -
Saldo af Tinal £ R4 hB521

(1] ncluido @n cires ingresos en el eaiado da resullsdos imegrakes.

9. CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2090 y 2005, las cuentas por pegar s= formaban de la siguiente manara

2010 2009
Refencionses @ @Mpuesins por pagar 2.784 iar
Fentafordo Le Seguridad & A, (1) 5,933 T O
Casa de Valores del Pacilico (Valpacifico) 5 A (Véase Nata 12) 2813 =
Chros acresdoras (2§ 6,263 T.283
16,853 14,541

{1} Comesponds a valores a pagar a pariicpes de Rentafondes La Seguiidad 5. A les cusies fuercn depasilacos en cuanla
da la Compafila. A la facha, no han retiredo loa peeticipas sus aceentias

(7} Incluye 5065 por pagar a participes de fondos adminisiradas por la Comgadia, que han sida liquidadod iy que no han

redirads sus deposhos,

11
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10. CAPITAL SOCIAL

1.

1

12

Al 31 de diciembre da 2010 v 2008, ol capdal social de la Companla estaba consdiusdo por 98,585 accionas
ordinasias y nomnabvas con un valor nomingl de 4 cada una, fotalmente pagadas

Al 3 de ceembea de 2010 y de 2008, I compasicifin SCCONEMN B3 Com Sigué

Himero de Paritici-
idmndfleacidn Mo, e FHH-I'I-

Nombro de los acchonistas triiitaria ACChIMOSE -3
Banco ded Pacifien 5 A DSOS TINON 2§ A4 R
Andrés Baguerizg DOOSISaEFM 1 o

Tedal 98,585 100%

RESERVA LEGAL

La Ley requiene que se iranafiera a la nesorva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasts gue la
reserva legue por lo mencs &l 50% del capifal social  Dicha reserva no pusde dainburse COMO dAOENO0S on
afectvo, excepto en caso de bguidacdn de la Compafia, pero puede ser ulilizada para cubrir pérdidas de
oparaciones o parm capilaizarse.

COMPARIAS RELACIONADAS
A 31 de diciemive de 2010 y 2009, los saldos por cobrar ¥ por pagal con compafiias relaconadas, $o formaban

de la siguients forma

Nismaro de
ideniMicaciinn Haturalezs da
trifmiaris kel Bty 2010 2009

Agtive;
Efaclivo en bancos - Banco ded Pacifico 5 A 050008737001 AoChEa 3,743 1.7
Invarsiones:
Diepdsiios a plazo manenidos en Paclcand 5. A q Relacaonads
vaase Mota &) 141,645 115,000
Fordgo de mversicn Rentalondo Giobal [Véasse = i Sibsahara
Mols B) TO.96 T g
Fidecomisa de inversdn Sabar (Véase Nota &) D1 434658001 Subaldiaria 1641 1,641

214203 187 56T
Pasivos:
Cumsntas par paga - Casa de Valores dal Pacikcn
(Valpacfico) 5. A (Viéase MNota §) Ca%1 284 834001 Comercial 2813 -
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Durante los afies 2010 y 2008, se electuaron as sguientes rangaccianes con companias relacionadas:

Descripeldn de la
—— Sociedad transaccidn 200 2009
Criras partes rolacionadss:
ingretos-
Faoificard 5 A inberedas ganadon 5963 5890
Casa do Valores del Pacifico (Valpacifiee) 5. A
(Véane Meta &) HRacuperacion da irversian 191,:M2
Egrosos-
Caan de Valores del Paciton (Valpaofioa) 8 A& Comisiones por gesiion y
{(vitane Mota 8) PETDCIMI0 & jusdio {1} 235807 =

i

Inchpdo coma parks de gasioy cpersceneies e o esiado de resullsden leprales

Las transacciones con compantias relacicnadas fueron realirsdas én los liimnos y condicionas acordados

antre las partes.

ADMINISTRACION ¥ DIRECCION

Los membros de la adminsiracién y demés personas que ssumen B gestin de ta Compania, asl como los
acclonistas o las personas natursles o juridicas a las que representan, no han parlicipado al 31 de diclembre de
2010 y 2008 en ransaccionss no habiuales y / o relevanies de s Compaiila

COMPENSACIONES DEL PERSONAL CLAVE DE LA ADMINISTRACION
El personal clave de admanistracion durante los periodos terminadcs al 31 de dicembre de 2010 y 2009
partensce & SuU c38a MEtnz ¥ no reciben remuneraciin pof Sus EenCIoN

FOMNDOS ¥ FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS POR LA COMPARNIA
Al 31 de diclembre de 2010 y 2009, los fondos y fideicomisos administrados por la Compafila mostraban las

siguientes cifras (nformacidn no audiada)

{a} Fondo de inversidn-
Fanao da nversidn Global

in] Waleres recibldos on fidelcomison.

Dia Imversidn Saber )

Patrimonio &l 31 de
ol bt vl
010 i
75,570 78,570
3620 180,670
74,1098 TR,
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'Eaies peiatos financleros han siat Are;
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En abril da 2010 se procadid 8 bquidar al Banco del Pacifico 5.4, la paricpacidn gue mantenia en al idaicomiso. Para
&l pago de los adherenlas & dicho fondo gue no han retrade su nversian, se manliene efectivva en |es cuentas bancanas

ool fideicomiso que cubire & 100% de dichas abligacorsas.

16. IMPUESTO A LA RENTA

(a}

{bj

feh

{d}

14

Situacién fiscal-
La Compatla no ha sido fiscalizade desde su constifuciin (abril de 1294),

De acuerdo con disposiciones legales, la auleridad tribulara tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impeesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de ka fecha de presentacion de la declaracién del impuesio a la renta,
siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamenie con las obligaciones tributarias,

Tasa de impuesto-
El impu=sto a la renta s calcula a una tesa del 25% sobre [as utilidades tributables (Véase Mota

16(f)}, En caso de gue la Compafia reinvierta sus ublidades en el pais en activos productivos
relacionados con nvestigacion vy tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacidn
productva & Incremento de empleo, la taga de impuesto a la renta seria del 15% sobre e monto
reinvertido, siempre ¥ cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembra del siguwente afio.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dhvidendos pagados a socledades locales v a sociedades del
exterior que no estén domicilladas en paraisos flscales,

Coneillaclén del resultade Contable-tributario-
Lag parfidas que principalmente afectaron b ulilidad contable con b ullidad tibutaria de la Compafila
para la determinacian del impuesio a la renta, fueron las siquisntes:

ame

Liilidad antes de pravisién para mpuasta a la

renta 51602
Mis- Partidas de concillacidn-

Gaslos no dedgucibles &1
Uslidad gravabie 51,553
Tasa de mpuasio 28%
Fravision para impuasho & la renta 12,823

Al 31 de diciembre de 2010, la delerminacidn del impuesto a 1a renta por pagar fue como sigue;
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2010
Provigitn pars impuasio § fa renta 12 823
Monos-
Hetenoiones &n i foenle (3383
Antecipn de mpoesio 3 b rests (1127
irmpuesho & k& rerda por pagar [7) 11,458

{*} Al dediciembre de 2010, Ia Compafia no compensd (@8 retanciones on fa fuenie y el anbopo dé impuesio a
s renda, las cuales se presenlan como pare de 1as cuentan por cobrar,

Pérdidas tributarias amortizablos-

Al 31 de dicembre de 2000 y 2008 la Compafila lenla pérddas tnbutanas amorlizablés &h Sjercicios
futuros por aproomadaments 82 000 y 102 000 respectivaments.  Dichas pénddas podnin gacucess en
los cinco afios siguienies al que se originaron, sin que exceda del 25% de la uiiidad gravable de cada afa.

Raformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial Ne. 351 del 26 de diclembre de 2010, se expidit of Cadigo Organico
de la Producsion, Comercio e Inversiones, el cual mcheya ralarmad tributaras que establacen incenlves
fiscales a las inversiones. El resusnen de los principates incentives ea el sigulenis:

«  Tasa de impuesioa la renta-

Reduciin o 3 558 dal mpuesld & ka renta de mMandis proghesivar

Afo 2011 24%
Afa 2012 2%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, Ips conbibuyenies edministadores u operadores de una Zoma Especial de
Desamolo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adcional de § puntas porcenfuales en ln tasa del

impuesto 3 i renta

s  Chleulo del impuesio a la rentas

Para el ciculo del impuesio a ka renta, serdn deduchbies adiconalmente los siguientes rubroa

. Gastos ncurridos por empresas medianas en capaciacidn bécnica dirigida & imaestigacdn,
gesamollo @ Innovacdn tecnoldgica, gasios en [ mejora de productividad, gastos do viaje,
estadia y promecién comercaal para ef acceso a mercados mtemacionales.
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- Depreciacin y amorlizacidn de adguisiciongs de maquinarias y equipos y lecnologias
destinadas & i implemantacan de produccadn mias bmpia, ganeracion de energlas fenovables,
la reduccidn del impacts ambiental de la actividnd preductiva v a la reduccicn de emisicnes de

gazes de efects iInvermaden

incremenio neio o8 ompleos por un periodo de Cinbd afios, cuandd &2 trale de nuevas
vErsones &N ZoNas ccondmicaments deprimidas y de frontera y e conirals @ rabagadodes

residenies en denas ponas.

Pago del impuesto a [a renta y su anticipo-
Exonerackin del pago del impuesto a fa renla duranie cinco afos, para las sociedades que se

consbiuyan & partir de s vigencia de este Codigo, 88! como lambian las socledades nuevas gue
se constituyan por sociedades exisientes, siempre v cuando s inversiones nuevas y
productivas so realioen fusra de kas junsdicciones urbanas de los cantones Duilto o Guayaquil y

dentng de Sertos Seciolel SCONMMECOSs.

- Diferimianio del pago del impuesic a & rents y de su anbcipo hasia por cnco afos. con ei
correspondients pago de intereses, para las socsdades que fransfioran por ko ménos & 5% de
su capital acconaiio o fiver de &l menos &l 20% de sus trabajadores.

Se excluird en ol chlculo del anticipo del iImpusste a la renta, adiclonalmants los gasios
incrementales por generacion de nuevo emples 0 mejora de la masa salarial, ssl como la
adquisicitn de numod aclivos destinados o I8 mejors de la produchivided e Innowvacion
lecnoligica, y en general squelias nversiones y gasios slectvaments realirados, relacionados
con ios beneficios ibularios para & pago del impuesio 3 b renda que reconoce o Codigo
Organeco de la Produccion para las nuevas inveruones

Retencidn en la fuents dol impuesto a la renta-
En los pagos al exeror renlizados por las sociedades, aphcardn la tasa de Impuesto a la renta

determinada para |8 sothedad como porcentaje de refencédn en la fuente del mpussio & la renta
sobre dichas pagos.

Exoreraciin de 3 retencidn &n la luenie del impussio 8 @ rerta para bbs pagos por inloreses os
chibditos extarnos y inoas de crddto registrados y que devenguen intereses a las tasas eslableckds
por & Banco Central dol Ecuador, otorgados por mslituciones financieras del extence, debidaments
establecidas v que no 88 encueninen domiciliadas en poraisos fiscales.

Impuesto a la Salids de Divisas [1S0)-

Exoneracidn del impuests o |a salida de divisas para los pagos realizedos al exterior. por
amonizacitn de capital o intereses generados sobre crédidos olorgados por instiuciones fnancieras
inlemnmacionales, con un plaro mayoer 8 un &ho, destinados & inanciamienio de inversionos previsias
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en & Codigy Orginico de la Produccitn y que devanguen intereses @ las tasas referenciales, y, los
pagos realirados al exienior por parte de adminstadorss i cperadores de i Zonas Especiales de
Desamolio Econdmico [ZEDE).

17. EVENTOS SUBSECUENTES
La emigidn de log sstedos financioros adjuntos e auforzada por [a gerencia de la Compania y deberdn ser

pprobados por (& Junia General de Accionistas que considers dichoa estacos. En opmion de |la gerencia de la
Compatla estos estados financiaros serdn aprobedos sin modifizacion

En el pericdo comprendido entre &l 31 de diciambre de 2010 v |2 fecha de emisidn de estos estados fnancienos,
no han ocurmido obros hechos de cardcler financiers o de offa Indols, gue afecien en forma significaira sus

saidns o misrpretacioned.
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