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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionista de

Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos del Pacifico
(ADPACIFIC) S.A.

Guayaquil, 25 de febrero del 2005

e 1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Administradora de Fondos de Inversion y

y Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 vy los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo expuesto en el pérrafo 3 siguiente, nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los

estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para

expresar una opinion.

3. EnlaNota 3 (3), la Administracién de la Compaiiia explica que las inversiones en las obligaciones de
Palo Largo S.A. estdn registradas al costo de adquisicién y debido a la imposibilidad de establecer
un valor de mercado al 31 de diciembre del 2004 y 2003, no se ha podido determinar si dichas
inversiones, que a las fechas antes indicadas ascienden a US$130,799, estdn valoradas con base en
la norma contable de costo o valor de mercado el menor, tal como lo requieren los principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador. Por este motivo, no logramos determinar la
razonabilidad del valor por el cual se presentan estas inversiones al 31 de diciembre del 2004 y
2003.
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A los miembros del Directorio y
accionista de

Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos del Pacifico
(ADPACIFIC) S.A.

Guayaquil, 25 de febrero del 2005

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién en
el alcance a nuestro trabajo descrita en el parrafo 3 precedente, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) S.A. al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los ahos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

No hemos auditado los estados financieros del fideicomiso administrado por la Compafifa al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, ni los estados financieros de los fondos de inversién administrados por
ésta al 31 de diciembre del 2004, cuyos patrimonios se detallan en la Nota 15 a los estados
financieros adjuntos. Por lo tanto, no expresamos ninguna opinién o conclusién acerca de dicha
informacién.

Seg(in se indica en la Nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la
Compaiifa mantiene pérdidas acumuladas por US$112,759 y US$95,016, respectivamente, y
durante los afios terminados en esas fechas presenté pérdidas por US$17,743 y US$70,670,
respectivamente. En funcién de las disposiciones establecidas en la Codificacién de Resoluciones
de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria para Grupos Econémicos, la
Compaiifa debi6é someterse a un programa de regularizacién a ser presentado y aprobado por la
Superintendencia, el cual hasta la fecha de emisién de este informe, no ha sido ain presentado, lo
que podrfa incluso originar hasta la suspensién de las operaciones de la Compania. Por otro lado,
desde el 17 de junio del 2002 la Junta General de Accionistas de la Compania decidié discontinuar
las operaciones de los fondos de inversién administrados e iniciar ante la Superintendencia de
Compaiias el trdmite para la liquidacién de los mismos. En la misma Nota 1, la Administracién
explica que el accionista ha confirmado que es su intencién hacerse cargo de eventuales
deficiencias patrimoniales que surjan de la liquidacién de los mencionados fondos de inversion. Los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a un negocio en marcha, y por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que
pudieran resultar como consecuencia de esta incertidumbre.

Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia forma parte del
Crupo Financiero Banco del Pacifico, el cual se dedica principalmente a realizar actividades y
operaciones permitidas por la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y el Consejo
Nacional de Valores. Por lo tanto, los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del
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A los miembros del Directorio y
accionista de

Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos del Pacifico
(ADPACIFIC) S.A.

Guayaquil, 25 de febrero del 2005

2004 y 2003 deben ser lefdos conjuntamente con los estados financieros consolidados del Banco
del Pacifico S.A. y companias subsidiarias, los cuales se presentan por separado.
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No. de Registro en las Roberto Tugendhat V.
Superintendencias de Socio Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia
Bancos y Seguros: AE - 9101 Profesional: 21730
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS DEL PACIFICO

(ADPACIFIC) S.A.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2004 2003 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Activo disponible 2,734 9,697 Cuentas por pagar
Inversiones 3 296,517 358,463
Cuentas por cobrar 4 2,303 2,509 Total del pasivo corriente
PATRIMONIO (véase estados adjuntos)
Total del activo corriente 301,554 370,669
Otros activos 6 20,296 22,037
Total del activo 321,850 392,706 Total del pasivo y patrimonio
Referencia
2 Notas 2004 2003
Cuentas de orden 15 1,248,201 1,187,730

Referencia
a Notas 2004
7 31,805
31,805
290,045

321,850

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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“ing.

nrique Ramos
poderado

y.

A

A A. Franklin Bonilla

Contador General

84,918

84,918

307,788

392,706



b ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS DEL PACIFICO
! (ADPACIFIC) S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
-~ ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
& (Expresados en délares estadounidenses)
Referencia
Ingresos
Ingresos operacionales
Comisiones ganadas 11 4,758 6,676
Intereses ganados 1,518 676
& Otros ingresos operacionales 12 3,818 29,856
. 10,094 37,208
- Egresos
- Gastos operacionales
% Comisiones pagadas 12 23,926
Servicios de terceros 23,534 55,025
- Impuestos y contribuciones 2,881 8,152
i Otros egresos operacionales - 10,381
26,427 97,484
i Gastos no operacionales
Otros egresos no operacionales 13 1,410 10,394
i 27,837 107,878
& Perdida neta del afo (_17,743) ( 70,670)
e Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
ing. Enrique famos C P/A. Franklin Bonilla
Apoderadlo Contador General
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS DEL PACIFICO

(ADPACIFIC) S.A.
M ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
a ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en dolares estadounidenses)
m Aportes para Reserva por
Capital futura Reserva Reserva revaluacién Resultados
”:; pagado capitalizacion legal de capitat de activo fijo acumulados Total
ﬂ Saldos al 1 de enero del 2003 248,852 377,414 8,464 253,814 54,220 ( 564,300) 378,458
Compensacion de pérdidas acumuladas
g y aumento de capital de acuerdo a Junta
- General de Accionistas del 28 de marzo
& del 2003 145,488 ( 377,414) ( 253,814) ( 54,220) 539,960 -
a Pérdida neta del afio ( 70,670) ( 70,670)
3 Salaos al 31 de diciembre del 2003 394,340 - 8,464 - - ( 95,016) 307,788
| Pérdida neta del afo ( 17,743) ( 17,743)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 394,340 - 8,464 - - ( 112,759) 290,045

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Enrigyie Ramos C.P A Frankiin Bonifla
Apoderado Contador General
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS DEL PACIFICO

(ADPACIFIC) S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del aio
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Amortizacion

Cambio en activos y pasivos:

Disminucién de Cuentas por cobrar

Aumento (disminucién) de Otros activos

Aumento (disminucién) de Cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

" Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Aumento (disminucién) en inversiones mayores a 3 meses
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

Disminucion neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2004 2003
{ 17,743y ( 70,670)
6 - 30
( 17,743) ( 70,640)
206 4,311
6 1,741 ( 1,196)
7 ( 53,113) 63,316
( 68,909) ( 4,209
61,946 ( 243,113)
61,946 ( 243,113)
( 6,963) ( 247,322)
9,697 257,019

2,734

9,697

Las notas&Xplicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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*Ing. Enrique Ramos
Apaderado

|

C.P/A. Franklin Bonilla
Contador General
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS DEL PACIFICO
(ADPACIFIC) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

NOTA 1 - OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL PERIODO
ECONOMICO

La Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos del Pacifico (ADPACIFIC) S.A. fue
constituida en la ciudad de Guayaquil el 17 de enero de 1994 y se autorizé su funcionamiento
mediante Resolucién No. 94-2-5-1-0002219 del 7 de junio de 1994.

Como resultado del convenio de responsabilidad por obligaciones mutuas originadas por la
conformacién del Grupo Financiero Banco del Pacifico, el Banco del Pacifico S.A., propietario del
100% del capital social de la Administradora, se hace responsable de las pérdidas patrimoniales de
las instituciones integrantes del Grupo. El Grupo Financiero estd constituido principalmente por las
siguientes entidades: Banco del Pacifico S.A. (entidad controladora), Pacific National Bank -Miami,
Banco del Pacifico (Panamd) S.A., Banco Continental Overseas N.V., Banco del Pacifico Colombia
S.A. en liquidacién, Pacificard S.A. Compafifa Emisora y Administradora de Tarjetas de Crédito,
Crupo Financiero Banco del Pacifico, Seguros Sucre S.A., Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico)
S.A., Almacenera del Agro S.A. (Almagro), Fiduciaria del Pacifico S.A. Fidupacifico y Derugne S.A..

Operaciones -

Su objeto social es administrar fondos de inversion y fideicomisos nacionales e internacionales en los
términos que faculta la Ley de Mercado de Valores. No obstante, el 27 de noviembre del 2000 la
Junta Extraordinaria de Accionistas aprobd la reforma del objeto social de la Administradora y a partir
de esa fecha su actividad principal es la de administrar solamente fondos de inversién nacionales y
representar a fondos de inversién internacionales. En el futuro, la Compaiifa no podra administrar
fideicomisos mercantiles; sin embargo, a la fecha de emisién de estos estados financieros la
Compafifa administra un fideicomiso (Véase Nota 15), el cual se encuentra en proceso de
liquidacién. El Consejo Nacional de Valores y la Superintendencia de Companias regulan las
funciones que realizan las administradoras de fondos.

La Compafia administra varios fondos, en los términos definidos en cada uno de los reglamentos
para Fondos de Inversién. Estos fondos fueron aprobados por el Consejo Nacional de Valores (Véase
Nota 15). Sin embargo, el 17 de junio del 2002 la Junta General de Accionistas decidié que la
Administradora, a partir del 24 de junio del 2002, discontinte las operaciones de los fondos de
inversion e inicie ante la Superintendencia de Compafias el trdmite para la liquidacién de los
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NOTA 1- OPERACIONES Y HECHOS RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL PERIODO

ECONOMICO
(Continuacién)

fondos de inversion administrados, y atiendan la devolucién de las obligaciones mantenidas con
los participes. A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compafiia continua el proceso
de devolucién de participaciones a sus clientes.

Con el propésito de permitir una mejor proteccién a los inversionistas y transparentar el mercado
bursétil, entre otros aspectos, el Consejo Nacional de Valores en diciembre del 2003 expidi6 la
Resolucién CNV-005-2003 que entré en vigencia a partir del 16 de febrero del 2004, y que fue
modificada posteriormente por la Resolucién CNV-002-2004 que entré en vigencia el 17 de febrero
del 2004. Las mencionadas Resoluciones establecen las nuevas normas que determinan los
pardmetros para la valoracién de la inversiones a precio de mercado que componen los portafolios
de los fondos y fideicomisos mercantiles con fines de inversién inscritos en el Registro de Mercado
de Valores y los portafolios propios y de terceros administrados por las Casas de Valores.

Debido a que al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora mantiene pérdidas
acumuladas por $112,759 y US$95,016 respectivamente (véase Estado de cambios en el
patrimonio) y a que durante los afios terminados en esas fechas presenté pérdidas por US$17,743
y US$70,670 respectivamente, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes que regulan a los
Grupos Financieros, emitidas por la Superintendencia de Bancos y Seguros, la Compafia debié
someterse a un programa de regularizacién a ser presentado y aprobado por la Superintendencia.
Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, el mencionado programa de regularizacién
no ha sido aln presentado. Adicionalmente, desde la fecha en que se dispuso la liquidacién de
los fondos, la Administradora se ha mantenido inactiva; es decir, sin realizar las operaciones que
la faculta su objeto social. Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en
principios contables aplicables a un negocio en marcha, en consecuencia no reflejan el efecto de
los ajustes y reclasificaciones que pudieran resultar en caso de que la Compaiifa no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha.

Una vez terminado el proceso de liquidacién de los fondos, la Administracién tratard de poner a
la venta la Compaiifa a potenciales inversionistas. Adicionalmente, el accionista ha confirmado
que es su intencién hacerse cargo de eventuales deficiencias patrimoniales, una vez que éstas se
hayan establecido, y que pudieran originarse con motivo de la liquidacién de los fondos.

La informacién incluida en los estados financieros debe ser leida a la luz de todas las circunstancias
descritas anteriormente.
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b)

c)

NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17. Las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no difieren sustancialmente de las normas contables
establecidas por el Consejo Nacional de Valores, entidad que regula a la Compania.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores
pueden ocasionar que en ciertos casos los resultados finales difieran de los montos estimados por la
Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye depésitos en bancos e inversiones a corto plazo con vencimiento de tres meses 0 menos.

Inversiones -

Las inversiones en unidades de participacién en fondos administrados, se registran a su valor de
rescate. El efecto del ajuste en la participacién en fondos que resulta de la valuacién de estas
inversiones se reconoce en los resultados del ejercicio en que se produce la variacién.

Las inversiones de renta fija estan registradas a su valor de adquisicién. Los rendimientos devengados
y no cobrados se registran en la cuenta Dividendos y rendimientos por cobrar en el rubro Cuentas
por cobrar y se reconoce en los resultados del ejercicio en funcién de su devengamiento.

Se constituye una provisién para riesgo de mercado, con cargo a resultados del ejercicio, para las
inversiones mantenidas en entidades liquidadas. Véase Nota 3 (2). Adn cuando el valor de la
participacion en el fondo La Seguridad USD es inferior en aproximadamente US$1,200 (2003 -
US$5,400) al valor neto en libros, el monto no se considera significativo, en relacién a los estados
financieros tomados en su conjunto.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS
(Continuacién)

Cuentas por cobrar -

Corresponde principalmente a comisiones pendientes de cobro por la administracién de fondos y
fideicomisos.

Activo fijo -

Con excepcién de los parqueos de vehiculos, incluidos en la cuenta Edificios, que fueron
revaluados de acuerdo a lo indicado més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o valor
ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda,
menos la depreciacién acumulada. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los activos fijos si bien
se encuentran en uso por parte de la Compaiifa se encuentran totalmente depreciados.

Los Edificios (parqueos) se presentan al valor resultante de un avallo practicado en el afio 2001,
por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compafifas. El ajuste
resultante fue registrado como un mayor valor del activo fijo con contrapartida en la cuenta
Reserva por valuacién, incluida en el patrimonio. Véase literal j) siguiente.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a resultados del afo.

Hasta el afio 2002, afo en el cual se concluyé la depreciacién de los activos fijos, la depreciacién de
los activos se registré con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se consideraban
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo el método
de la linea recta.

Otros activos -

Corresponde principalmente a valores pagados por el derecho de uso de un programa de
computacion (software) para ser utilizado en el drea operativa y contable de la Administradora, el
cual se amortiz6 en un periodo de 5 afios (Véase Nota 6). Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los
Programas de computacién se encuentran totalmente amortizados.

Participacién de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Administradora debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Administradora no generé utilidades en los
afios 2004 y 2003, y por no tener empleados bajo dependencia, no constituyé una provisién por
este concepto.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS
(Continuacion)

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a fas
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
En el ano 2004 y 2003 la Administradora no generd utilidades gravables; por lo tanto, no se
constituy6 la provisién para impuesto a la renta.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Administradora.

De acuerdo a disposiciones de la Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2003, el saldo
acreedor de esta reserva fue utilizado para absorber pérdidas acumuladas incluidas en el rubro
Resultados acumulados. Véase Estado de cambios en el patrimonio.

Reserva por revaluacién de activo fijo -

Se constituy6 en el afio 2001 como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el valor
resultante del avalto de los parqueos de vehiculos, a valores de mercado, practicado por un perito
independiente calificado por la Superintendencia de Compafiias. Durante el ano 2003, de acuerdo
a disposiciones de la Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2003, el saldo acreedor de
esta reserva fue utilizado para absorber pérdidas acumuladas incluidas en el rubro Resultados

acumulados.
Comisiones ganadas -

Las comisiones se registran en funcién de su causacién e incluyen las recibidas por servicios de
administracion del portafolio de los fondos y fideicomisos. El porcentaje y forma de célculo de las
comisiones es de libre fijacién, y se establecen en las normas internas de cada fondo o fideicomiso.

(5)



NOTA 3 - INVERSIONES

Composicién:

Tasa de interés %

2004 2003 Plazo 2004 2003
Titulos de renta variable
Fondos n (1) M 165,258 213,568
Titulos de renta fija
Menores a 3 meses (2)
DR's - - - 284,099 284,099
Obligaciones - - - 88,713 88,713
Otros menores - - - 4,422 4,422
377,234 377,234
Mayores a 3 meses (3)
Obligaciones Palo Largo S.A. - - Hasta 12 afios 130,799 130,799
Cédulas hipotecarias - 9.35 Hasta 9 anos - 13,636
Bonos del Ministerio de Finanzas 4 4 Hasta 4 afios 460 460
131,259 144,895
: 673,751 735,697
Provisién (4) (377,234) ( 377,234)
296,517 358,463

Corresponde principalmente a inversiones que, de acuerdo con las disposiciones vigentes,
la Administradora debe mantener en los fondos que administra. El monto méaximo es de

15% del total del patrimonio neto de cada fondo.

Las inversiones en los fondos de inversién al 31 de diciembre del 2004 y 2003, son los

siguientes:

(Véase pégina siguiente)

(6)
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NOTA 3 - INVERSIONES
{Continuacién)

Fondo de Inversién (i)

Global

Inmediato

Valor

La Seguridad USD

Fideicomiso de Inversién

Saber

Administradora

Adpacific
Adpacific
Adpacific
Adpacific

Adpacific

% de participacion Unidades de

en el patrimonio participacion

neto del fondo en el fondo Total

2004 2003 2004 2003 2004 2003
63.27% 63.27% 538 538 70,916 70,657
0.00% 54.98% - 1,073 - 40,443

0.00% 44.91% - 108 - 11,452
12.54% 12.52% 1,851 1,849 82,715 79,542

6.28% 6.11% 7,821 7,821 11,627 11,474

165,258

213,568

De acuerdo a los reglamentos de estos fondos no se garantiza un porcentaje de rentabilidad
fijo; el rendimiento es fluctuante en funcién de la composicién de los activos de cada
fondo, que en general reflejan las condiciones de mercado en cuanto a tasas de interés.
Estos rendimientos son capitalizados diariamente y se reparten a peticién de los participes.
Los principales activos de estos fondos corresponden a depésitos en cuentas corrientes y

bonos emitidos por entidades gubernamentales. Véase Nota 2 c).

(i)  Tal como se menciona en la Nota 1, a partir del 24 de junio del 2002 se inicié el
proceso de reduccién de operaciones y liquidacién de estos fondos. De acuerdo a lo
establecido en el articulo 32 del Reglamento para los fondos de inversién, Titulo VII,
durante un proceso de liquidacién voluntaria y anticipada de los fondos, a la
Administradora se le pagard su inversién o acreencias inicamente después de que
todos los participes hayan cobrado sus recursos. Por lo tanto, la disponibilidad de
estas inversiones dependerd de la conclusién del proceso de liquidacion de dichos
fondos, por lo que no cumplen con las condiciones para ser consideradas como

efectivo y equivalentes de efectivo.

(2)  Corresponde principalmente a inversiones en entidades que se encuentran liquidadas o en
proceso de liquidacion, para las cuales la Administradora ha constituido una provision

equivalente al 100% de su valor en libros:

(Véase pagina siguiente)

)
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NOTA 3 - INVERSIONES
(Continuacién)

- Socimer International Bank (SIBL) 284,099 284,099
Sociedad Industrial y Comercial C. A. SICO 88,713 88,713

Banco de Préstamos S.A. 4,422 4,422

377,234 377,234

(3)  Corresponde a reservas secundarias de liquidez para ser negociadas en el corto plazo, las
mismas que se encuentran invertidas en las siguientes entidades emisoras:

2004 2003
Banco del Pacifico S.A. - 13,636
Palo Largo S.A. PALA (ii) 130,799 130,799
Bonos del Ministerio de Finanzas 460 460

131,259 144,895

(i Al 31 de diciembre del 2004, no se cuenta con informacion del valor de mercado de
estas obligaciones emitidas por Palo Largo S.A. PALA.

(4)  Reclasificada del rubro Otros activos. Véase adicionalmente numeral (2) anterior.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

FFF

2004 2003
Comisiones por cobrar (1) 340 546
Deudores varios 1,963 1,963

2,303 2,509

(1) Corresponde a US$340 (2003 — US$546) de comisiones pendientes de cobro en concepto
de administracién de fondos y fideicomisos correspondientes al mes de diciembre de cada
afno <Véase Nota 15 a) y b)>.



FFF

L

N
ffﬁ
-
n
a
i
-
“
-
“
N
5
&
.
L
L

NOTA 5 - ACTIVO FIJO

Composicién:

Equipos de oficina
Equipos de computacién

Menos: depreciacién acumulada

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composicion:

Programas de computacién (1)
Depésitos en garantia
Comisién por custodia

Otros

Menos: Amortizacién acumulada

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones (bajas) netas
Amortizacién del afio

Saldos al 31 de diciembre

(1)  Véase Nota 2 f).

Tasa anual
%
24,142 24,142 10
79,363 79,363 20
103,505 103,505
103,505) ( 103,505)
2004 2003
78,971 78,971
9,921 9,708
2,249 2,249
8,126 10,080

99,267 101,008
( 78971) ( 78,971)

20,296 22,037
2004 2003
22,037 20,871
( 1,741) 1,196
- ( 30)

20,296 22,037



NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

2004 2003
Proveedores 1,931 73,740 (1)
Retenciones 22 639
Varias cuentas por pagar 29,852 (2) 10,539

31,805 84,918

(1) En el afo 2003 incluye US$17,091 por pagar al Banco del Pacifico S.A. por concepto de
prestacién de servicios y por reembolso correspondiente a los gastos de personal que labora
en la Administradora, de acuerdo a contrato firmado entre las partes. Véase Nota 14 (3).
Ademas incluye US$53,857 por pagar a Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico) S.A. por
préstamo recibido, tal como se explica en Nota 14 (1).

(2)  Incluye US$26,382 por pagar a participes de fondos administrados por la Compaiiia, que
han sido liquidados, y que no se han acercado a retirar sus depdsitos.

NOTA 8 - IMPUESTOS
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de febrero del 2005) la Compafifa no ha sido
fiscalizada desde su constitucién. Los afios 2001 al 2004 inclusive, se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades tributarias.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo se puede compensar con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, las pérdidas tributarias acumuladas,
que no consideran eventuales diferencias producto de futuras fiscalizaciones, ascienden a
aproximadamente US$684,000 y US$926,000, respectivamente.

NOTA9- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Administradora estd sujeta a las siguientes limitaciones
legales:
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NOTA 9 - PATRIMONIO
{Continuacién)

- - El capital minimo para los Administradores de fondos y fideicomisos que se dediquen a
administrar fondos de inversién y fideicomisos es de 150,000 UVC.

- La Administradora deberd mantener invertido al menos el 50% de su capital pagado en
unidades de los fondos que administre, sin superar el 30% del patrimonio neto de cada
fondo. Al 31 de diciembre del 2004 la participacién de la Administradora en el fondo Global
supera los limites antes descritos (2003 - en los fondos Global, Inmediato y Valor).

- La Administradora podrd administrar fondos de inversién cuyos patrimonios, en su conjunto,
no excedan 50 veces el patrimonio de la Administradora. Al 31 de diciembre del 2004 la
Administradora administra fondos cuyos patrimonios en su conjunto ascienden a US$771,635
(2003: US$853,680). (Véase Nota 15). No existe limite en cuanto a la administracién de
fideicomisos.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el capital autorizado asciende a US$788,680 y el capital
suscrito y pagado a US$394,340 representado por acciones comunes de un valor nominal de US$4

cada una. (Véase Nota 1).

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Administradora debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - COMISIONES GANADAS

Las comisiones ganadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003 son:

(Véase pagina siguiente)



NOTA 11 - COMISIONES GANADAS
(Continuacién)

2004 2003
& Fondo d 4 ad |
- Global 559 1,765
-~ Inmediato 298 955
La Seguridad 51 211
908 2,931
Fideicomi
Saber 3,850 3,745
3,850 3,745
4,758 6,676
NOTA 12 - OTROS INGRESOS OPERACIONALES
2004 2003
Utilidad en unidades de participacién 3,818 4,631
Utilidad en venta de titulos valores - 25,225 (1)

3,818 29,856

(1) Corresponde principalmente a utilidad generada en negociaciones realizadas con CDRs y
CPGs. Véase ademés Nota 14 (1).

NOTA 13 - OTROS EGRESOS OPERACIONALES

En el afio 2003 este rubro incluye principalmente egresos por pago de intereses y multas en la
- cancelacion de impuestos por US$10,000.

NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 con compafias y
partes relacionadas:

(Véase pégina siguiente)

(12)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

(Continuacién)

Activo 2004 2003
Activo disponible
Banco del Pacifico S.A. 2,734 9,697
Inversiones
Global 70,916 70,657
inmediato - 40,443
Valor - 11,452
La Seguridad USD 82,715 79,542
Saber 11,627 11,474
Banco del Pacifico S.A. - 13,636
165,258 227,204
Comisiones por cobrar
Global - 140
Inmediato - 76
La Seguridad - 14
Saber 341 316
341 546
168,333 237,447
Pasivo
Cuentas por pagar
Banco del Pacifico S.A. - 17,091
Seguros Sucre S.A. 47 142
Servicios Auxiliares del Pacifico (Serentresa) S.A. - 149
Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico) S.A. (1) - 53,857
47 71,239

Durante el aho 2003, Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos del Pacifico
(Adpacific) S.A. suscribié un contrato de mandato para la administracién y manejo de
portafolio de valores con Casa de Valores del Pacifico (Valpacifico) S.A. en donde éste ltimo
se comprometia por cuenta, riesgo y en representacién de Adpacific a realizar inversiones o
colocar las sumas de dinero que le entregue para tal fin, en la compra o adquisicién de
bienes, obligaciones y valores de acuerdo a las instrucciones generales de manejo de la
inversibn que consten en una comunicacién suscrita por Adpacific. Dado que Adpacific
durante el afio 2003 no tenfa liquidez, Valpacifico le otorgé el financiamiento necesario, sin
generar intereses, para que ésta Ultima adquiera y venda por cuenta y riesgo de Adpacific,
CDRs y CPGs, que de otra manera Valpacifico no podria adquirir directamente debido a las
restricciones existentes emitidas por parte del Organismo de control para la casas de valores.
Por esa transaccion Adpacific mantenia al 31 de diciembre del 2003 una cuenta por pagar a
su compania relacionada, Valpacifico, por US$53,857, habiendo registrado gastos por pago
de comisiones por asesoramiento en negociacién durante el afio 2003 un monto equivalente
al 95% sobre las ganancias que se generaron en dichas inversiones (US$21,298).

(13)
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NOTA 14 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
(Continuacion)

Durante el 2004 y 2003, se han realizado diversas transacciones con compafias y partes
relacionadas que han originado ingresos y gastos registrados en las cuentas de resultados
correspondientes. A continuacién se resumen los montos de las principales transacciones:

Ingresos 2004 2003
Ingresos operacionales
Comisiones ganadas (2) 4,758 6,676
Intereses ganados 1,518 676
6,276 7,352
Egresos
Gastos operacionales
Comisiones pagadas (1) 12 23,925
Servicios de terceros (3) 2,442 6,136
Intereses pagados 132 205
Seguros 664 857
3,250 31,123

(2) Véase Nota 11.

(3)  Corresponde a valores pagados al Banco del Pacifico S.A., de acuerdo a contrato firmado por
las partes, basicamente por uso de personal, instalaciones, servicios basicos y uso de equipos.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

NOTA 15 - FONDOS DE INVERSION Y VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO
(Segiin contabilidad separada de los fondos y fideicomisos)

a) Fondos de inversion

(Véase pagina siguiente)



NOTA 15 - FONDOS DE INVERSION Y VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO
(Segan contabilidad separada de los fondos y fideicomisos)
(Continuacién)

Comisi6n Patrimonio de

Fondo de inversién promedio anual por los fondos al 31

administrado Caracteristicas administracién de diciembre

2004 2003 2004 2003

Global Corto plazo 1.50% 1.50% 112,084 111,674
La Seguridad USD  Largo plazo - - 659,551 635,096
Valor Corto plazo - - - 25,501
Inmediato Corto plazo - 1.20% - 73,561
La Seguridad Largo plazo - 2.00% - 7,848
771,635 853,680

b) Valores recibidos en fideicomisos

Patrimonio de los fideicomisos

Nombre del al 31 de diciembre
fideicomiso Plazo 2004 2003
De Inversion

SABER indefinido 191,676 189,156
191,676 189,156
Valores en custodia (1) 284,890 144,894
476,566 334,050
1,248,201 1,187,730

(1) Corresponden a titulos de renta fija entregados en custodia a la Administradora por
los fideicomisos administrados.

La Administradora ha seguido, en cuanto a sus politicas de inversion, los lineamientos estipulados en
los Reglamentos de cada uno de los fondos y fideicomisos administrados.

La caracteristica del fideicomiso mencionado anteriormente es la siguiente:
Fideicomiso de inversion

Saber -

El encargo fiduciario del fideicomiso Saber es que los fideicomitentes transfieren los recursos de
manera temporal e irrevocable con el objeto de que la Fiduciaria invierta los mismos en un
portafolio, segtin los pardmetros establecidos por los constituyentes, y posteriormente estos recursos

(15)
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NOTA 15 - FONDOS DE INVERSION Y VALORES RECIBIDOS EN FIDEICOMISO
(Segiin contabilidad separada de los fondos y fideicomisos)
(Continuacion)

financien los estudios universitarios de las personas que los constituyentes establezcan. Este
fideicomiso no podra ser revocado por ningn motivo, ni modificado total o parcialmente de forma

unilateral.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de febrero
del 2005) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Administradora,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién en adicién a lo mencionado en la Nota 1.

(16)



