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Deloitte &

/ \ Edificio El Contemporaneo Teléfonos: (4) 452-770
- Tulcan 803 y Av. 9 de Octubre (4) 375-562
P.O. Box 09-01-5857 Facsimiles: (4) 454-999
Guayaquil - Ecuador (4) 452-173

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos del Pacifico (Adpacific) S. A.:

Hemos auditado el balance general de Administradora de Fondos de Inversiéon y Fideicomisos del Pacifico
(Adpacific) S. A. al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el

patrimonio de los accionistas y de cambios en la posicion financiera por el aiio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de ]Ja Compafiia. Nuestra responsabilidad

es expresar una opiniQn sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtencr certeza razonable que los estados finan-
cieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos de! Pacifico
(Adpacific) S. A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y los cambios en la posicion
financiera por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
modificadas en ciertos aspectos por practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia

de Compaiiias del Ecuador.

SC-RNAE 019
Febrero 7, 2000

Registro #0.7503

Deloitte Touche
Tohmatsu
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F 1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS e
B , T vt pexpresadog o los g |
'--Admlmstradora de Fondos de Inver816n yF 1delcomlsos del Pacnﬁco (Adpacnﬁc) S. A. esta
- constituida en Ecuador desde abril 13 de 1994.: Su actividad principal es la compra de acciones y

AR titulos valores y efectuar las gestiones de administracion de los fondos de inversion a su cargo. La
R ,-actmdad de la Compaiiia estd regida por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores y las

o 3 : dlsposmlones que dicte el Consejo Naclonal de Valores y controlada por la Supermtendcncm de

Ny 2L Compamas del Ecuador SRR L R0 PV RADE Je 1l -
-?fBase_s _de Presentacién .-?"'LOS' esta_dos; financieros adjuntos estin presentados de acuerdo con Normas
" Ecuatorianas de Contabilidad, modificadas en ciertos aspectos por practicas contables establecidas o
4. < autorizadas por laSuperintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas disposiciones de aplicacion
& " .. ' obligatoria a Compaiiias dedicadas a la administracién de fondos de inversion, que difieren en ciertos
[+ . aspectos de los principios de contabilidad gcncralmente aceptados, en que los estados financieros no
L contemplan en forma mtegra] ]os efectos de las variaciones en el poder aqu.IlSlthO del sucre, nota 2.

' L -J'-—':,Ii ' ".t" ¢°"" 1‘ i".:".i 't S
PR e """-'..i'*i'* ’-;' TR -J-e:l 1;35 AT

£ -.fDurante el afio 1999 el Banco del Pacnﬁco S. A., accionista y matriz de la compama con una
R -f.-;{j'_;{.};f;_fff_-7partlmpacmn accionaria del 100% se vio afectado por la crisis financiera que vivio el pais y tuvo que
©© ' afrontar miltiples retiros de dep6sitos de sus clientes ocasionandole problemas de liquidez y pérdidas
. enelejercicio de 1999 y la constitucion de provisiones que hicieron que el patrimonio de los
' accionistas anteriores se pierda en su totalidad razon por 1a cual recibio créditos subordinados de
- . Filanbanco S. A. por S/127,400 millones y US$58,923,768 en virtud de la cual segun Resoluciones
. No. SB-99-0224 de octubre 26 de 1999, la Superintendencia de Bancos resolvio que los préstamos
-~ subordinados que otorgo el Filanbanco S. A. se conviertan por compensacion de pleno derecho en
. - capital convirtiéndose en accionista del Banco del Pacifico S. A., adicionalmente resolvio autorizar )a

. Asociacion entre el Banco del Pamﬁco S A. y Banco Contmcntal S. A. a fin de fortalecer la situacion
.~”-‘-:-.ﬁnancwra de esta entidades. e -

La situacion comentada precedentemente no afecté significativamente las operaciones de Administradora
“de Fondos de Inversion de Fideicomisos del Pacifico (Adpacific) S. A. debido al acercamiento oportuno
- que tuvieron los Administradores de 1a Compaiiia con sus clientes explicando la situacion financiera de la
2w Compafiia, el cumplimiento de sus compromisos. Por consiguiente la administracion de la Compaiiia
~ considera que existe la conﬁanza de cllcntes que le perrmtlra seguir operando normalmente.

- Correccion Monetaria.- El balance general al 31 de diciembre de 1999, que fue preparado aplicando el
-~ Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
- utihizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efectos a
~ los cambios en el poder adquisitivo del sucre, en las partidas no monetarias como esta indicado en el
parrafo siguiente. Los valores que conforman el estado de resultados estin presentados a sus costos
historicos, excepto el cargo por depreciacion de propiedades y la amortizacion de cargos diferidos que se
calculan en base al valor reexpresado de tales activos.
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Pamdas no Monemnas - Fucron ajustadas al 31 de dlcu:mbre dc 1999 de acuerdo con los

‘!r'"‘*"l

Acuvo Fij yo. A partn' de los valores reexpre_sados al 31 de dlcwmbre de 1998 se han ajustado

e e en base al indxce de precnos al consumndor al 31 dc dlcwmbrc de 1999.

'- "'..-'t‘.i"".' : .-"-L -2 |
" .I.' |':._' " wm .,I' -y

- Otros Actwos. Representado pnncnpalmente por gastos preoperatwos en base a la variacion

AT s porcentual del indice de precxos al consumldor desde la fccha de i mcorporacmn hasta

- T LI ) . - - . -
SRR AR I T A
d . o wt - EH . '
T

Patrmmmo. Los saldos mlclalcs rcexpresados y los movmnentos que no implican

i - transferencias entre cuentas se ajustan en base a la variacién porcentual del indice de precios

© ' " al consumidor, el valor del ajuste se registra con crédito a la cuenta reserva por revalorizacion,

’;excepto el ajuste del saldo mlclal de utlhdades retemdas que fue registrado en la misma

Z_;:fg}ff_g'cuenta de utlhdades retenldas

';F - ;

SR e O Reexpreswn Monetarm. En esta cucnta se reglstra las contrapartldas de los ajustes a los

e ~activos no monetarios y del patnmomo 'El saldo deudor de esta cuenta producto de la

~ o aplicacidn del sistema de correccion monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, fue

. compensado con la cuenta reserva por rcvalonzamén del patrimonio de acuerdo con

LR T EdlSpOSlClOReS Iegales

Inverswues Los tltu]os de renta vanablc estan reglstrados al valor de mercado, el producto de las
- valorizaciones es registrado en resultados al momento de efectuar la valuacién, Los titulos de
renta ﬁja estan reglstrados al costo de adqmswlon cl cual no exccdc el valor de mercado.

meswu para Otros Acttvos. La Compama constltuyc prowsmnes con cargo a resultados sobre
- inversiones de dudosa recuperacnén de acuerdo con cvaluacnon de la Administracion de la
Compama I ' |

PR Activa fijo - Estan registrados al costo reexpresado, el costo y la reexpresion son depreciados de
RPN acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 10 afios para

- : moblllarlo equ1pos y enseres de oﬁcma y, 5 para vehxculos 'y equipo de computacion.

e ';__Cargas Diferidos - Relativos a gastos_ preoperativos y programas de computacion, estan registrados al costo
-~ reexpresado, ¢l costo y la reexpresion son amortizados en 5 afios en base al método de linea recta.

Moneda Extranjera - Los activos fy pasiﬁds en moneda éxtranjcra estan registrados al tipo de
- cambio vigente al 31 de diciembre de 1999 en el mercado libre de S/19,858.00 por US$1.00. Al 7

f - i . de febrero de 1999 el tipo de cambio de mercado libre fue de $/25,000 por US$ 1.00.

BN Irrzpuesto a la Renta.- En 1998, el Gobierno Ecuatoriano autorizo a partir del 1 de Enero de 1999, la

e 'suspension de impuesto a la renta establecido a la tasa del 25%. La suspension del impuesto a la

' renta fue efectiva hasta el 30 de abril de 1999 y a partir de mayo 1 de 1999, fue restituido a la tasa del
15% para ser aplicado para los resultados generados para los ocho meses terminados en diciembre 31

de 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, 1a compaiiia no constituyd provision con cargo a resultados el impuesto

a la renta determinado en conciliacién tributania por el periodo de los ocho meses terminados al 31
de diciembre de 1999.
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A - - La mformacmn relacmnada con. el porcentaje dc varlacmn de los mdlces de precios al consumidor,
| preparada por el Instltuto Nacmnal de Estadlstlca y Censos €es como sigue:
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: B 3 I_NV_ERSIONES
S | R (sucres en miles)
Renta fija: o - o
. Operaciones de Reporto B - | 300,000
| - _Renta variable - o
- _Fondos admmlstrado L 7,081,924
e g Fondo colectlvo Tl s B 1,158,309

. - -4
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R AN A L
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R Operacmnes de reporto, representa mvcrswn en banco relac:onado por S/3 00 mlllones con vencimiento en
SR enero 3 de] afio 2000 e 1ntereses del 113% anual i e n ; e

L Fondos admlmstrados, representa partlclpacloncs en trcs de los seis fondos admmlstrados por la compaiiia
S - por3, 328 umdades de participacton y en.cinco fondos administrados por otras compaiiias por 5,621 |
e }umdades de partlcxpampn valuadas en S$/7,353 millones (incluye US$348,954 por participacion en un
S fondo en monéda extranjera) y S/229 mlllones (incluye US$9,581 por participacion en tres fondos en

; - moneda extranjera), respectlvamente que genera un rcndlmlento promedio del 81.67% anual para sucres y
LR 6 28% anual para dolares S T LT

, . . v i ol R-.r-
I.'I . 1 '
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_ F ondo colectlvo representa part1c1pac10n del 100% en fondo admmlstrado por la compaiiia por 58 cuotas
S 'f'-'*‘i‘---';..::';.ﬁ.f’-'?-:.;._-g"-'__;'_‘?_;_nommatwas valuadas en US$1 005 68 cada cuota que gencra un rendimiento del 26% anual.

§° 4 OTROSACTIVOS
B o e S (sucres en miles)

"~ Inversiones i SR R 5,677,839
' Cargos diferidos = N 664,697
- Impuestos antlmpados, retencmnes en la fuente S 285,556
g g?f‘-:j__.'Accmnes e o R AN E - 249,221
R 'Prov1510n para rlesgo de mercado S il (3.077.839)
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Al 31 de dlClembre de 1999 mversxones mcluye US$282 978 en documentos denominados DR’S

- emitidos por Socimer Internatlonal Bank Limited (SIBL”) institucién financiera del exterior que fue
R i __declarada en llquldaclon en marzo de 199,8.1 La Admlmslracmn de la compaiiia considera que la inversion

o . tanto en Capltal como en mtercses es recupcrable sin embargo se ha constituido prows:on equivalente al

100% del valor de la 1nvers:on al 31 de dlClembre de 1999
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CUENTAS PORPAGAR b s i et

Al 31 de dlClembre de 1999 mcluyen S/ 2 880 mlllones que corresponde a provision para ¢l pago de
" honorarios a favor de Banco del Pacifico S A. por asesona y servwlos administrativos de personal,
(nota 8) - - -

g . -t - : . ' ' .|.
e S k o -, . ) ~ v LI .
oL . s - . - . 1 " L
o 1 ._."' Y . ' . . . ) T E ' r
= |:| i ' - - t

L ) :‘-*. .

(sucres en miles)

~ .. -Revalorizacton . -~ 887,240
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S Legal La Ley de Compamas establece una apromacxon obhgatona del 10% de la utilidad anual para su
L. constitucion hasta que represente el 50% del capltal pagado El saldo de esta reserva puede ser
R capltallzado 0 utlllzado para cubru' perdldas - '

e Revalonzacmn - Representa el ajuste por correccnén monetaria de las cuentas patrimoniales neto de
- transferencia del saldo deudor de S/3 450 mlllones de Ia cuenta reexpresion monetaria, nota 1, el saldo de
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: “esta cuenta puede ser capltallzado..

 CUENTAS DE ORDEN

Un resumen de las cuentas de orden es como sigue:

. Acreedoras:

Fondos de inversién administrados | 313,108,140
- Fideicomisos mercantiles en administracion _ - 157,039,370

Total e S - - - 470,147,51
F ondos de Inversion Administrados:

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia mantiene en administracion seis fondos de inversion
administrados y un fondo colectivo, cuyos patrimonios son 5/313,108 millones que incluye US$10,5
millones y US$58,330 (S/1 , 158 millones), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas de orden no incluyen el patrimonio administrado del Fondo
Colectivo de Inversion Forestal Verde que representa US$58,330 (S/1,158 millones).
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El Art. 15 del Reglamento para el funcxonamlcrito dc la Soc1edad Administradora de Fondos establece
~ que una sociedad administradora actuara por cuentay nesgo de sus inverstonistas aportantes, de

SRS acuerdo con los términos del contrato de incorporacién’y el rcSpectlvo reglamento interno, los cuales
| E. indican que la admmlstradora no garantlza resultado rendlmlento 0 tasa de retomo especifica por los
. - Tecursos rembldos del part101pe IR S |

t - Un resumen de los patnmomos de los fondos de mvermén adn'umstrados por las compatiias es como
,, - L “ 51gue e T T ,r { ‘*{ ;&-.% {ﬂ-‘_{} *i ? &ﬁ&; ;R .

(US délares) (sucres en miles)

-~ Fondo Global US délares =~ =~ _' 9,744,905 193,514,325

- Fondo Inmediato S ' 86,920,663
; - Fondo La Seguridad US dolares S e e 737 928 14,653,775
§ .~ FondoLaSeguridad SR ArUNT 9,380,974
¥ - FondoIntegral R { '. B 5,632,883
FondoBursatit | B T 3.005.520
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i = At R Al 31 de dmembre de 1999 la Compaﬁla se ha constntuldo en fiduciaria de dieciocho Contratos d¢
e F ldelcomlso Mercantll de inversion de caracter pubhco amparado en la Ley de Mercado de Valores

I Un resumen de los ﬁdelcomtsos mercantnles admmlstrados por la compaﬁna segun los registros es
..+ 7 como 51gue ' ' - ' '

. (US dblares)  (sucres en miles)

-~ Fideicomiso Membresia Casa Blanca @~ = . 31,276,813

" Fideicomiso Reclamo Paute Inecel @~~~ o 29,978,312

- Fideicomiso Helvetica | ~ R 25,992,440

- Fideicomiso Helvetica UBS _ o R ' 10,999,804

~ Fideicomiso Fiducia I - S - 10,741,476
... . Fideicomiso Banunion - ST e 10,267,100
; .. Fideicomiso Royal . e 0w 8,944,000

£ . Fideicomiso Marmol @~ L 450,034 8,936,780

. Fideicomiso YPF B . 443,602 8,809,042

.. Fideicomiso Saber e 501,593 5,989,037

-~ Fideicomiso Portonuevo o o o 123,986 2,462,123

= Fideicomiso Reclamo Cofiec =~~~ 808,567

-+ - Fideicomiso Capital Progreso"‘ o 754,007

. FideicomisoRealAlto =~~~ o 26599 528.207

.0 ii Fideicomiso Satelcom 7. Y AImiELG 457 509

- Fideicomiso Mocoli s 4,703 93,390

. Fideicomiso Acorvol I T 594

~ Fideicomiso Acorvol II - o “ R 163

- Total o - - ) 1,350,517 157,039,370
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Al 31 dc d1c1embre de 1999 la compaﬁla mantlcne suscrlto con Banco del Pacifico contrato de prestacic
- de servicios de asesoria operatlva, tnbutana, serv:cms de personal y técnica, que devengaron honorarios
mensuales de S/225 mlllones o -
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Al 31 de dlClembre de 1998 las transaccwncs mas s:gmﬁcatlvas con las pnnmpales compaiiias
y partes relacmnadas son las sngmentes* o '
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ko Cuentas por cobrar T o _ o
| Scrwmos admlmstratwos | R 797.699

-“Cuentas por pagar. Cn e sl e ' -
 Servicios admlmstratwos L 2.880.000
o Comlslones . ER T 166.442
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Ingresos: T T , . :
- Honorarios por admlmstracxon de fondos de mversufm y ﬁdelcomlsos 5,700,885
- Intereses ganados e - - 3,657

Gastos: e R
- Servicios admmlstratlvos T S - 2,880,000
Comisiones - o A B | 1,314,637

' COMISIONES

La Compaiiia durante el afio 1999, efectué pagos a una compaiiia relacionada, nota 9, por concepto de
comisiones por corresponsalia de clientes; cuyo porcentaje fue fijado en el 60% sobre el total cobrado
por honorarios a los fondos de inversién administrados relacionados con los clientes referidos.
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DIF EREN CIAS ENTRE REGISTROS CONT ABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Para pr0p031t0 de presentar los estados ﬁnancwros adjuntos de acuerdo con Normas Ecuatonanas de
Contablhdad modificados en ciertos aspectos y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Supermtendencm de Compamas del Ecuador al 31 de diciembre de 1999, se efectuaron las siguientes

reclamﬁcacwnes )

- Otros Reexpresion Utilidades

lnversiones actlvos Reservas monetaria retenidas
(sucres en miles) L

Saldos segun reglstros contables 3 310 748 1',487,777-- 4,497,878 (3,610,565) 1,528,780

| ,_u;"',.:"ﬁf','-",Ajustc rﬁexpreSién mone_taria ; > e - 160,704 (160,704)

-F-

R Inversmnes en fondos

reclamﬁcacwn RS 1+ 229,485 (229,485)

- Saldo segun estados ﬁnancxeros 2.05_0113 1..25_8_.222 1048,017 - 1,308,076

12 -'.'EVENTO SUBSECUENTE

El19 de envero del 2000 el Presidente dela Republlca del Ecuador, anuncio su decision de aprobal un
‘proceso de dolarizacién oficial, el cual tendrd como moneda del Pais al délar de los Estados Unidos de

~ America y utilizara para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar

estadounidense de S/ 25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen |

. _tributario, laboral y societario del pais,'

ST A la fecha del informe de los audltores extemos las reformas al marco legal respectivo se encuentran
. drioen proceso. En tal virtud, no es posible atin establecer los efectos y sus consecuencias sobre la

. posicién financiera y resultados de operacién futuros de la Compaiiia.

Por otra parte , hasta la fecha no se ha emitido localmente ningtin pronunciamiento respecto de las

modificaciones a las normas y practicas contables de las empresas para la conversion y

~mantenimiento de sus registros contables en dolares estadounidenses.
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