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informe de los auditores independientes

A los Accionlstas de Adminlsiradera de Fondos de Inversidn y Fideicomisos del Pacifico (Adpacific) 5. A:

1.

Hemas auditado los estados linancieros adjuntos de Administradora de Fondos de Inversidn y
Fideicomisos del Pacilico (Adpacific) 5. A. (una sociedad andnima constituida en ¢f Ecuador y
subsidiaria de Banco del Pacifico 5. A.), gue comprenden el estado de situacidn linanclera al 31 de
diciembre de 2010, ¥ los cofrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimanio de fos accionistas ¥ de Nujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asl coma el
resumen de las principates politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilldad de la gerencia sobre los estados financieras

2,

La gerencia de ta Compaiifa o5 responsable de la proparacidn v presentacidn razonable de estos estados
lnancieros de atuerdd con las normas internacionales de informacidn financiera y de su control inlerno
determinado como necesario por 1a gerencia, para permitir la preparacién de estades financieros que na
contengan distorsiones importantes debidas & fraude o error.,

Responsabliidad del auditar

3.

U

Huestra responsabilidad es |a de expresar una opinldn sobre (o5 estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue electuada de acusrdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales reguieren gue cumplamos con requerimientos élicos, planifiguemos y realicemos
wna auvdiborfa para obiener certeza razonable de si los estados financieros na contienan distorsionas

imporfanies.

Una auditoria comprends 1 ejecucion de procedimientos para obiener evidencia de suditoria sobre los
saldas v 1as revelaciones presentadas en los estados financleros. Los procedimientos selecclonados
dependen del julcio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados tinancleros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor tama en consideracion los controdes internos relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y
presentacidn raronable de los estados linancieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinian sobre la efectividad del
control interno de la Compadia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabifidad aplicados son apropiados y sl 1as estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi coma una evaluacidn de la presentacidn general de kos éstadoes financieros.

Consideramos que I evidencia de auditeria que hemos obtenldo es suficlente v aproplada para
proporciondr una base para nuestra opinidn de suditoria
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Opinién

B,  Ennuestra opinidn, los eslados financieros mencionados en ¢ parralo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Administradora de Fondos de Inversidn y
Fldeicomisos del Pacifics (Adpacificd 5, A, al 31 de diciembre de 2010, v los resultados de sus
operaciones, 103 cambios en el patrimonid de sus ACcionistas y sus Nupos de efective por el ana
terminado en e4a fecha, de conformidad con normas internacionales de informacidn linanciera.

Pérralos adicionales

7. Segun se menciona en la Mota 2 a los estados financieros adjuntos, la Compafia adoptd las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIF) en la preparacidn de los estades financieros al 31 de
diciembre de 2010 vy por el afio terminada en esa feécha. Con lines comparativos se adjuntan los eslados
financieros al 31 de diclermbre de 2009 v el estado de situacidn financiera al 1 de enero de 2009 (na
auditados), gue han sido restablecidos siguiendo o delerminado en la NIIF 1. Los efectos de la primera
adopcidn de las NIIF al 1 de enero de 2009 y ¢l reslablecimienlo de acuerdo con las MIF de los estados
fimancieros al 31 de diciembre de 2009 v por el afie terminado en 2sa fecha, se muestran en la Naota 2.

B. Lainformacidn que se delalla en la Mota 15(a) los estados financieros adjuntos, cormmesponde a saldos
del fideicomisa y del londo de inversidn administrados por la Compafila. No hemaos auditado los estadas
financieros de dicho lidelcomiso y del fondo de inversidn y nuestro alcance no incluye la revisién de esta

informacion,

9. Segin se menciona én la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, con fecha 17 de junio de 2002 la
Junta General de Accionistas decidid discontinuar las operaciones de los Tondos de Mversidn
administrados v & partir de esa fecha, la Compahila no ha realizade ninguna operacicn del giro de su
negocko. Los estados financieros sdjuntos no incluyen ajustes relacionados con la recuperabilidad v
clasificacidn de los activos y con &l monko ¥ clasificacidn de los pasivos gue pudieran reguerirse, s la

Compafia no pudiera continuar como negoacio en marcha,
W ey

RMAE 462

RMCPA No, 21.502

Guayagquil, Ecuador
J0 de marzo de 2011



