CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A,
Motas a los Estados Financieros

Paor gl afo terminado el 31 da diciembre de 2015

(En délares de los Eslados Unidos de Amdrica)

INFORMACION GENERAL

Casa de Valores del Pacilico (VALPACIFICO) S. A, es una compafia constituida on ¢l
Ecuador el 20 de enoro do 1924 e inscrita en el Regisirao Mercantil el 10 de marzo da
1924 Su domicilo principal se encuenlra ubicado en Pichincha 307 y Av. 9 de
Octubre, Edficio Banco Pichincha, piso 9, en el Canton Guayagquil - Provincia el
Guayas

La Compafia es una subsidiana de la Corporacion Financiera Nacional - CFN a partis
del 28 de maya de 2013 y esta aulorizada para ejercer actividades de intermadiacion
de valores y todas las actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores, de
acuerdo con |a Resolucion No. 94-2-5-1-0002330 dal 8 de junio de 1904, Para cumplic
con su actnidad, la Compafiia puede operar de acuerdo con 1as instrucciones de sus
comdentes en el mercado bursdtl y extrabursatil con valores inscritos o no en las
Bolsas de Valores y sus operaciones estan reguladas por la Superintendancia de
Compafilas y el Consejo Nacional de Valores La Compafila opera en las Bolsas da
Valoros do Quito y Guayanuil

Mediante Resolucion JB-2011-1973 expedida el 29 do juio de 2011, y las
Disposiciones Reformatonas v Derogatorias de la Ley Organica de Regulacion y
Control de Poder de Mercado, publicada en el Suplemenio al Registro Oficial Mo, 555
dal 13 da eclubre de 2011, se dispona gue las institucionas del sistema linanciero no
pedran ser lilwlares, ni directa, nl indirectamente, de acciones y panticipacionas de
emprasas, companias o sociedades mercantiles ajenas a la actividad linanclera, los
daccionistas do una institucidn del sistema financiero privado que posean el 6% o mas
del paquete pecionario con darecho a8 volo ¥ a criteno del organismo de control
mantongan nexos econdmicos, socielarios de negocios y/o lamiliares y en conjunto
superon dicho porcentaje, o gue conformen una unidad de interés econdmico, de
conlormidad con la ley. Tampoco podrdn sero los miembros principales y suplentes
de los directorios y sus adminsstradores.

Las insltuciones del sistema financiero prvado, sus direclores principales y
suplentes, asl como sus principales accionistas deberdn enajenar obligalofiamenta
hasta el 13 de ubo de 2012, las acciones O parbcipaciones que maniuviéran en
companias o sociedades mercantiles apnas al seclor financiero, con presencia o
actividad en o mercado ecualonand; inciuxdas las reguladas por 1a Ley de Mercado
de Valores o por la Ley General de Sequros.

Banco del Pacilico S. A (matriz de la Compaiia hasta julio de 2012) acogiténdose a
las Resoluciones de la Junta Bancana No. JB-2011-1973 de 29 de o de 2011 y
JB-2012-2223 de 29 de punio de 2012, con fecha 13 de julio de 2012 constiluyd un
lideicomiso, administrado por la Corporacion Financiera Macional - CFM, al que sa
apod la tolafidad de las acciones que el Banco mantenia en la Compania (100% deal
lolal de acciones en crculacion). El proposito del fideicomiso s la tenancia da las
accones hasla su poslerior venia

El 18 de marzo da 2013, el Dreclorio de la Corporacion Financiera MNacional - CFN,
amilid ia Resolucidn Mo, DIR-035-2013 en que dispuso a la Juma General do
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Accionistas del Banco del Pacifico 5. A. la venta a favor de la Corporacion Financiera
Macional - CFN de la tolalidad do las acciones qua mantenia en la Compania al valor
patnmaonial proporcional al 31 da diciembre da 2011, Ademndas, do dejar sin efecto las
resoluciones adopladas en Junta General Universal Extraordinaria de Acclonistas del
Banco del Pacilico de 2 de jufio y 11 de diciembre de 2012, especiticamenia en lo
relacionado al traspaso de las acciones de la Compania al Banco Ceniral del
Ecuador

El 6 da mayo de 2013, la Junta General Extraordinaria del Banco del Pacifico S. A
dispuso la venta de las acciones de la Compania a favor de la Corporacidn Financiera
Nacional CFN. Con fecha 28 de mayo de 2013, el Fideicomiso de Acciones de Casa
de Valores del Pacifico (VALPACIFICO) S. A, translind el tolal de la parlicipacion
accionarial del 100% a la Corporacion Financiera Nacional - CFN. Ademds, con esta
misma fecha se suscnbid un convenio de compraventa y cesidn del pagucto
accionario de la compafla entre e Banco del Pacilico S, A, y la Corporacian
Financiera Nacional - CFN,

Al 31 de diciermbre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafla alcanza 4
ompleadas,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1, Declaracion de cumplimionto

Los eslados linancieros de Casa de Valores del Pacilico (VALPACIFICO), han
sido proparndos de conformidad con las Mormas  ImMémnacionalas de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Comabilidad (IASH)

2.2, Moneda funcional

La moneda funcional de ta Compania es el Ddlar de los Estados Undos de Aménca
(U.S. ddlar). of cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador

2.3, Bases do preparacion

Los Estados Financleros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
exceplo por las siguientes partidas materiales incluidas en al estado de
siluacion linanciera:

- Los activos linancieres disponibles para la venta, gue son registrados al
valor razonable y 105 electos de valuacion se reconacen en paltimanio

- Los activos limancleros mantenidos hasta o vencimienio, que Sson
registrados al costo omortizado aplicando el método dal imerés electivo,
menos cualquier perdica por deterion.
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24,

2.5.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprastacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para Iransferir un pasivo entre parlicipantes de un marcado en la
fecha de valoracion, independientemante de si ose precid es direclamenia
chservable o estimado utlzando olra técnica da valoracion. Al estimar el valor
razonablo da un aclive © un pasvo, la Compania tiene en cuenta las
caracloristicas del aclivo o pasiva gua los paricipantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar @l precio dal activo o pasivo & la fecha de medicidn.

Adicignalmente, a electos de informacion linanciera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en & mvel 1, 2 0 3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su tolafidad, los cunles se describen a continuacion

iivel 1: Son precios cotizados (sin ajusiar) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion

Mival 2. Insumos dislintos a fos precios cotizados noluidos en el MNvel 1 gquo
soan abservables para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A conlinuacikon se describen las principales poiiticas conlables adopiadas en
la preparacion de osios estados financienos

Posil o gloniicats
Las polticas contables descritas a contineaclon  han sdo  aplicadas

consislentemente en todos los periodos presentados en 105 estatdos linancietos,
las cuales son como sigua

Bancos - Incluye aquellos activos financleros lguidos, depdsilas o inversionas
financieras liquidas, quo se pueden translormar rapidamente en efectnvo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios

0 nconocimiento.- Las partidas de
mﬂbﬂiﬂﬂﬂ ¥ E'mlrpﬂﬁ sa miden mmmrmantﬂ pOr 5U Costo,

El costo de mobiliario y equipes comprende su pracio de adquisicion
mas todos los costos directamente rolacionados con la vbicacion y 1a
puesta en condiclones de funcionamibanto,
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i ocimionio.- Después del reconocimienio
imcial, Ins Mnbuamn y ecmpns son regsilrados al costo menos la
depreciaciin acumulada y e impore acumulado de las pérdidas de
dalenoro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados
&n al periodo en que se producen. '

Meloda de depreciacidn y vidas abifes.- El costo de Mobdiario y
equipos 5o deprecia de acuerdo con el método de linea recta La vida
util estimada, valor residual y método da depreciacion son revisados al
final da cada ano. siendo e efecto do cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospeciiva

A continuacion se presentan las principales partidas de Mobikarnio y
equipos y las vidas Gliles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

lem Vida dtil (en anos)
Muohiog, enseres y equipas de olicina 10
Equipos de compulacion 3

Hatito o vepla de mobiliario y equipo - La ullidad o perdida gue surja
del retiro 0 venla de una partida de mobiliano y equipo es calculada
coma la diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros del activo
y reconacida en rosultados

Otros Aclivos

El reconocimiento de una parlida como olfos activos se realiza cuando es
probablo qua los benelicios econdmicos luluros que s han atribuido al mismo
reprasanten bienes o servicios en lugar del derecho da recibir efectivo u olros
activos financiaros, '

Los olros activos mantenidos por la Compafia son los sigulentes:

- Cuotas patrimonialos, gue corresponden a los valores aportados por la
Comparia a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, con e propdsido
de podat operar en dichas Bolsas do Valores. Las cudlas patnmoniales
ostdn registradas bajo el modelo del costo y su vida lil es indefinida

- Depbsitos en garantia, son valores entregados a las Bolsas de Valores de
Quito y Guayaquil, como respaido de negoclaciones realizadas a traves
de dichas Bolsas. Los depésitos en garantla estén registradas bajo of
modelo dal casia
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Impuestos

El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cotrignio

..

2.0.2.

Impuesto _cordente.- Se basa en la utilidad gravable (ributaria)
registrada durante el afo. La wilidad gravable difiere de la utiidad
contable, debldo a las partidas de ingresos o gaslos imponibles o
deducibles y partidas gue no sodn gravables o deducibles, El pasivo
dé la Compafia por conceplo del impuesto comiente se calcula
ulfizando las lasas hiscales aprobadas al linal de cada periodo

Inpuesto _dilorido - Se reconoce sobre las dierencias lemporanas
determinadas entre &l valor en libros de los aclivos y pasivas incluldes
en los pstados financieros y sus bases liscales. Un pasivo por impuesio
dilerido se reconoce generalmente parn todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuasto difenda se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable gque la Compafla disponga de ulilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar @sas diferenclas temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen sl lns diferencias
temporarias surgen del reconocimiento iniclal (distinto al de la
combinacién do negocios) de olros aclivos y pasivos en una operacion
gue no plocta la utiidad gravable (iributana) ni [a contable. Ademas, los
pasivos por impuesto difzrido no se reconocen si la difcrencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia,

Se debe reconocer un pasivo dfendo por dilerencias lemporanas
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarnas y asocadas, y
panicipacionos en negocios conjunios, a excepcion de aquelios on los
que la compaiia es capaz de controlar el reverso de la dilerencia
femporania y cuando exsia la posibilidad de que osta no puada
rovoertitsa én un futuro cercana.  Los aclivos por impunsto dferdo que
surgen do las diferencias lemporarias deducibles asociadas con
dichas invarsionas y pamicipacioneas Son unicameanie reconocidos, anla
medida en gue resulte probable que la enfidad disponga de una
utiidad gravabla (tnbutaria) futura conlra |AS que cargar esas
diterenclas temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puadan revertitse en un futuro cercana.

El importe en kbros de un activo por impuestos dieridos debe
somelerse a revision al linal de cada penodo sobre el que se informe y
se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suliciente utiidad gravable {irbutaria), en el lulwo, como para
penmilir que se recupere [a totahidad o una pare del aclivo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las
tasas liscales que se espera sean de aplcacidn en ol petiodo on el qua
el activo se reakce o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa actvos por impuesios dileridos con pasivos
por impuestos dileridos si, y solo & tiene reconockio legalmenle el
derecho de compensarios, frente a la misma autondad liscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la compania liene ka intencion
de liquidar sus aclivos y pasivos como netos.

28. Provisiones

2.9.

Se reconocen cuando la Compania tiene una cbligacian presenta (ya sea lagal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse do recursos que incorparen benelicios
econtmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una eshmacion
fiable del importe de la obligacion.

El imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembaolso necesano para cancelar la obligacida presente, al hinal de cada
perleds, teniendo en cuenta 105 resgos v las incetidumbres correspondlentos.
Cuando se mide una provisidn usando el flujo de eleclivo estimado para
cancolar |a ebligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho fiuo de efectivo

Banalicios a empleados

Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificackdn por dosahucio - El
costo de s beneficios delinidos (jubilacion palronal y bonilicacidn por
desahugio) &5 determinado utlizendo el Método de la Unidad da Crédito
Proyeclada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo

Los costos por senicio présente y pasado se reconocen en el resultado del
aho en el que se generan, asi como el intetés financiero generado por la
obligacion de benelicio definido.

Las muevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérddas
acluariales, se reconocen en el eslado de siluacitn linanciera con cargo o
abono a otro resullado integral, en el periodo en que so producen El
reconocimiento de las ganancias ¥ pérddas actuanales en olro resultado
integral se rellejan inmedatamente en 1as ganancias acumuladas y 1o son
reclasificadas a la utilidad o pérdida de! periodo,
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2.10. ReconoCimionio de Ingresos

Se calculan al valor raronable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendao en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Comparnia pueda otorgar.

2701,

2.90.2.

Ingresos por comisionas ganadas - Los ingrescs por comisones son
reconocidos en la madida en que sea prebable que los benelicios
oCconamicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por la
Companfia y puedan ser cuantificados con fiabilkdad, al igual que sus
cosios.

Los siguientes entenos de recanocimiento se deben cumplir antes de
TECONOGES un iNngresa;

Las comisiones ganadas se miden wilizando ¢l vator razonablo de las
contraprestaciones rocibidas por los sarvicios de infermediacion
bursdtil, administracion de portafolio ¥y  estruciuraciones. Las
COMISIoNas sa presentan netas da impuasios,

El porcentaie y forma de catcule de las comislones es de ibre fijaciin,
y =g esiablecen en el contrato. La Compafia reconoce estas
comisones cuando se cumplen todas las condicionas siguentes

En el periodo en el cual ccueren los servicios, cuando s2 le han
transferido al cliente las ventajas dervadas del disfrute del
servicio, con base en tarifas acordadas bilateralmente segun ol
contralo do sarvicios.

Elimporte de los ingresoas pueda ser madido con fiabilidad.

- Es probable que la Compania reciba los banalicos econtm:cos
ascciados con la transaccion

Los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con la
fransaccion pucdon ser medidos con fiabilidad.

Ningln ingreso es reconocido si existe una inceridurmbre signilicaliva
respeclo a la recuperacion de la conslderacitn adeudada o de los
coslos asociados,

Ingresos Financieros - Estan compuestios principalmenta de ingresos
por intereses, |08 cualss son reconccidos en resultados al cosio
amonizado, usando el matodo de interés efectivo
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2.11.

2.2

2.13.

214,

Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incumdos, independigntemente de |a lecha en que se haya realzado of
pago, ¥ se registran en ol pericdo mas cercang en el gue e ConoGen

Compensacion de saldos y ransaccionos

Coma norma genaral @n jos estados hnanciernds no Se compensan los aclivos y
pasives, lampoco 105 ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el rellejo de la esencia de la ransaccion,

Los ingresos y gastos con origan en lransacclones gue, contractualmeantea o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Cormpafila tiens la intencion de hquidar por su importe nelo o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de lomma simulldnea, se presentan netos
en resullados.

Instrumentos linancioros

Los Activos y pasivos linancleros se miden iniclalmente al valor razonable. Los
coslos de transaccidn que son direclamente atribuibles a la adguisicion o
eémision da actvos y pasivos financeros (distinios a los activos y paswos
imancieros designados al valor razonable con cambio en los resullados) se
agregan o deducen del valor razonable de los aclivos o pasivos financieros,
cuando sea aproplado, al momento dal reconocimiento inicial, Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de aclivos o pasivos
tinanciercs designados al valor razonabla con cambio en los resullados se
reconacen de inmadiato en el resultado del periodo.

Do T

Todos los activos hinancicros se reconocen y dan de baja a la fecha da
negociacién cuando so realiza una compra o venla de un activo hnanciero y
son modidos inicialmente al valor razonable, mas los costos da la ransaccion,
excepto por aguellos aclives financiaros clasificados al valor razonable con
camblos en rosultados, 0s cuales son inicialmente medidos al valor razonable
¥ Cuyos coslos de la ransacciin se reconocen en resultados.

Todos los actwvos financieros reconocidos son posteriormente modidos en su
totalidad al costo amonizado o al vakor razonabla y se presentan en activos na
corrlentes, excepto agquellos con vencimlentos ariginales Inflenores a 12 meses
@ pantir de Ia fecha del estado de siuacién linanciera, gue sé presentan como
aclivos comientes,
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La Compafla clasfica sus aclives financleros denlro de las siguientes
cateqorias: aclivos linancieraos "al valor razonable con cambios en |05
resultados”, “invarsiones mantenidas hasta @l vencimiento® "activos financieros
disponibles para la venla®, y “peéstamos y parlidas por cobrar”, La
clasificacion depends de la naturaleza y proposito de los activos linanciens y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares deé aclivos tinancieros son reconocidas y dadas de baja a la
techa de la ransaccidn

Las compras o venias regulares son lodas pquellas compras o ventas do
aclives knancieros gque requieran 1a entrega de activos dentro del marco da
tempa establecido por una regulacion o acuerds en el mercada

2.14.1. Activo NANCHEos rgte T
rosultados - activos financieros son clasiicados al valor
razonable con cambios en los resullados cuando el activo inancieno
e5 mantenido para negociar o designado como al valor razonabla con
cambios en los resultados.

Lin activo financiera es mantenido para negociar si!

Ha sido adauirido principaimenie para propdsitos de su vanta a corlo
plazo; o

Al momento del reconocimiento niciad forma parte de un pornaloho do
nstumentos Tnancieros manojados por la compania y s beno
cvidencia dé un patron actual reclente de beneficias a corlo plazo; o
es un defivado que no ha sido designado y efectivo coma instrumento
de coberiurn o garantia inanciera,

Les activos linancleros distintos. a los aclives financieros mantenidos
para negociar pueden ser designados al valor razonabla con cambios
en los resullados al momeanto del reconocimiento inicial s

Dicha designaciin elmina o reduce Sgnificalvamenle una
inconsistancia de medicion o reconocimienio que pudiera surgin, o

El activo hnanciero forma pante de un grupo da aclivos 0 Pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre In base del valor razonable, de conlormidad con el
manejo de riesgo documentado de la companla o su estralegia de
inversidn, y la informacidn sobre el grupo es proporcionada
internamante sobre dicha base, o

Forma parte de un contralo que conmliono und 0 Mas iNstrumentos
implicitos, y la NIC 33 permite que todo ol coniralo combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultadas
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2.14.2.

Los actvos financieros al valor razonable con cambios en los
résullados se registran al wvalor razonable, reconociendo cualguier
ganancia o pérdida surgida da las nuavas mediciones en el estada
dal resultado del perdodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en
el resultado del periodo incorpora cualquier inlerés o dividendo
ganerado sobre el activo financiaro y se incluye en la partida de ‘olras
ganancias y pérdidas’.

Aclivos _financicros disponibles  para_la_venia- Los activos
hinancieros disponibles para la venla son instrumentos no dervados
gue son designados como disponibles para la venla o0 no son
clasticados como (a) préslarmos y pantidas por cobrar, (b) inversiones
mantenidas hasla el vencimiento o [c) aclivos linancieros & valor
razonable con cambio en los resullados

Los nstrumenlos redimiblos cotizados mantenidos por la compafila
que son negociados en un mercado aclivo se clasifican como activos
linancieros disponibles para la vema y 5@ éxprésan al valor razonable
al final de cada periodo sobra el cual se Informa. La compafia
1amblén liene inversiones no cotizadas que no son comaercializadas en
un mereado active pero que son tarmblén clasilicadns como activos
financioros disponibles para la venla y expresadas al valor razonable
al final del periodo scbre el cual so informa (debido a que los
direclores consideran gue ol valor razonabla puede ser medvdo con
fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita en la
Nota 15 Los carmnmblos en el importe en libros da 105 activos financieros
monalancs disponibles para la venta relacionada con cambeos en las
lasas de cambio (ver abap), los ingresos por inloteses calculados
usando el método de la tasa de interés electiva y los dividendos sobre
las invorsiones de palnmonic se reconocen en @l resullado dal
periodo. Olros cambios en el mmporle en lbros de los achves
linancieros disponibles para la vanta se reconocen en otra resultada
integral y son acumulados bajo el thulo da reserva de revaluacion de
invargiones. Al momento de la vonla do la invers:on o 51 e determina
que &6 encuenlra deleriorada, la ganancia o pérdida previamenta:
acumuinda en la reserva de revaluacion de las inversiones se
raclanifica en el resullado del pariodo.

Dividendos sobre los instrumentos de palrimonio disponibles para la
vénta son reconocidos en el resultado del periodo al momento en que
se establece el derecho de la compania a recibir los dividendos.

El valor razonable de los actvos hnancioros monetanos disponiblas
pafa la venta denominado en moneda extranjorn se determina en esa
moneda exdraniera y se comwaerie a la tasa de cambio vigente al final
del penodo. Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjora que son
reconocidas en el resuliado del periodo se delerminan con base en e



(Guayaquil - Ecuador)

Motas a los Estados Financicros

Por el ano lerminado el 31 de diciembre de 2015
(En délares da los Estados Unidos de América)

2.14.3,

2.14.4,

2.14.5.

coslo amortizado del activo monetario. Clras ganancias y pérdidas en
cambio de moneda exlranjera se reconocen en otfo resullado integral

Las inversiones de patnmonio dispenibles para la venla que no lienen
un precio de colizacion en el mercado y cuyo valor razonable no
pueda ser medido con fiabdidad y los detivados que estin
relacionados y deben ser cancelados al momento do la enfrega de
dichas inversiones de palnmonio no cotizadas se¢ miden al costo
menas cualquier pérdida por deteriora da valor identificada al final de
cada periodo en el gue se infoma.

actwos financi rEmrs no damrar:lus con pagﬂs Tuns O {!elarmlnables U
na cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amorizado utilizando el método de la lasa de inlerds electiva,
menos cualtguier delerioro

ortizads.- Los activos
financlenos qua se mlden al cnstu nmurtuz-adc:, son probados por
detenoro &l linal de cada periodo. Se considora qua exista esa
evidencia objetiva de deterioro cuando ha ocurtido un evenlo de
perdida después del reconocimienta inicial del activo, con électos
negatlvos en los tujps de electivo futuros del activo qua puadan
eslimarse de manera fiable,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el impone en libros
y los flujos de efectivo estimados fuluros descontados a la tasa de
interés electiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financioro se reduce por la pdrdida por
delenioro directamente, exceplo para las cuentas comercialas por
cobear, donde el imporie on libros so reduce a frvds do una cuenta
de provision. Los cambios en of mporte on hbros do 1o cudnla oo
provision se reconocen en &l estada de resullados.

Las pérddas por deterioro pueden ser revertidas dnicamento si ol
reverso estd objetivamente relacionado con un ovento ocurrido
despuds de que la pérdida por deterioro fue reconocida

Baia de un activo fingnciero.- La Compafiia da de baja un actvo
financiero Onicamente cuando expiren los derechos confracluales
sobre los flujos de efectvo del aclivo financiero, y lransliere de
manera suslancial los riesgos y benelicios inherentes a la propledad
del aclivo fmanciero. Si la Compafila no fransfiera ni retiens
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sustanciaimenle todos los resgos y beneficios inherentes a la
propeedad y conlinda reteniendo € conlral del activo translerido, la
Compafila reconoce su parlicipacion en ef aclivo y la oblgaciin
asociada por los valores que lendria que pagar.

St la compania retiene sustanclalmente tlodas los riesgos y ventajas
inherentes o la propiedad do un actvo financiero transferido, la
compafia continuara reconociendo el aclive financiero y tambidn
reconocerd un preslamo garantizado de forma colateral por los
ngresos recibidos

En la baja tatal en cuentas da un active tinanciaro, la dilerencia entre
el importe en fibros dael activo y la suma de la contraprestacian
recibida y por recibir asi como @l resultado acumulado que hablan
sido reconocidos en olro resullndo integral vy acumulados en el
patnmonio sa reconoce en el resultado del periodo

En caso de Ia baja parcial en cuentas de un aclivo financiero (os
decir, cuando |a compania retiona una opcidn para readquinr parle de
un aclivo franslerido), la compafla distnbuye ol importe en lbros
anterior del active financiero entra la pana que conlinua reconociendo
bajo una pamicipacién comtinua, y la parte gua ya no reconocerd
sobre la basa del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha
de la translerencia. La diterencia entre el importe en kbros asignada a
la parte que ya no continuard Sendo reconocida v la suma de fa
contraprésiacion recibida por la pare que ya no seguira siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que
hubiese sido reconocida en olro resullado integral 8o reconoce en al
resultado del periodo. La ganancla o pérdida acumulada que hubieso
sido reconacida en otro resultado Integral es distribultda enlre la pare
gue continua skendo reconocida y 1a pane que ya no 51 reconocida
con base on los valores razcnables relalivos da ambas partes

Los Instrumentos de deuda y palnmonio son clasificados como pasivos
linancieros o como patnmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual

Los paswos lnancieros se clasiican como paswo comiente o menos gue la
Compania tenga darecho incondicional do diferir e! pago de la obligacion por
lo menos 12 mesos daspuées de la focha dal estado de situacién linanciara,

paswus flnar'-clarﬂs Mo dematlns con pagas fijos o determinables,
gue nd colizan en un mercado activo.
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216,

Daespués del reconocimiento inicial, & valor razonable, s miden al
costo amoitizado utilizando el mélodo de ta tasa de interés electiva.

2.15.2. Baja de un pasivo linanciero.- La Compania da de baja en cuentas
un paswo financiero si, y solo sl, expiran, cangelan ¢ cumplen las
obligacionos de la compadiia. La diferencia entre el importe an libros
del pasivo tinancieno dado de baja y la conlraprestacion pagada y por
pagar so reconoce en e resultado del periodo.

La compafla no ha aplcado las siguientes Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera (NIIF) nuavas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas, que pormiten aplicackon anticipada. Un detalle es como
sigue:

IE Thulo Vigencra
Nuovas Normas Infernacionales do Informacidn Financiora e inforprelacionos
MIF & Instrumenios financioros Enorg 1. 2014
MHIIF 15 Ingriesos procedentes do contriiog con chenles
Enerc 1, 2017

Modiicaciones a las NIF y NIC emilidas

Moddficacionss a la

Ireciatneas o reseelaciin

NIC 1 Enarg 1, 2016
Maodificacionas a ta Minjoras anuales a tos NIF Ciclo 2012 - 2004

NIC 1 Enore 1. 2016
hMadificacionas a-la Contabilizacion da adguiscisnes de

MIIF 11 nlereses en Operacionas Conjuntas Enero 1, 2016
hModficaciones g fa Clarificacion de los métodos aceplablos da

NIC 16y la NIC 38 doprociasin y amortizackin Enarc 1, 2016
Modicaciones ala  Agncultwra: Planlas produciorns

NIC 16y la NiIC 21 Encro 1, 2016
Modicasoionesala  Venta o Aporiacsin do Bionos oning un

MIIF 10y NI 28 Inversionesla y su Asociada o Negocia Conjunia Enero 1, 2016
Moddicaclones a NIF Entidades de Invorsdas Aplicacsn de |a

10, NIF 12y NIC 28 Excapesin da Consolidacién Erre 1, 2016
Modilicaciones ala  Mdlodo deo participascsdn en los estados

NIC 27 finanginiog soparados Enoro 1, 2016

La Administracion de la Compaila estima que la aphcacion de las nuovas
normas o modficaciones de las NIF de aplicacion fulura o do adopcion
anlicipada, no tendra un electo material o de relevancia en los eslados
financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015; por consiguiente no
han sido consideradas, en caso de que apliquen, en la preparacidn de los
gstados financleros aduntos.
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2.17.

La preparacsin de esiados fnanciergs de acuerdo con las Nommas
internacionalés de Informacion Financiera requicre que la adminisiracion
realice cienas estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherenles a la
achividad econtrnica do la entidad, con el propasito do determinar la valuacion
y presentacion da algunas panidas gue lorman parte de los estados
financieros. En opinién de |1a Administracién, tales eslimaciones y supuesios
esluvieron basados en la mejor utilizacidn dae la informacién disponible al
momanto, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los estimaciones y supusstos relevantes sa revisan sobre una base conlinua.
Las revisiones de las eshimaciones confables son reconocidas en el perodo én
que las eshmacionas son rovisadas y en cualgqueer periodo tuturo atectado

A continuacion 50 presentan las estimaciongs y jucios conlables crilicos que
la administracion de la compania ha vlihzado en el proceso de aphcacion da
los crlerios contables.

217.1. Delerioro de_aclivos.- A la fecha do cierre de cada periodo, o en
agualla fecha que se considera necesano, se analza el valor do los
activos para determinar si existe algun indiclo de gque dichos activos
hubleran sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable da
dicho activo. Si so trala de aclivos identilicables que no generan liujos
de eleclive de lorma independsenta, s& estima la recuperabiidad de
la unidad generadora de eleclivo a la que perlenece o aclivo.

Las pérdidas por detenioro reconocidas en un aclivo en petiodos
aneriores son reverlidas cuando se produce un cambio en las
eslimaciones sobre su impene recuperable incrementando el valor del
aclive con abono a resultados con el Imite del valor en libros que ol
activo hublern tenide de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro,

2172

plﬂﬂnma dn Ia5 pmvm'ﬂﬁ- pam nungu:mrnes PDI' benelicics a
delinidos depende de varios lactoros que son determinados en
funcion da un célculo actuarial basados en varios supuesios. Eslos
supuesios ulilizados para determinar o valor presente de eslas
obligaciones incluyen una tasa de descuenio. Cualgquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en Lbros de las provisiones de eslos
benelicios,

El acluario contratado por la Compafla para realizar el caloulo
actuanal, ulliza la tasa de descuento, la 'asa de mortalidad y de
rotaclén al final de cada ano reportado por la adminisiracion de la



CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIFICO) S.A,
{Guayaquidl — Ecuador)

Nolas a los Estados Financleros

Por @l afo terminado el 31 de diclembre de 2015

{En défares de los Estados Unidos de América)

2.17.3

2174,

3. BANCOS

Compafila, La tasa de descuenio es la tasa de interés que debe ser
utiizada para determinar el valor presente de los fliujos fuluros de caja
estimados qua so espera van a ser requeridos para cumplic con la
obkgacion de estos benelicios

lﬂ.‘.i vidas dhles y el valar ms-ldu'nl 'E-E ﬂi&::luan de acuardo a 1o
mencionado enlaNota 2.4,

VMaluacion de log instrumentos inancieros.- Como so dascribe en la
MNota 2.4, la compania utliza las lécnicas de valuacidn para |a
madicion del valor razonable de sus activos financieros y pasvos
financieros quo se basan, en la medida de o posible, én dalos
cbhservables dol mercado.

La compania uikzd dichas téonicas do valuacion para acciones no
cotizadas (al valor razonable con cambio én otro resullado integral) y
algunos olros aclivos y pasivos financienos,

La MNota 2.3 Incluye informacion datallada sobre la naturaloza do las
presunciones para cleclos de estas lécnicas de valuacion, asl como
un andlisls de sensibiidad detallada para dichas presunciones.

Bancos coma se muestra en &l estado de liuio de electivo puade ser concikado con
las paridas relacionadas en &l estado de siuacidn inanciera de la siqguiente manaa

...Diciombro 31...
2015 2014
Bancos Locales:
Banca privada local 183,348 287,618
Banca publica local 60,427 139,768
Bancos del exterlor - 138

Total

259,502 428,129

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, efectvo en banca prvada local representa
oloctivo en cuentas comentes de Banco del Pacifico, enlidad bancaria relacionada,
no generan intereses; mientras que electivo en banca poblica local representa
electivo en cuanta cormenta del Banco Central del Ecuador, la cual es utiizada para la
compensacion en ¢l proceso de intermediacion bursalil.
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4.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de Ctros aclivos linancieros es como sigue:

. Diclambre 31...

2013 2014
Certiticados de depdsito (1) 3,053 42,788
Mantenidos para negociar (2) 636,175 B0V 476
Total 639,228 f44,264
Cormonte 469,603 173,114
Large Plazo 169.625 £71,150
Total (39,228 844,264

{1} La compania mantiene certllicados do dopdsito con una lasa de inlerds variabla,
durante el afia 2015, la tasa de interés sobre estos ulos es de 5.00% anual
(525% anual en el ano 2014). Los certificados de depdsito tenen fecha de
vencimiento de 6 meses. Ninguno de eslos activos se encuonira vencido o
deteriorado. A conlnuacion ol detalle de los mMismos:

Tawan anuilecs Fochas de 41 do-

do rendunienlo yoenchmionio ficigmbrg

2015 2014 2015 2014 2015 2014
Banco dol Paciico 5. A 475% 01-01-15 6.000
Banco dol Pacilcn 5. A 4 T5% P6-01-15 3105
Banco dol Paciico S A 6005 I-4-15 5997
Banco del Pacitco 5 A 5505 150615 27688
Banco dal Pacilico 5. 4. 5005 - 210316 2053 -
Tedal .05 42,784

g ity

{2) El datalle de los actives financiercs manteénidos para negociar se describe a

continuacion
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Emizor Detalle

El Roazg0 Taub e oeuda Corporatadn El Rosads SA , con

wensimegnla én =sptiembie go 2015 y geners
iFOEES B Una tasa dal B% anunl

Imparprint’ Thules oi deuda Impafpant 54, con

Dl

yinzmilento en oclubre del 2015 v genota
infarésod Bung tasa dal 7 50N anuzl

Tisules do douda Fidelcamess da Tilulanzacidn
Sindends de Flups Ol con vencimentioen
agosio det 2015 y genera Infgreses avna asa
del 8% anual

Doprat Thulas o deuda Tercesa Tauwizacion Fujos

Daprat con venoimian]d o seplembee del 2015
¥ ponona intoreses a una taga dal 7. 75% anual,

Vedann Tifos de dewda Fdescomisa Meroantil

Toulatizacidn Valarn [ Teama, con vancimenta
25 mar2o oel 2026 ¥ Qareii intereses & yng fasa

dal B 5% smusl.
Anestarin de Bona del Extads, con vencumento en gitiembing
Funangss chol 2115 y gencra Btehiods 8 wra tasa o=l

8 30% orwal.
Ciabilies Thulos de ceuds Eoustotiana da Canles Incablss

Incables S A 5.4, con vencimizno en octubrte osl 2015y

denvanpan intereses & wnn lasa del 7.5% anual,

Figrgioni Dbras Titulos do pouda Furcian) Obme ¥ Priyecios, con
y Proyecios vencimionios hasta maro 2017 y genara

infatases & ura asa del 5% anual

Fusolani ODbras  Titulgs de oeuds Fursan Obras y Proyectios, con
¥ Proyecios WORCIMignios hscts mardo 2000 y ponem

intoresas & una 1asa del 5% sl

BUMBEED Cibligncionas de Sumess, COR vBncmentos
hastiy abnd 2020 y genata inlerases @ UNa o5y
dol B% nnual,

Frodustara fules de deuda Autemciones Lotincamsricanod

Cartopera 5 A Aulglasa, con wancimienlo en ageata ded 2015y

ponera inlereses 2 una tasa dol B% anual

Autolacs Trukes de deuda Actemotongs LaSinoamencanos

Auiciata, con vencimiento en AQ0sto oe 2005 y
QENGTA INerPEes-] una tash ool B% snusl

Conetruvalers Toukos do desda Consbuctond @ Inmondiana

SA

Valers Comstruvalana S04, con vBncsmienln &n
rovarrire del 2015 y genera Intordses a una
tasn el B gngal

Banca Pacdice  Avalos con ¥encrmeento n Junte dol 2015y

genern nterases a wnd tasa del B% anual,

binds Hoths oo crdddin, con yencimienio én 6ol Gal
Fingzrgas 2ZNE

Subiotyl

Keanas vencsmigntas coftisntas

Taka

Yaior Bomingl
2015 20014
- 45,000
- <%0, 00K
- 2250
4 600
TE B0 B4 BEt
- T0.000
- 5000
15000 125000
B3x3 -

£y Esd

Ja7T.000 -
- 1.675
P 2 500
. 247331
— 20000
041,520 e 117
FLa R 130327
178,213 GILI00

2015

m.irm

#.xn

5,120

286 066

2014

45,00K]

20,006

2250

& 500

B1.400

72685

5,000

128385

1,830

2874
238,445
199213
BO1,470
130,226
AN
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comerciales de diferentes emisores
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El valor razonable uliizado para los diférentes tipos de inversion fua obienido a ravés
de colizaciones bursatiles, cuyos precios s@ basan en el precio de la dltma
compra/venta fransada en dicha bolsa o en base a método de flujos de electivo
desconlados. Para aguellas inversiones donde no os fiable estmar un walor
razonable, la adminisiracion de la Compafia lag mantiena al costo, exceplo las que s
datermine y recongzea un delerloro.

5.  CUENIAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

£i detalle de cuentas por cobrar 5 como sigua:

...Diciambra 31...
2015 2014
Clientes varios Guayaguil (1) 1,108 5,851
Companias Relacionadas:
Adpacific S A ar4 374
Fidupacifico S.A. 118,736 -
Seguros Sucre S.A 8720 -
Subiatal 128,839 6,225
Otras Cuenlas por Cobrar:
Interasas por cobrar inversionas (2) 2,409 4,581
Empheados —1.249 o
Total 132,597 10,806

(1) A 31 de diciemtre de 2015 y 2014, Clientes varios Guayagull incluye
prncipaimento asesorias financieres para emision de obligaciones en la bolsa
de valores.

{(2) Al 31 de diciembra do 2015 y 2014, Intareses por cobrar iNversiones representa

los intereses ganados proveniente del portafobo de nversiones mantenidas,
{nota 4)

6.  OTHOS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen deo otros actives no corrientes a5 como Sigue;

wDlciembre 31,

2015 2014

Dapdsitos en garantia (1) 22557 22.702
Participaciones (2} =8.180 22223
Total FIUNC Y 43,223

(1) Los depdsitos en garantia al 31 de dciembre de 2015 principalimente
conesponden a garantias olorgadas a lavor da las Bolsas de Valores de Quto y
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Guayaqul por USS11,697 y USS10,655 (USS11,697 y USS10,655, en & 2014),
respeclivamanta.

{2) Parlicipaciones representan cuotas patnmoniales gue la Compania posee on las

Bolsas de Valores do Guayaquil y Quito, y, en Depésito Centrakizado de
Compensacion y Liquidaciin de Valores por USSB 244, US$10.891 y USS19,055
(USE8 244, USS10.891 y USS3, 383, on ol 2014), respectivamente,

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ QOTHRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen dé cuentas por pagar es como Sigus:

...Diciembre 31...
2015 2014
Cuenlas por pagar comarcigles.
Froveedores locales w060 6,349
Acreedores Varios (1) D366 52397
Subtotal 13.766 B8 746
Oiras cuenias por pagar:
Accionistas y sublotal (2) 114,379 415.708
Tetal 128,145 474,454
Cormriente 128,145 374,580
Largo Plazo . _H9.H74
Total 128,145 474,434

(1) Al31 da diciembre de 2015, Acreedores vanos incluye prncipalmenie saldo a
favor de Seguros Sucre en imermediaciones del mes de diciembre por
LIS59.3E6,

8. IMPUESTOS
B.1  Aclivos y pasivos del afio corriente

Un resumen da aclivos y pasivos por impuestios comientos 08 como sigue

. nciembiia 31...
2015 2014

- . ! s
Relenclonas de IVA - 1,718
Crédita Tributario - IVA £48 1133

Total f49 2848
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Pasi ) . _
Impuesto a la renta por pagar (1) 46,479 62,861
Impuaesto al Valor Agregads «\VMA por pagar y

Retenciones 1,330 3.048
Impuesto a la safida de dwisas
Retenciones cn la fuente do impuesto a la renta

por pagar 1524 1186
Total 49,333 67,106

Una reconchacion entré la utihdad seqgun estados linancieros y el gasto pos
Impuesto a la renta comenle, s como sigua;

...Diciembre 31. ..
2015 2014

Unifidad segun estados linanciaros antes da
impuesio a la renta 214,303 371,845
Gastas no deducibles 32102 40,669
Utitidad gravable 246,405 412,614
Impuesto a la renta causado (1) 94,200 B0.77%
Anticipo ealculado - - _16.210

Impuesio a la renta corrignta cargado a
Resultados 24,203 S0.715

(1) De conlormidad con disposicionas legales, la tanfa para el impuesto a la
renta, e calcula en un 22% sobre las ublidades sujetas a disinbucion y del
12% sobre las wilidades sujetas a capilakzacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades
tributarias, son susceptibles de rewisidn las declaraciones de los afos 2010 al
2015,

Los movimientos de la provisisn para impuesio a la renla fueron como sigue:
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8.4

JDiclembre 31...

2015 2014

Saldos al comienzo del ano 62,861 33,766
Provision del afo o4.209 80,775
Pagos electuados {70.531) {61.660)
Saldos al fin del ano L5470 52,861

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, relenciones an la fuente e
impuestc a la salida de divisas.

Aspectos Tributatios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incenlivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn extranjora, con el objelivo de
eslablecer incentvos para la ejecucion de proyectos bapo la modalidad de
asociacion plublco privada y eslablecer Incenlivos para promover &l
financiamiento productivo, la inversidn nacional y 1a inversion extraniera, a
conlinuacion se datallan cienos incentivas y relormas de cardclar tnbutario
esiablecidas en dichn Ley:

= Estardn exentos del impussto a la renta los rendimientos y benelicios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales,
asi como por IMVersionas en valores en renta lija que se neqoceen o travas
de las bolsas de valores del pass o del Registro Especial Bursall

o« Estarén exentos dol impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exteriar, por capital o Intereses sobre crédios olorgados por Instituclonas
financleras infernacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control corresponchentes en Ecuador, que
otorguen hinanciamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
linanciamionto de vivienda. microcrédito o invarsiones productivas

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalie del resumen de obligaciones por benalicios definidos es el como sigue;

... Digiembre 31,...
2015 2014
Jubilacion patronal 1,120 Br7
Bonificacibn por desahucio 2673 894

Total

S863 LI
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9.1

9.2

Jubilagion patronal

De acuordo con disposicionas del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
vente anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en lorma continuada o
interrumpida, lendran derechd a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio
de la jubilacitn gue los coresponde en su condicidn de afiliados al Instiulo
Ecuateriano de Seguridad Social.

Los mavimientos en el valor presente de la oblgacidn de jubslacion patronal
fueron como Sigue;

... Dicicmbra 31,...
2015 2014
Saldos ol comienzo del aho B77 arr
Costo de los servicios dal pericdo cortianta 543 a48
Costo pot inlereses nato 57 26
(Ganancias)pérdidas actuariales:
(Ganancias)pérdidas actuariales por cambios en
supuestos financleros G a6
{Ganancins)pardidas actuariales reconocida por
ajustos y experiencla ( 105) {70)
Electo de reducciones y kquidaciones anticipadas 1242} S
Saldos al fin del afio 1120 gre
Bonilicacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Caodigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio sokcitado por of empleador o
por el Irabajador, la Compafila entrogard €l 25% de la ditima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en @ valer presenta de obligacidn de bonificacion por
desahucio lueron como sigue;

.. Diclembre 31,...
2015 2014
Saldos al comienzo del afo Bos 35
Costo de los servicios del periodo cormanta 1.471 a9
Costa por interases 57 2
{Gananciasi/pérdidas actuariales por camblos en
supuestos financieros 12 14
(Ganancias)pérdidas actuariales reconocida por
ajustes y experiencia (485) 744
Costo por servicios pasados 124

Saldos al lin del afo 2673 B34
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10.

Los calculos acluanales del valor presenle de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definldos fueron realizados el 31 de diclembre de 2015 ¢
2014 por un acluario independlente. El valor presente dae las obligaciones por
concepto dé beneficios definidos y los costos del serviclo actual y el costo dal
servicio antenior fueron calculados utiizando € mélodo de la unidad da crédito
proyectada. Bajp oste método los beneflicios defimdos deben ser alribuidos al
pericdo de servicio del empleado y basados en la tormula del plan, de tal suerte que
sa atrbuye la misma canbdad de bensficlo a cada ano de servicio, considerando el
uso de hipolesis acluarialas para calcular el valor presente de dichos benaliclos
Estas hipdtasis rellejan el valor de dinéro a través del bermpo, el incremenio salarial y
las probabilidades de pago de eslos benelicios.

Las gananclas y pérdidas acluariales quae surjan de los ajustes por la expeérlencia y
cambios en los Supuestos pcluanales sa cargan © abonan a rasultados durante ol
remanenia de vida laboral promadio esperado de los emploados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsilos de los calculos acluanales son
las siguientes

... Diciembre 31,...

2013 2014
Tasa(s) de descuento 6.31 6.54
Tasa(s) esperada dal incremento salarial 3.00 300

Los impones reconocidos en los resultados respecto a dichos planas da benalicios
definidos son los siguientes

... Riciembre 31,...
2015 2014
Cos0 actual del sorvicio 2013 547
inlereses sobre la cbigacion 115 28
Cosio por serviclos pasados 724 -
(Gananclas)pérdidas actuariales reconocidas
an el ano 1242) _1H4
Total 2010 1359
PATRIMONIO
10.1 Capilal Social

Al 31 de diciembre dal 2015, e! capital social autonzado consiste de 26,438
acciones ordinarias de USS$4 valor nominal untang, las cuales otorgan un volo
poraccitn y un derecho a los drvidendos.
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10.2 Rescrvas

10.3

BResorva Legal - La Ley da Compandias requigre que por lo menos al 10% de la
utililad anual sea apropiado como resérva legal hasta que osta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta réserva no es disponible para el pago de
cividendos en efeclivo péro puade ser capitddizada en su tolahidad.

En consideracitn quo la reserva legal excede el 50% del capilal social, l1a
Compafia no ha efectuado ninguna aprepiacion para reserva legal en los anos
2015y 2014,

ies - Heprésenla las ganancas y
p-ﬁrdrdas acmuas:las ql.le surgen da Ia valuacién da 1as inversiones disponibles
para la venta gue han sido designadas al valor razonabla con cambios en olro
resultado integral (ver Nofo 4). Se enviardn a resullados cuando se réalicen.
Los saldos acreedores no podran ser capilalizados

La reserva de revaluacion de inversionos representa las ganancias y pérdidas
acumuladas que surgen de la revaluacion de aclivos linancisros disponibles
para la venla que han sido reconocidas en olro ingreso imegral, neta do montos
reclasificados al resultado del periodo cuando esos activos han sido vandidos o
lleguen a su vencimiento.

Utilidad nid

Resullades acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NUF - Incluye los valores resultantes de los ajustes ofiginados en la adopaoidn
por primera voz de las NIIF. El saldo sdio podra ser capilafizado en la parte gue
exceda al valor da las pérdidas acumuladas y las del Givmo ejercicio econdmico
concluido, si las hubleren; utlizado en absorber pérdidas. o devuelio en el caso
de quidacion de la compafia.

Reservas _sequn PCGA_antoriores - Reserva do Capital - Los saldos
acreedores de las reservas de capital (cuenta quo registrd el eleclo do la

cofreccibn monelaria por el indice de inflacidn e indice especal de comreccion
da recha entre los indices de dovaluacidn e mflacidn de las cuentas
patimoniales hasta marzo de 2000 y de los activos no monelaros y del
patrimanio de los acclonistas hasta el 31 de diciembre da 1993), por valuacion o
por valuacidn de Inversionos segin PCGA anferiores, solo podrdn ser
capitahzados en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del (imo ejercicio econdmico concluido, S las hubloren; utdizado en absorber
pérdidas; o devuetio en ¢l caso de iiquidacion de la companila,
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. INGRESOS
Un resumen de ks ingrases os coma sigue;
... Diclembre 31...
2015 2014
Comis:ones ganadas Bursabl y Extrabursatd (1} 248,323 537.465
Asesoria inanciera 153,850 50,816
Estructuracion de Olertas 78,200 -
Intereses ganados o8, 562 47 229
Administracion de Portalolo do terceros 8,000 .
Dividendos - Deceavale 357 .
Otros ingresos no inancieros 6,249 .
Otras ganancias y pérdidas - ——
Total szl £35.608

(1) Los ngresos por comisanes ganadas corresponden a las contraprastaciones
recibidas por los savicios de intermediacion da tilulos valores a compafhias
relacionadas y terceros Durame el afe 2015 se registrd USS189.517
conmespondientas a comisionss bursdtilas de Intermediacidn en la Bolsa da
Valores de Guayaquil (US$230,742, en el 2014) y USS58,805 en la Bolsa de
Valores de Quito (US$105.406. en el 2014) Durante el ano 2014 s registrd
US$201.317 comespondentas a comisionas extrabursaliles de intermadiacion en
la Bolsa de Valores de Guayaqul

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen da los gastos reportados en los estados linancieros es como sigue;

... Diciambre 31...

2015 2014
Gaslos de adminisiracion y ventas 332,273 221,386
Otros gastos _1.969 42477

Total 340,238 263,863
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Un detalle do gastlos por su naluraleza es como sigue:

Sueldos y Beneliclos

Sanvicios de Torceros (1)

Premios por gestidn en la Bolsa de Valotes (2)
Reconocimianto a clientes por Interés no ganado (3)
Impuestos y Contnbucionas

Publicacionas

Arrendamiento

Intereses

Jubiiacitn y Desahucio

Comisiones pagadas (3)

Dapragiacion

Mantenimiento y reparaciones

Owos Gaslos

Tolal

... Diciembra 31...
2015 2014
158,734 124,932
111,849 26,218
az,153 39,959
- 36,060
15438 17,717
2,799 4,642
- 3,566
1,182 3,644
2610 1,353
Gar 745
1,737 418
3,485 .
_9.582 4503
340,238 263.863

(1) Al 31 de diciembre de 2015, Servicios de terceros corresponde principalmeante a
honorarios profesionales de asesoria tdenica y estructuracion tinancieta

{2} A3 de diciembre da 2015, Premios por gestion en Bolsa de Valores so deben
a que La Bolsa de Valores anualmente premia con valorés én electiva por las
actividades de Difusion dal Mercado de Valoras. A partlir del 2007 este premlo

eo hace direclarments a las casas de valores

{3} Al 31 de diclemixe de 2014 corresponde al valor reconocido durante el afo a
favor del cliente Banco del Pacifico, como elecio de una nola de crédio del SHI
vendida por la compania con la intencion de que pueda ser utilizada en el corto
plazo, o cual no se pudo dar debido a que la nota de credito se emitic por

devolucion dae mpuestio a la Satida de Divisas.

13. PORTAFOLIO DE TITULOS VALORES CUSTODIADOS A TERCEROS

Lin resumen dal portalolo de titulos de valores custodiados a térceros s como Rigue:

Trulos valores propios:
En garantia
En custodia

Total

...Diciembre 31.._.
2015 2014
22557 22,702
Ga30.228 B44,265

661,765

666,267



CASA DE VALORES DEL PACIFICO (VALPACIEICO) §.A,
(Guayagquil - Ecuadar)

Motas a los Estados Financieros

Por al afo lerminado el 31 de diclembre de 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los litulos valores en custodia cofresponde al monto de ulos de valares recibidos de
terceros para ser administrados yo custodiados.

Los tilulos valores proplos en garantia y en custodia comesponden al monto da tiulos

de valores, que lorman pane de los activos de la Compania y qua son enlrégados a
terceros en garantia o en custodia

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con partes relacionadas os coma sigue:

s AMciombre 31,
2015 2014
Activos
Etectivo en caja y bancos;
Banco del Pacilico S A 193 348 287.618
Banco del Pacilico Panama 4,089 -

Actvos iinancieros manlenidos hasta su vencimientio:
Certficados de depdsilos:
Banco del Pacllico §. A 3,063 42,768
Activos financieros disponiblas para [a venta:
Lotras de cambio:

Banco del Pacilico 5. A . 238 449
Cuenlas por cobrar

Banco del Pacilico S A 42 2712

Total 201,432 671627

Curanta los anos 2015 y 2014 Ia Cornpania ha realizado diversas lransasciongs con
compafias relacionadas qua han originado ingresos y gaslos, las cuales so rosumen

a cortinuacicn:
...Diciembre 31. ..
2015 2014
Ingresos o oporacionas:
Comisiones ganadas:
Banco del Pacitica §. A, 179,696 257,872
Banco del Pacifica (Panama) 5. A, 10,155 23.812
Pacificard 5. A - 4,514
Almacenasa del Agro S, A Almagro 4,004 2,684
Adpacihic — 108 —142
193,963 289,324
Estruciuracion de Obligaciones:

Banco del Pacilico §. A 70.C00 &
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Administracion de Porlalolio:

SRQUIOS Sucra __B.ooo =
271,963 269,324
Imereses ganados:
Banco del Pacifico 8 A 5,644 13.408
Pacificard 5 A - .
o644 -13.408
Total 277,607 H02,7.32
Gnstos operacionales:
Arriendos:
Banco del Pacifico 5, A . 3,566
Otros gastos:
Banco dal Pacilico S. A - 084
Gastos bancarios:
Banco del Pacifico S. A 963 596
Servicios basicos:

Banco dal Pacilico 8. A -

i8]
tn
e

Comisiones pagadas:

Banco del Pacifico 5, A _ 378 476
Total 158 6,173
15.  INSTHUMENTOS FINANCIEROS
15.1 Geslion de riesgos linancieros

152

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
compafia as1d expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue puoden
alectar de manera mas o manos significativa al valor econdmico de sus lujos v
aclivos y, en consecuencia, sus resullados.

La compafia dispone do una organizacdn vy de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten idenlificar dichos rnesgos,
determinar su magniud, proponar al Dreclorio medidas de mdigacidn, ejecutar
dichas medidas y contiolar su efectividad,

A continuacion so preésenta una definicion de los nesgos gque enfrema la
compania, una caraclenzac:an y una descnpekin de las medidas de mitigacion
aclualmenta en uso por parte de la compania, si es el caso.

Riesgo on las lasas de interds
Debido a que la Compalfila no regisira pasivos que generen inlereses no esta

expuesia al riesgo de lasa de interés sobre sus fujos de efectivo nl sobre ¢
valor razonable d@ su deuda Los instruménios financieros que GEMNGTGN
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niereses cotresponden a las inversiones en cerliicados de depdsito vy
obigaciones. La Administracion coloca sus excedentes de efectvo
dwersificando su porialobo de inversiones eén las diforenles instuciones
financieras, qua olfézcan mejpores rendimientos ¥ tomanda en consideracion su
calficacion de riesgo. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener
constante el valor de eslos excedentes hasla el momenio en que sean
requenidos y para dar cumplimiento a las disposiciones vigentes. En oste
sentido la poltica de la Administradora es mamener la gran parte do: sus
excadenes de electivo en inversiones gue dovengan lasas de interés fijas,

15.3 Rigsgo de cradito

15.4

Bl nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una do las partes en un
inslrumento financiend incumpla con sus obligaciones conlractuales resullando
en una pordida Inanciera para la compafla. La compafiia ha adoptado una
politica do dnicamenle involucrarse con partes solventes y oblener suficientes
colalerales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pordida  financiera ocasionada. por  los  incumplimientos. La  compafila
unicamente realiza ransacciones con enlidades que cuantan can la misma o
mejor calificacon de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias
callicadoras y, da no eslar disponible, la companla ubilza otra informacian
financlera disponible y sus proplos registros comarciales para calificar a sus
principales cliontes. La exposicion de la compania y las calficaciones de
crédilo de sus conlrapartes son continuamente moniloreadas y el valor total de
las transaccionas concluidas es disinbuido ente las conlrapares aprobadas

El ricsgo de crédilo sobre los fondos liquidos e instrumentos financieros
derivados es imilado debido a gue las contrapanes son bancos e nstiluciones
solventes con altas calficaciones de crédilo asignadas por agencias
calficadoras do crédito, La Compariia estd expuesta &l riesgo de flucluaciones
en los precios de sus Inversiones. De otro lado, la Compania diversifica su
cartera de inversionas a hin de reducir su exposiclon al riesgo de precio. La
diversificacion del potalolio se efectia de acuards con mites establecidos por
la Administracidn

Ri o Liquid

La Gerencia os la que tene la responsabilidad final por la gestion de Iguidez.
La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion do
bguidez de manera qua pusda maneiar los requenmientos de fnancaamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compania. La
compafia maneja @ nesgo de liquidez maneniendo reservas, lacilidades
financieras y de préstamo adecuadas, montoroando continuamente los flujos
efectivo proyeclado y real y concliando los pariles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos linancieros,
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15.5

15.6

La administracitin prudente del riesgo de liquidez mantiena suficiente efectivo y
equivalentes de electivo, cuenla con disponibiidad de financiamiento a travis
da un nimero adecuado de fuentos da financiamiento comprometidas y tiena la
capacidad de cefrar posiciones de mercado. En esta sentido la Compafia no
liene riesgos significalivos de liquidez ya gue histericamente los flujos de
efectivo da sus operaciones le han permitido mantenar suficiente electivo para
atender sus chligaciones,

La Compafia no tiend necesidad do acudit a fnanciamento extemo para
financiar sus operacionés fuluras.

Aigsgo de Mercado

Las actividades de la compania ko exponen principalmenta a nesgos linancieros
de cambios en las tasas de interés. La compania subscribe una variedad de
instrumentos fmancleros derivados para manejar su exposicion a riesgo
cambiarno y en las tasas da interés

El objetivo de la administraciin del riesgo de mercada es administrar y controlar
las exposiciones a esle rlesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabiiidad.

La Compafia considera que las vanacionas en las lasas de interés y tasas de
cambio, en el fuluro previsible, no tendrian un electo Importante én los flujos de
caja y ulilictades proyeciadas por la Compania

Ri e Cagital

La companla gestiona su capilal para eslar en capacidad de conlinuar como
emprasa en marcha mientras que maximizan el rendirmiento a 5us accionislas a
travds de fa optimizacion de los saldos de deuda y palnmonio.

La polica de la Compafa es manienar un nwvel de capital que le permita
mantener la confianza do los nversionslas, los acreedoras y el mercado, y
sustentar el desarrollo futuro del pegocio. La Compadla no @std sujela a
requarimientos externos de incremento de capital.

La compafia no estd suieto a ningdn requerimiento de capilal mpuesto
fxlermnamente.

15.7 Val

La Gerencia considera que los importas en libros de los aclivos y pasivos
linancleros reconocicdos al costo amortizado en los estados linancieros so
aproximan a su valor razonable.
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Los valores razonables de los activos y pasivos financiaros se han determinado
de acuerdo con modelos de valuacion generalmente aceplados basados en un

andlisis da

{lujo de olectivo desconlado, con los indicadores mas signiticalivos

coma la tasa de descuento que refleja el nesgo de crédito de las contrapartes

15.7.1 Técnicas de valuacion y prosunciones aplicadas pata propdsitos de
medir_al valor razonable de instrumentos financieros.- El valor
razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiants forma

Mercado aclivo: precios colizados - El valor razonable de los
activos y pasivos linancieros con 1érmanos y condiciones estandar y
negociados en los mercados liquidos aclivoes se delerminan con
referencia a los precqos colizados en dichos mercados vigentes a la
fecha do reporte, Cuando los precios actuales de olerta no astan
disponibles, ¢! precio de la lransaccion mds recienle proves
gvidencia del valor razonable actual siempte y cuando no haya
existido un cambio signilicalivo en las circunslancias economicas
desde la fecha de Ia transaccion. Si las condicionas han cambindo
desde la lecha de la transacclén (por ejemplo un cambio en a tasa
de interés libre de riesgo, la callicacion de nesgo del emisor, la
legislacién tributaria, elc.), el valor razonable réfleja el cambio on las
condiciones de referencia en luncidn da los precios o lasas acluales
para instrumentos simelares,

Mercado no active: técnica to valuacitn - Si ¢l mercado para un
activo financiero o pasivo financiero no es activo, la Compania
esinbloce al valor razonablo empleando técnicas do valoracidn qué
incluyen ol uso de informacion disponible sobre transacciones
tecientes enlre partes inleresadns y debidamente informadas, la
relerencia a ofros nstrumentos sustancialmenle similares yio el
andlisis doe flujos de efeclivo descontados basado en presuncionas
apropiadamente sustentadas (elemplo: con preclos o tasas de
mercado).

Inversionos financleras - Los valores razonables de las inversiones
colizadas, tales como bonos del goblerno, son determinados usando
plecios de ofertn del mercado. Los valores razonables de las
nversiones no cotizadas, tales como cetfificados de depdsito, son
gslimados usando lujos de electivo hutwros descontados, aplicando
lnsas actuales ofrecidas para instrumentos de  vencanienios
remaneantes simnilares.
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MNotas a los Estados Financiaros

Por el ano terminado el 31 de diciembire de 20105

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Titulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados
usando precios colizados de mercado o la fecha del estado do
situacidn fimanciera, cuando eslan disponebles, o por relerencia o
precios de mercado colizados para mstrumentos smilaras

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBHE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados inancieros
(lebraro 19 del 2016) no se produjeron evenios que en opinion de la Admanistracion
pudieran tener un aleclo imponante sobre los eslados financieros adjunlos,

17.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por & and lemminado & 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la compania en febrero 2 del 2016 y seriin présentados
a los Acclonistas y Junta de Direclores para su aprobacian, En opinién da la Gerencia
de la compania, los estados linancleros serdn aprobados por la Junta de Direclores
sin modificaciones



